AFCAPITAL S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

NOTA 1.- INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 8 de diciembre de 2004, ante el Notario Publico Décimo Séptimo, Ab. Nelson
Gustavo Cafarte Arboleda del Canton Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil el 24 de diciembre del
2004 como Compania Limitada. La direccion registrada de la compariia es Av. 9 de Octubre N° 100, piso
30 del Edificio La Previsora, y Malecén Simoén Bolivar, Guayaquil-Ecuador. Su objetivo es la prestacion de
servicios profesionales de consultoria financiero e inversiones, su capital inicial fue de cuatrocientos dblares
(US$ 400.-), dividido en 400 participaciones de un dblar de los Estados Unidos de América cada una.

El 6 de agosto del 2008, ante el Ab. Alexis Aguirre Alomia, Notario Publico Suplente Décimo Sexto del
canton Guayaquil, se inscribié el cambio de denominacion y objeto social de Compania AFCAPITAL
Consultora Cia. Ltda. a AFCAPITAL S.A.; incrementandose el capital en cuatrocientos dblares
(US$ 400.-) el que asciende a ochocientos (US$ 800.-) dblares de los Estados Unidos de América

Se dedica a la compra de Cartera, recibe facturas emitidas por sus clientes y entrega a cambio efectivo,
cobrando por su intermediacion la comision del 12%, recibiendo como garantias cheques de os clientes de
la cartera (facturas). Esta actividad es el principal fuete de ingreso del negocio

Los estados financieros de AFCAPITAL S.A. por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019, fueron
autorizados y aprobados por la gerencia y por la Junta General de Accionistas en marzo 31 del 2020.

Situacion economica del pais:

El pais, en marzo del 2019 consiguio del Fondo Monetario Internacional un acuerdo para brindar apoyo a
las politicas econoémicas del gobiemno relacionadas al Plan de Prosperidad 2018 -2019. Simultaneamente,
varias instituciones internacionales, entre ellas, el Banco Mundial ofrecieron apoyo financiero por el monto
de US$ 10.000 millones. Por otra parte, el programa establecido con el FMI busca asequrar la sostenibilidad
fiscal, fortalecer la dolanizacion, atraer la inversion privada, sosteniendo la proteccion de los grupos mas
vulnerable de la sociedad.

Luego de la revision de las politicas monetarias del Ecuador, el FMI ratifico que el Pais cumpli6 los avances
acordados en junio del 2019, por lo que el Directorio del Banco Mundial concedio un primer desembolso
enfocados el Préstamo para Politicas de Desarrolfo.

Por su parte, el gobierno sigue implementando importantes reformas dirigidos a mejorar el manejo de las
finanzas pablicas, como es la reduccion del gasto fiscal, limitar el financiamiento por parte del Banco Central
al sector pablico, atraer la inversion en el sector petrolero, con esto se quiere lograr la integracion con los
mercados globales. Se espera la implementacion de medidas que permitan la mejora de la caja fiscal y Ia
estabilizacion de la economia, con el fin de impulsar el crecimiento econémico del pais. La administracion
de la compafiia estimo que, pese a la situacion econdmica del pais, la empresa no se vio afectada.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITCAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF para
PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2019 aplicadas de manera uniforme a todos los ejercicios que se
presentan en estados financieros.

Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos de la Compapia al 31 de diciembre del 2019 estan preparados de acuerdos
con la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF para PYMES).

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para PYMES requiere el uso de las
estimaciones contables. También exige a la administracion que ejerza Su juicio en el proceso de las
aplicaciones de las politicas contables de la Compafiia. La Compafiia ha utilizado en los presentes estados
financieros estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos ingresos, gastos y
COMpIomisos.

Debido a la subjetividad inherente a este proceso contable, los resultados reales pueden difenir de los
montos estimados por la administracion.

La Compafiia no presenta subsidiarias o filiales, sus estados financieros son presentados en funcion del
dblar de los Estados Unidos de América, adoptados por el Ecuador desde enero del afio 2000.

El Sistema Contable actual que posee la compafiia es el adecuado, informacion contable que es confiable

con las cifras que presenta los estados financieros; el nombre del Programa Contable es “Fénix Small En
(Visualfox Pro)’.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo.-

Representan el efectivo disponible y depésitos en bancos locales, de libre disponibilidad.

Activos y Pasivos Financieros

Se reconocen los activos y pasivos financieros conforme a las NIIF para las PYMES, siguiendo la politica
de instrumentos financieros bésicos segun la Seccion 11, parrafo 11.8 y 11 en el momento que se adquieren
los derechos contractuales.

Cuentas por Cobrar Comerciales

Se originan por la compra de cartera (facturas comerciales), recibiendo como garantia cheques, acogiendo
a cambio una comision por la gestion de cobro, siendo su principal fuente de ingreso y se dan de baja
cuando han sido cancelados en su totalidad.

Las Cuentas por Cobrar Comerciales las integran las cuentas de Clientes, las provisiones para incobrables
y los préstamos a empleados.
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Cuentas por Cobrar Relacionadas

Cuenta que esta conformada por partes relacionadas y que tienen que ver con el giro o actividad del negocio
de la compafia.

Activos por Impuestos Corrientes

El Activo por Impuesto Corriente comprende Retenciones de IVA que le han realizado a la entidad, el saldo a
favor del Impuesto a la Renta y los Impuestos diferidos.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse
de beneficios fiscales futuros al compensar dichas diferencias.

QOtras Activos Financieros

Esté integrada principalmente por el saldo de la de la cuenta Programas y Licencias y Otros Activos

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, Planta y Equipo.-

La propiedad, planta y equipo de la compafiia esté integrada por activos tangibles depreciables, la
Compafiia registra la P. P. E al costo historico.

El componente de la Propiedad Planta y Equipo de la Compaiia lo constituye los Muebles y Enseres, los
Equipos de Oficinas y de Cémputo, de las Instalaciones y de los Vehiculos.

Los activos depreciables estan registrados al costo, /as adiciones son registradas a st costo de adquisicion,
la depreciacion se realiza aplicando el método de linea recta en funcion a los afios de vida (til. Los
desembolsos por gastos de mantenimiento y reparaciones Se cargan a operaciones del afio y los costos por
mejoras o reparaciones que extiendan la vida util o mejoras, son capitalizados.

La P. P. E. son depreciados Sobre la base de los siguientes porcentajes anuales:

Maquinarias y Equipos 10 %
Equipos de Computacion 33,33%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%

Cuentas por Cobrar a Largo Plazo

Los constituyen los saldos de las cuentas que Se espera su recuperacion a un plazo mayor de un afio, esta
constituida de las Cuentas por Cobrar Comerciales y Cuentas por Cobrar Relacionadas.
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Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos obtenidos, menos los
costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion. Tras Su reconocimiento inicial, Se valonzan a
costo amortizado.

Cuentas por pagar Entidades Financieras

Esta constituido por el financiamiento del Banco de Guayaquil en compra de vehiculo para uso de la
Compafiia.

Cuentas por pagar

Son obligaciones de pago a proveedores locales en el curso ordinario del negocio. Si se esperan pagar en un
arno 0 menos, Se clasifican como pasivos confentes, de fo contrario se presentan como pasivos no cormentes,

Se reconocen a su valor nominal y generan intereses. Al final def periodo, se efectua una re liquidacion entre
el total de los cheques recibidos como garantia y los valores depositados, por lo que se procede a devolver
el valor excedente, si lo hubiere.

La compra de la cartera de crédito es efectuada con tasas de descuento que bordean el 12%, que en
definitiva es la comision que gana la compariia por la intermediacion de cobranza.

Provisiones de Beneficios de Ley

Los registros realizados conforme a las NIIF para las PYME, Seccion 28 Beneficios a los Empleados, la
integran las provisiones de beneficios sociales que por Ley les corresponde a los trabajadores, rigiéndose
a las disposiciones legales vigentes establecidas en el Cédigo de Trabajo, componiendo también las
obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Otras Cuentas por Pagar

Esta integrada de remanentes de obligaciones que se esperan cancelar dentro de un afio a diferentes
proveedores locales.

Partes Relacionadas

Esta conformada por obligaciones con partes relacionadas a corto plazo, se espera cancelar las acreencias
en menos de un afo.

Obligaciones con la Administracion Tributaria

Esta integrado este grupo por impuesto retenido, los que seran canceladas en el mes siguiente.

Participacién de los trabajadores en las utilidades

La compafiia registro al cierre del ejercicio econémico 2019 el valor de US$ 1.480 que por Ley les corresponde
a los empleados en la participacion de las utilidades.
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Provision para impuesto a la renta

Registra la provision del impuesto a la renta que la compaiiia asume por el ejercicio economico 2019.
Pasivos no Corrientes
La compailia no registras pasivos a largo plazo de:

Provision por desahucio y Jubilacion Patronal

La Compa#ia no ha realizado las provisiones de acuerdo a la NIIF para PYMES, Seccion 28.1 (b) que se
pagan al empleado cuando ha prestado servicios a la entidad a cambio del cual se crea el derecho de recibir
pagos en el futuro. La compafiia prevé efectuar esta provisién para el afio 2020 para el personal, contratando
para ello a un Matematico para la obtencion del Calculo Actuarial.

Reserva legal

De acuerdo a la Ley de Compafiias, de las utilidades anuales se deben segregar por lo menos el 10% para
constituir la reserva legal hasta que esta alcance por lo menos el 50% del capital social suscrito; la reserva
legal al cierre del ejercicio economico auditado supera el capital en 179,6%.

Ingresos por Ventas y sus respectivos Costos

Los ingresos se reconocen cuando los beneficios econoémicos asociados a la transaccion fluyan a la
compaiiia y el método de ingreso puede ser medido confiablemente. Los ingresos por concepto de comision
son reconocidos cuando se genera la transaccion y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Corresponde al efectivo y los depdsitos en los bancos locales de libre disponibilidad, como también en el
exterior en Bank St Georges, los que Se visualizan en el cuadro siguiente:

I CONCEPTO 2009 | 2018
rCa;r‘a 80 80
Banco Intemacional 383.380 139 995
Banco Promenca 428.546 146.175
Bank St. Georges 578168 173,495
Banco de Guayaquil 41.769 913
Inversiones a corto Plazo 0 560.000
Total Efectivo y Equivalente Efectivo 1.431.943 1.020.658

La Compafifa se ha abstenido de realizar inversion en el St. Georges Bank de la Republica de Panama
en el gjercicio analizado, datos que se exponen en el cuadro precedente.
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4.- CUENTAS POR COBRAR

Como efecto de la compra de cartera (facturas), la compafia recibe como contragarantia cheques que son
cobrados segun lo acordado con el CLIENTE, estos cheques cubren el 100% de la operacion de cartera.

Los préstamos a empleados es el remanente pendiente de cobro a un empleado administrativo.

Los saldos de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la cartera esta constituida asf:

CONCEPTO 2019 2018
Clentes 2.116.137 1441.353
Otras Ctas x Cobrar 0 4217923
Provision Ctas. Incobrables ($8.204) -8.204
| Ctas x Cob. Empleados 3137 2.884
TOTAL CTAS x COBRAR 2.111.070 5.653.955

5.- CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

El saldo de la cuenta por cobrar relacionadas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 esta constituida asi:

CONCEPTO 2019 2018
Cuentas por Cobrar Relacionadas 3077.498 489.176
TOTAL CUENTAS x COB. RELACIONADAS 3.077.498 489.176

6.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Integran este grupo los valores por créditos tributarios pagados en impuestos de rentas incurridos en el giro
del negocio, asi como anticipo impuesto a la renta de aflos anteriores.

CONCEPTO 2019 | 2018
Retencion de lva 1709 | 4525
Saldo a favor Impuesto a la Renta 21.041] 15.639
Impuestos Diferidos 17.452| 16718
ACTIVOS IMPUESTOS CORRIENTES 40.202| 36.882

7.- OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

El saldo de la cuenta Otros Activos no Financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018 esta constituida asi:

t CONCEPTO | 2019 2018
Otros Activos | 663 565

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 663 565




ACTIVOS NO CORRIENTES
8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los activos depreciables se registran en libros al costo de mercado. Los movimientos y Saldos de
propiedades, planta y equipos, por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019, se detallan a continuacion:

SALDO AL BAJA-VENTAS SALDO AL
CONCEFTO 31-dic-18 | ADICIONES | AJUSTES 31-dic-19
ACTIVO DEPRECIABLE 110.537 137.617
Muebles y Enseres 8.177 o o A
Equipos de Oficina 1.213 1196 2.409
Equipos de Computacion 8.442 0 8442
Vehiculos - 82.407 25.863,93 108.291 |
Instalaciones 10.298 ﬂ 10 298
DEPRECIACION ACUMULADA -32.227 | 18647]  -50.874
ACTIVO FIJOS 78.310 86.743

9.- CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

El saldo de la Cuenta por Cobrar a Largo Plazo al 31 de diciembre del 2019 es como sigue:

CONCEPTO 2019 2018 |
| Cuentas x Cobrar L. P. 1.207.453 0]
TOTAL CTAS. x COBRAR LARGO PLAZO 1.207.453 0

LOS PASIVOS CORRIENTES LO INTEGRAN
10.- FINANCIAMIENTO CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

La entidad obtuvo financiamiento del Banco de Guayaquil en la adquisicion de un Vehiculo para uso de
oficina, saldo que se visualiza en cuadro Siguiente:

CONCEPTO | 2019 2018
Entidades Financieras { 20.635 0
TOTAL SALDO CON ENTIDAD ANANCIERA 20.635 0

11.- CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta ha tenido un incremento del 7,75%, basicamente representa los
recursos obtenidos para el giro del negocio.

CONCEPTO 2019 2018 |
Ctas x Pagar.- Préstamos 7.400 279 6.868 093 |
TOTAL FINANCIAMIENTO FINACIERO 7.400.279 6.868.093
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12.- PROVISION BENEFICIOS A EMPLEADOS

La obligacion con los trabajadores esta compuesta de los siguientes beneficios:

CONCEPTO 2019 2018
Décimo Tercer Sueldo $1996 $2 319
Vacaciones $5.453 $5.148
Apoartaciones al IEES $1.474 $17.878
Fondo de Reserva $314 $113
TOTAL PROVISIONES EMPLEADOS $9.2367 $25.459
13.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El saldo de Otras Cuentas por Paga al 31 de diciembre del 2019 es como sigue:
B CONCEPTO 2019 2018
| Varias Cuentas x Pagar 472 292 345.813
TOTAL OTRAS CUENTAS x PAGAR 472.292 345.813

14.- PARTES RELACIONADAS

Las acreencias con las partes relacionadas al 31 de diciembre del 2019 se detallan a continuacion.

| CONCEPTO 2019 2018
\ Partes Relacionadas 14 871
TOTAL PARTES RELC. ACREEDOR 14.871 0

15.- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Esta integrado este grupo por impuesto retenido de IVA e Impuestos Renta, la que seran canceladas en el

mes siguiente.

CONCEPTO 2019 2018
Impuesto al Valor Agregado 15.198 12 965
Retenciones en la Fuente 2.019 2.498 \
TOTAL IMPUESTOS CORRIENTE 17.217 15.464

16.- 15% PARTICIPACION TRABAJADORES

Las utilidades a repartir a los empleados por las utilidades del afio 2019 se visualizan en cuadro siguiente:

CONCEPTO 2019 2018
15% participacién Trabajadores 1.480 2.224 |
TOTAL 15% PARTICIPACION TRABAJ. 1.480 2.224
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17.- PROVISION DEL IMPUESTO A LA RENTA

La compaiiia realizo la provision del impuesto a la renta en el gjercicio auditado, monto que de US$ 2.285.-

CONCEPTO 2019 zo1sq
Impuesto a la Renta x Pag 2285 11317
TOTAL IMPTO. A CANCELAR 2.285 11.317

18.- PATRIMONIO DE LA COMPANIA

El patimonio de la Compaiiia esta integrado por & Capital Social inicial, la Reserva Legal realizadas
periddicamente de acuerdo a lo que estable la Ley de Super Intendencia de Companias, Valores y Seguros,
de los Resuftados Acumulados de ejercicios anteriores y de la utilidad del afio auditade después de
participacion frabajadores y el pago del impuesto a la renta del ejercicio econdmico 2019..

CONCEPTO 2019 2018 |
Capital Social ] 800 800
Reserva Legal 2.237 2.237
Resultado Acumulado Ejercicio. Anterior. 8.140 6 853
Resultado del ejercicio 6100 1287
Total Patrimonio de accionista 17.277 11.177

19. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

2019 2018
INGRESOS
UTILIDAD COMPRA CARTERA 1.146.928  1.028.780
TOTAL INGRESOS 1.146.928  1.028.780
GASTOS ADMINISTRACION y VENTAS
GASTOS DE ADMINISTRACION 224.43535  237.213
TOTAL GASTOS ADMINISTRACION y VENTAS 922493  791.567
GASTOS FINANCIEROS 912.628,68  776.739
UTILIDAD DE OPERACION 9.864 14.828

La compaiia al 31 de diciembre del 2019, registro activos totales por US$ 7°938.295 rompiendo una de los
parametros que le obligaban a aplicar la Norma Intemacional de Informacion Financiera para Pequerias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES; y, sin embargo de acuerdo al Articulo Segundo de
la Resolucion SCVS-INC-DNCDN-2019-009 del 16 de agosto del 2019, es opcional aplicar las NIIF
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Completas a aquellas empresas que no se encuentran inscritas en el Catastro Publico de Mercado de
Valores , por lo tanto la empresa AFCAPITAL S.A. decidid continuar aplicando las NIIF para PYMES"

EVENTOS SUBSECUENTES
Sin modificar nuestra opinion, mencionamos que:

En Ecuador a mediados de marzo del 2020, tras el anuncio de la Pandemia del Corona Virus 2019 (COVID-
19) por parte de la Organizacion Mundial de Ia salud OMS, el Gobiemo Local decreto el Estado de Excepcion
y Emergencia Sanitania; estas condiciones, sin duda afectaran las operaciones normales de los negocios
en general, por lo cual las compafiias deberan realizar una planificacion acorde a Su actividad, sectoren el
que se desenvuelve, y la realidad del pais. A la fecha de este informe, la Gerencia esta trabajando en las
estrategias a seguir sobre el impacto de esta situacion
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