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VP BKR

Hemos auditado los estados finanderos que se adjuntan de FARGEN S.A.; que compranden
el estado de situacicn financlera al 31 de dicembre dei 2019, v los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en e patrimonio neto de los scdonistas ¥ de fujos de
efectivo por @ afio termingds en ess fecha, aif como & resumen de 83 principsies politicas
contades y notas explicatives a los estados Anancieros,

En nusstra opinlén, sxcepto por los posibies efectos de aquellos ajustes, oe haberse reguerido
slguna, que pudieran haber sido determinados come necesano 31 no hubisren existido ia
imiacdn & incerticumbre mendionadas en ¢f plrafo "bates para una opinidn calficads™ los
estados Ninancieros adjuntos presentan razonablements, en todos los aspectos materiales; |8
situscion financlera d= FARGEN S.A., 8l 31 de diciembre del 2019, a8l como el resultado de
sus operaciones y sus fujos de sfectivo por o aflo terminado en ess fecha, de acverdo con
Normas Interneciossies de Informackdn Financiera [NIIF).

Bases para una opinign calificada:
Limitacidn

Al 31 de dicembre dgel 2019, s Compafiia no dispone de un estudio ectuarial gue permits
determinar el pasivo laboral de la regerva para jubilaclén patronal vy desahucio requerida én
disposiciones legales, Debido & lo comentade, no es posihie establecer ls valuacidn de estas

s chligaciones patronales, raddn por I8 Oual ro he sido posibie coantificar los sfectos gue
pudiesen existir gobee los estados financieros adjuntos.

Incertidumbre

a Camo s mencong en @@ Nota 17, lon exiados financieros adjuntos Mueron pregarsdos sobre
basey cont=bles aplicables & una empresa en marcha; la companis FARGEN §.A., presenta
unas pérdidas acumiladas por LSS 516,982; esta situacidn ubica a la empresa en una de las
causales de disolucién establecidas en la Ley de Compafiias de Valores y Seguros. Los sstados

) financiarod no Incluyen ningdn ajests relaconads con la recuperacon vy dasificacdn de ko
montos de ios activos v pasivos gue podrizn ser necesarios &n ja cventoafided de que o
Compaflis no pudiers continuar como nEgocio en MArCHa.

Enfasis:

= Sin gue modifique nuestrs opinidn informamos gque, 2 31 de diclembre del 2019 I8 companiis
manfiens cuentos por cobrar con uno de los acclonistas por USS2, 738,475, gue provienen da

2 afios anteriores, COMO S2 &xpone e la Nota 21 Saldos con Fartes Relacionadas; qua nepresenta
el 7% de 0% activol RO Cormentes.
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Fungamgntos dg la opinidn:

MNuesira auditoria fue efectusda de scuerdo con les Normas Infemacionales oe Audtona [NIAL

Nuesiras responsabilidedes bajo extes normas se describen miés deiadadamentes en I§ $ECOoN

d¢ “Responsabifilded del Auditor en relacidn con la Auditoris de los estados financieros™ de
= nuestra infarme. Somos independientes de la Compaitls FARGEN 5.A.; de acuerdo con ef
Cidigo de Etica del Consejo de Normas Internaciorales de ftica pare Contadores ([ES2A),
jurts con loe reguiitos sticos que son relevantes pare nusstra aoditora de |88 estadog
financiercs en Ecusdor v hemos cuimplido con nuestras otras responsabifidades éticas de
acuerdo con estos requisitos y o Cddige de Etica. Consideramas que la evidencia de auditoria
gue hemos obtenids en npuestray Suditons propociona Ul baxse wificiente y adecusds para
nuesiry opinkdn calficeds da suditorta.

La Aoministrecaon de @ Compailia, es responsable de la preparacion y presentsckdm razonable
de les estades financiaros sdjuntos de conformidad con fes MNormas [nternaconales de
Infarmacidn Financlera [MIIF), ¥ del control intérmo que L8 Administracidén considers nedesanra
para permitir [ preparacidn de sstos efadas Minanceros gque estén ibfes de errorses
materiales, debids @ fravde o error.

En i3 preparacidn do hos estados fnanciaros, Hmmumﬂlﬂlﬁlﬂﬂﬂlﬁ
capacidad de la Compafis para continuar oo ung Smpresa &0 marcha, revelando, segim
m&dl.mﬂﬂlrﬂidﬂﬂﬂhﬁ:mdnﬂgnﬁnmmm?uﬂhhmnhhumhﬂmcde
negoco &n marcha & menos gue ia Administragion intente fiquidar fa Compafiila o cesar
gperacicnet, o no tens otra alternativa reaiista sino facera,

Ls Adminisiraciin = responsable de supervisaer & proceso de informacion finantlera de ia
Caompafiia,

Los ohietives de nuestra 2uditora son obtener una seguridad rapanable de si los estados

= Anancierod & su conjunto estidn liBres de errores materiales, debido & fraude O eror, ¥ emitir
un informes de auditoris gue intluye nuestra opimibn, Saguridsd razonable es un %o grado de
seguridad, pero no gareantizs que una auditords reslceds de conformidad con las Normas
Internacionaies de Auditoria detecte slempre un &mor material cusndo cxiste. Los errores
materiales pusden deberse a freude o error v s¢ considersn materales @, indvidusimente o

- &N s conjunts, podran raponablemente influir en las decidiones sCondMmECas que o5 USUERGS
toman, bassndoss &n los estasos financieros,

Lubs Urdeneta v Esmeraidas
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Como parte de una suditoria de confarmidad ¢on las Mermas Internacionalés de Auditoria,
spilcamos nuestro juico profesional y mantensmos una sctitud de escepticeno profesional
durante toda ia suditoria. ASemEs, comn parte o8 ruestra Buditona!

= ldentficamos v valoramos los riesgos de error material en los estados financleros,
debido a fraude o error, diseflamos y spikcamos procedimientos de suditoria paca
responder & dichos resgos y obtenemts evidencls de suditoria suficiente v sdocusds
para proporcionar una basé para nuesira opinidn. El fesgo de no detectar un ermor
material debido a un fraude &3 Mas elevado gue én & caso da un error material debido
& error, ya gue el freude pusde implicar colusion, faisficacdn, omisiones deliberadas.
manifestaciones ntenaonadaments ermdneas o la vulneraddn de ontrol intermo,

# Obtensmos conocimiento del contral intérno relevante para la auditoria con el fin de
desfiar procedimisnios de suditora que Sean adecusdes en funcdn de las
chreunstancas ¥ no con [ Analided de axpresar UNE opimidn sobre o aficenas del
pantrod interna de (8 entided,

= Evaluamos gi las politicas contables aplicadas san apropiadas v ta raronabilidad de las

« Conclisimos sobre lo sdecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracidn, del
principiy contable da empress En marcha y, delermminamos sobre la base de la
evidencia de auditons obtenida, & exists 0 no una Incertidumbre matens! relacionads
con hachios o condiciones que pusden generar dudas significativas sobre le capacidad
de la Compafia para continuar comd empresa en marcha. 5 conciumos gue existe
una incertidumbre material, se reguisre que Hlamemos 2 atendién en nuestro informe
de auditoris sobre la correspondients iInformacan revelads en ot estados Tmancieros
o, 8 dichas revelaciones no son Mdocundig, gue BEXpresemas Wha opinkdn modificeds,

Nuestras concliUsiones & basan en la evidencia de sudiora oblenida nasa @ f'echa
de nuesiro informe de auditoris. Sin embargo, hechos o condiciones futures pueden
e causa de gue ls Compafiia deje de ser una empresse &n Marcha.

» BEvaluamos ls presentacidn global, |a estructurs y & contenido de los estados
firanderos, induida 4 informaciin revelsds, ¥ & o8 estadod inancerod Mepresentan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién
razonable.

Comunicamos & los responsables de is Admintstrackin de la Compalils en relacion con, entre
otros asuntos, & Mcance y momeanto de reslizacion de a suditoria planificads v los hatlsggos
significativos de la auditoria, &% como cualguier deficlencia sgnificativa def contral intamo gue
identificarmos en @l ranscurss de la auditorfa.

Luts Undaneca y Esmersidas
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A& loa Acclonistes de:
FARGEN 5.4,
Guayaguil, 12 de junio de! 2020

Nuesirg Informe sobre o cumplimeento de las obiigacones Uibutanel o= & Compania, oMo
sgente g retencion ¥ percepcion por @ &eccicho efondmico t=minado & 31 dé dicambre del
2019, se omite por separado.

AUDITORES EXTERNOS VARELA & PATIRO CiA. LTDA.
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EARGEN 5.4,

ESTADO DE SETUACION FINANCIERA
AL 31 DE PECIEMPRE DEL 2019 ¥ 2018
[Exprosadas an dilkres estalounidtnsas)

Hotas  ALTIVOS e 2018
ACTIVOE CORRIENTES:
-] Efective y equivalentes de efective 123,167 114,350
& aptivos Sinancieras, deba 125,719 04,768
7 Existancias 724, 537 755,384
13 Artives por imouegtos cormietites 44407 2,044
TOVAL ACTIVGS CORRIENTES 1017540 _ 10Z7 350
ACTIVOS NO CORRIENTES:
& Propiedades v equigas, nets 1,380 574 1,433,353
Activng [n*anglbles g,741 11,408
a Acthios financiergs Mo corrleftes 2,738,475 2,718,698
Depdsitos 211 garantia . 16,737 if, 537
TOTAL ACTIVOS MO CORRIFNTES _ 4,103,587 _ 4,380 tan
TOTAL ACTIVOS S5 2 14 - 18 2 P
PASIVOS Y PATRIMONID NETD DbE (OS5 ACCIONTSTAS
PASIVOE CORRIENTES;
1d obiigachenas con instituciones financieras 6,310 T7.E6B
11 Paglvos Financidros 1,508,748 1,185,180
12 Paslves cofrientes por benefidios g empleados 4,517 L3323
£ PGS BT PR STOS COTrErnTES . &4,548 34,635
TOTAL PASIVOS CRRIEMTES _ 1773 1,380,005
FPASIYGE NGO CORRIENTES:
14 Paslve Financlero ng cornents __AJAFSLEs 3731032
TOTAL FASIVS NO CORRIEMTES A %SEn 3731032
TOTAL PASTV(S =2 06,78 _ 5111 6058
A M L L¥
1% Capital social 433,250 493,250
15 Resarsg Jegal 35,451 3A,481
17 Resultados AoUmulados £ SinAaggl [ AZE AU
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIEOINISTAS _ i, 744 T e T

TOTAL PASINVGS Y PATRIMONID NETO

DE LOS ACCIONISTAS — 12 E S0 . 5,209,330

CPA. Crigtina Yaguana Urdlles
Comtzdur Gensesat

Sr 1ullg Donam Majia Gueyara
Representante Legal

war poiitcas de contabilidad
y fofas » o5 e3lados finarcigros
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EARGEN 5.4.

ESTADD DE RESULTADOC INTEGRAL
AL 31 DE DICTEMERE PEL 2019 ¥ 2014
{Expresados e dilaves egmdouwnltenses)

Notag
INGRESGHS:
1a Tngrezts por acbvidades armlinaras
Ctros ingress
TOYAL
(-] COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS (HPERACITHNALES:
19 -} Easmas de wenkas
20 (=] Zastas de adminstracidn

(-) Gasbos Nnanclaros
(-] Otros gagtas

TOTAL
t FERDIDAY UTILIDAD ANTES BE
PARTICIPACTON DE TRABRAJADORES EM
LAS UTILTDADES E IMPUEST A LA RENTA
12 f-} PARTICIPACION BE TRABAIADORES EN | 45
UTILEDADES
1% 3 fMPUETTE A LA RENTA

UTILIGDAD NETA [EL ETERCICTO

3r. Jyljo Danata Mejiag Guewara
Representante Legsl

ver paflticas de contabilidad
y Nakys 4 W02 eskades frandorns

2015 201§

B,618,272 8,528,505
1,197,190 1,007,627
7,833,462 U, 536,536
—BAFRERT 750578

1631775 1.728.951

186,055 1,003,582

250,159 351,057
250,030 i38,296
277 L9589

_ 1,897,108 1.8 4

125y _ GEUGS

i 4,510
. ZE0Z0 56,051

(90331 . L3

CPa. Cristing Yaguana Urgiles
Contador Gepera
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FARGEN 5.4,

ESTADOS DE FLUJQS BE SFECTIVO
AL 2% DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresadog an dblarss estadounidanses)

u EF RO A 5
DE DRERACION:
Efectiva reclbido de clienbes
Efectivo pagads a provesdorss y empeades
Crras galidas de alectlvo

Eftective nelo proyisto por |85 adlvidades t= aperacldn

E S .AC
DE INVERSTIOMN:
Adquiclchn de propfedades ¥ eqolpos
Vanta f@ propledades v eqlipos

Actlves finannfaras N0 camentes:
Glrac erntradac y salfdas

Efectiva neto [(utillzade} por lag adividades de Inversian

FLUIOS RE EFECTIVO POR LAS 4CTIVIDADES
DE FINANCLAMTENTQ:

Efective recbido v pagads de obligadonsas con
Instfudgones financleres, neto

Clrag ertradas {5aidag] de efackiyn,

Efectiva (Utilizadp) por las actividades de financlamient)

Aumenta neto del sfachys
Efective en cefy y hancos gl Infde del afic

Efedivo eh cgle v bancpg al Anal del afg

cr. Tulio Donzta Mejig Eueu'-;r_ﬁ
Feprecentante Legsl

AT poliiEs ToTATIES
¥ nakas A los estados Ananderos

2819

7.843,562

( TITLIRGY § 9,742,595
(. &6 157y [ EDEST)

22125

{ 15,5877 [
24,125

{ 15,827) { 2,507,833}

5 555

I _—5720) {542,179}

28,441 [

{___28.000] _3.73L052
( _RO558) _ 2.A36.150

8837
114, 350

123,287

CPa, Cristing ‘r’agua_:"l_a UFQiJEE_"

GContador Gereral




EARGEM 5.4,

ESTADOS DE FLUIDS DE EFECTIYE

CONCILIACION DE LA {PERDIDA) UTILIDARD KETA DEL EIERCICIO CON LAS ACTIVIDADES
DE QPERACION

&L 21 OE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ ZD1E

{Expresadog en dblares gstadaunidences)

2018 2015
{PERDIDA) UTTLIDAD NETA DEL EJERCLCIO { Ln,351) 3
AMSTES PARA CONCHILR LA [PERDIDA) UTILIDAD
METR LEL DITPLITID COW EL BFECTIVD  RETD
{UTILIZADD) PROVISTD POS LAS ACTIVIPDADES DE
OPERACION;
Cepreciatitn de prapiedades ¥ equipoes 82,125 82038
Prowision partictpacidn a trpdsiadaores Q g.4a10
Provision de impyesta g la renta 28,020 Gh, 051
CAurenta] Dicminucidn en:
Attivos TIRERClergs, neto SI9E3 202, 309
Exzigtepeias Jo, 551 2880 GBS
Ctros ertradas v salldas de efectivp { 41,353) ( 29,7
Aumepte (Disminudén) an:
Pasivos finandergs £ 11.269) { 2,69E,.310)
Mrog entradzs v salldas de efectiva [ 1N,472) o I6G1E]
EFECTIVO METG PROVISTO POR LAS
ACTINIDADES DE OPERACTON a5 2o L
S Tlie Donehs Melia Guevera CPA, Cristing Yaguana Urgiles
Representante Legal Concadar Genargl

Ver politcas contables
¥ notas a los estados finangltras




EARGEN S.A.

POLETICAS CONTABLES SEGNIFFCATIVAS
A, 21 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2012
{Expresados en dolares estadounidentes)

1.

2.1

IRFOUMETTON GENERAL DE LA COMPARTA

Lz Compaiia fue constiiuida segdn escritura pdblica ¢l 24 de noviembre Jdel afio 2004 &
insckits en @ reqistro fercanlil el 1A da dulesbre Jd=l meme 80, B0 St nombre de
FARGEN 5.A., en la ciudad de Naranjito - Eceador. Sy actividad pHfndpal €8 13 veniz al par
mMaydF Yy mendar de productas Farmacéulicos, medicinales ¥ de gsea.

L_as oficipas 2deninistretivas o& ancuenat ubicads en el cantdn: Mllagry, ciudadela: nuevn
milagFu, calie av. Alfreds Adum Ziade, La Carmnpafia manifens asighaco pot @l SRT, <l Regispro
Lricd de Contrlbuyantes No, 9523629249001,

I 3L de Scembre del 2013 fa Compafla cuentz con B2 rrabajadores, en redacon de
deoencane.

Aprobacion de log Estados Cinandiercs

Lops #&tados fiMamclers at 31 de dinembre def 20108, A2k sido &mitidos con |8 autorizandn
da la Adeaimistr=clén de FARGEN S A, v serdn puestos 2 consiceraclan de la Junta Genaral
de MEeriziyd Jue e TeMIzerg dencrp del plaze de ey, para so modificadsn Yoo aprobacion.
Log #stados Mnanclerss al 31 de diclembre de 2018, fustsn aprobados por la Junte General
de Accionistas en abrif 24 del 2015,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALER DOLITICAS CONTAEBLES

A contlnuacton, se deseriben 1as pringloiles polltfeas contables adopladas en ia preparacian
de gstos egtadas frwncierss, Tah oMo io Teguiere 12 Norms (Akernacienal de Informacidn
Firanclera (MIIF] vigente al 31 de digembre de 2015,

Eara de praparaclén

Los presentss &stmdds finandleros ne |8 compaiia bgh sido preparades de acuerde con
Normas Intemarionales cde Infommacidn Financera [HIIF) emitdss por | (ASE (Inkérnatianal
Arcounling Standart Stard) otie han side adaptades en Eooator ¥ Tepnzsentan 13 Sdopcidn
incegral, axpicitas ¥ 3t resarvas de |38 refeddes normas Intemadciondies ¥ aplicadas de
MaAera unifalme g (g8 ejerclofos que g8 pressrtan.

og =eladoe fntowierns man S0 preparados sohee |3 bass del costo historos. Bl costo
higtdtes estd basado generalmente en @l valor ra2onable 48 2 contra prestacidn entregada
a cambis d# las blenes ¥ 2ervidos.

La preparacion de 05 estados finardicros confonme én las NOF reqiiers & uso de
estimaciones contables. Tambien exiye a 13 adminlstrpeidn que sjerza su fuicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la compadia. En |a nate 3 58 revela Jas areas que
Implican un mayor gradg de jwico o THmpeiiten o (@5 reas &0 donde los sppuestos ¥
extimadsnes son gfgniflcativas Rare la efahoradicn de oy estadoes financigros.

Cehids & Iz subjethvidad inherente en este proceso contable, Ips resultados reales pueden
difaric de o months eENRAYs por e adminlslracian,

Propunciapdientos Sontabies v sy aplicacidn. = A [ Techa de emicion de astos eslados
finangeras, s han publicade enmiendes, meloarts @ inferpoabagdoancs & lag Advmas £Arsmes.
B 1456 considers como necesarlo y urgentes, log siguientes provectos aprobadas, de la
apl'cacidr gbligatera @ partic de las fechas itdlcadas = gAnERuacian;

11



ERRGEN 5 A.

BOLLTICAS CONTABLES SIGNIFTCATIVAS
AL 31 OE DICIEMERE DFEL 2215 ¥ Z01B
(Expresgdes en dblareg saxtadounidenses )

Fechz Jde aplicadion
Rlormas abligaioria

PAIC 1 Presantacion de estados francleros. Q- B 2020
MIC 8 Potiticas contabies, czmbic en Jas
agtimadciones cortables v arrores, d1-Ene-2020
MIIF 3 Lclaracidn sobre g definicign de pegacia. C1-Epe-2020
MWIIF 17 Narma que reemplzzara 8 5 NEIF 4

“COmrates ¢e Taguros® o1-Ere-z02a1

Aplicacién da RITF nuevas y revisadas qua som efectivas obligatoriaments en el afa
actual {2019}

La Administracidn de |8 Copypafiia considers gue 12 adopddn de (35 noamas Que S Menclatan
& vontinuacidn, Jde asplicadion a partir del 1 de eneru del 2019 nt ocasiopdion efgcles sobre
L35 Wkrartae, FetonoTAls BN oS estados Anangieros, debidu que eh algunos cases s reflemah
a operaciones que e reallza ¥ en olros £ases, Untcamante otiginan reveiadones adicionaies
para un mejor enlendlmiento de los astados finencderas. 5@ detallan @ contnuscidn:

MW1F L5 hrrendamidntos

La NIIF 15 introduce un mawdelo Integral para 12 idertificaclon de cartratos de armendamignlos
Y trat@amisanfos Sookablas nira arrendzdor v smendatanice, '8 NIIF 16 reemplaza la actug guia
de arrzds mlenkcs indirida en (3 NIIF 17 @ interpretaclones relarlonzdas.,

MIIF 16 dif¢rencla entre arrendamientos ¥ contraing de sennigs sabve by B da 4 wn athinm
endfcado ¢5 contrglede por & diente. La difererciacion sntre #rendamiantc aperativo v
arrefidamlepte Anancierg ha sido elitMinada para |& contzbiiidad del amendsdor ¢ &5
resmiplazada por un modelu en et cuzl el derecho de uso del achvg v Su correspondients
paslyve tisne QUE ser redatactds oo el Brrandatsr pars letos 105 arrendamiantos, excepto
los arver-damisntos g8 oorto Hara v agusdlos ool un valor bajo de echvos.

El derecha de usa de| aclivo eg Inidalmerte maedida al cogtd v sulisacirenvements medidg al
CASLD iRt B ORTIHS Bxcepopnes) mehos depraciaclin acrmulacd v perdidas por delariarg,
ajustado por cualguicr remedicidn del paslve del arrendatarte, Bl pastvo del arrendatar|a és
inicizlmepnte medido al valor presente e bos pages del arrendamiento gue NO 5an J86a00s &
=3 fmeha.

Pesteriorments 4l pefiva del arrendatare os &UStadn por inkergses v paoos, asi pomo el
impacts de 2% modiffcadiones 31 arrendamientd, enkre Mros. En edicidn, la clasificacldn de
s Auios d44 Gy de s PRohs pOT aTrendamilentos aperativos que e aceerdd con NIC 17 son
presentades come Aujes de cajz de actividad de cperaddn también tencd anpacto, e
acuardy con £l modetd da NIIF 16 ios pagos por amréncamienios serdn dividides en princpal
& interés fos crales soran prasentagos comg flujes de cafja de actividades de Snaosisimienio
y de NPeracicn, respedivarmenie,

Ern contrast: a la combabiiidad ded arrendataria, la MIF 16 sustancalpente mantiens [0
requetiimiertess o NIC 7 Bacg la coptablided 42 artendediorn v continug eon el requermien ko
de d#eiflcar & arrepdamientd como operatlye o Ananclero. Extensas revcladones son
regueridas con NIIF 16,

Had#icagionts a Ya WITF O; Caracteristicas da prepagd con compensacidn nzgabva

Laz modifdcaciores 3 ia NIF 9 aclaran que con »l progdsito de evaluar 5l une caracterstoa
de prepaga cumpla ja condician de SFP, |la narte que aperce |3 apmion Tt TRDar o reciir
una CHmpensacidn raTonable por =l prepago, aualdurera gue seg & razen por el pago
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EARGEN 5.4,

POLITICAS CONTABLES STGNIFTICATIVAS
AL 21 DE DICIEMERE DEL 2019 1 2018
{Expresades an dolares estadounidenses)

adeleritdo. TR toas palapras, 1as caredtensticas de pags on cofmpensacidn negativa no
fallan automddcamantbe la avaluaclin de PRI,

Ewisten disposiviones sspacifleas de transicidn dopandiends da ceento (g8 modifrationes s
aplican en primer Juyar, con respecte 3 1& apdicackn inicial de (a NIIF 5.

Modificaciones & 13 NIC 19 Medificacitn, reducddn ¢ liguidacdn de Planes de
beneflcins o entple2dos

Las modificaclonas clarfican que el soste de sarvigle passdo (o de |2 gananda o perdida por
la Mquidacian} && calcula medlante la madicldn 44l paghve (activol par Deteficigs defnidas
viiizemgn supuestos achygliz#dos v comparanda log beneficlos ofreridos v activos del pisn
antes v desauds e (5 modificacidn del plan (@ reduccidn o liguidacldn}, pera igrorando el
eecte del becho de agtiva {que pueda surgir cuanda al plan de beneficia defitido est8 &n yna
posicicn exeadonie),

MIC 1% ahgra adara que el catnbio en & efecto del becho de act™vo que puede resultar de la
madificacion del plan (0 reducclin o liquldsden) se debermina 2n una segunds sapa v s
recniess on e menere NaTTE & ot Iesuliadd integral.

Loz parrafos ouve s refieran a la medicidn del costo de servicio adua! v of interes neto sobre
al pssivo por beneficlos definldos neke (activo]} tambien s& b modiicads, G Compalia dnors
egta requerida a utilizar epuastas sctualizades de esta nusvg rmediclgn para detertrinar el
pasto e serviclo ackual ¥ de inteeés nebt durant= & reskoe del naroes de informacitn después
=mbio en & plan.

En &l caso de los intereses netos, los animiendas defan darg gue, pare periodos sosberiores
a la modfcacian del plan, el Intergs reto se calcula MmuMliplicando el pasive [AEva) por
beneficiog definldes neto seqdn la estabiecida et ia NIC 19, con ba Easa de desosentd wkilizade
B A2 Tiodva mediién {enisndn tambigén en cuentz ef efecto de las contribuclone: ¥ pagas
de henefidos sobre 2l pasiv [active) acbo par Beneflchos defnidos),

l=s modificatunes & aplican de forma gmspactiva. Solo ee apfcen o s modmcacones,
reducciones o fiquidationes de planes, qus ocymen en o despuds del Infde del periodo anea?
en <l gue g aplican prirmers lés medificadones a 12 NIC 19, Estas modificetones deban ser
aplicadas vn perlodos G IMiciz er o despuss de prirmeno de febrera gal 2015,

CINLFF 23 13 Inceridumbre frente ¥ los trabmientos del impueasto a fas ganancias

La interpretaclén adara come 2plicar 08 requarimiantas de reconoclmionda ¥ onadicion de (e
NIT 12 cyando exfsts incertidumbre fronte a los tratamientos del impuesto & las ganardas.
Escablece que una wmildad determinace 5l considerard ceda fratamiento impositive incero
por Separads O an cortfurtbo Cof stra u otres batamientos IMpasitivas inciertos sobre |3 base
dei enfoque que maejor prediga @ Eeslucdon de W& woegtidompre, Adidonal menie, ssteblegs
que una entidad considerard sl es probabie que la aureddad nscal acepte v gratamisnio
impositive nciento y reflejarm € rasyf@do de dicha evaluacidn en la determinacidn de fa
ganancia fiscal (perdida fiseal), las bases fiscales, pardidas fiscdles no ulilizadas, crfdios
Mucalas wa uitlizados ¥ Wrees Teres,

Modificaclenes a la NIC 28 Invergidnes en Asociadas ¥ Negodias Conjuntos

Las meodificacknes establecen que una ertldad aplicara también (& NIIF 9 3 piros
Ingtrumentos Franoieros en ypa asocleda o nedods confuitle a 198 quc ra aplies el métudo
de I3 participacldn. Estos ncduven [as paridpadiones de large plaaw que, &0 esencdd, rman
parte d& ia Inversion de la arturdad &0 uhe keocate & heSnTIn CorTjunTy,



EARGEN 5.8,

POLIFTCAS CONTABLES SEGNIFICATINAS
al. 31 DE PICIEMBRE LEL 2019 ¥ 2018
{Exprexadas en dolares estadounidenses)

Majoras apuales a Ins NIIF clclo 2018 - 2017

Las mejoras anuales Induyer: enmizndas a la WIIF 2, NIOF 11, NIC 12 ¥ AIC 23, gue g@
detzflan a cortinoscian,

+ MNIIF 3} Commbinaclan de MNegocios = CBfifica que una énlidad Jdate efedtuar ypna
remedltidn de sus Inttreses previamente mentcnidos en una operacldn coanjusts,
Cuehtt TEne & pontrol Jel Regocia,

» NOF 11 Acucrdos Confyntos = glatifica que una entidad no gebe sfectusr la remedigdn
de suU% intoredcs mentenidos mn yna operacidr conjunta cuando obtisne control
conjunto del negocia,

= NEZ 13 Impuesto a las Gangneids - clardfica qua ena enticad registra de la misma
Forma dodag (a5 consecUencias Mpositivas que resulten de pages de dividerdos,

»  MNIC 23 Costa de Fingndemlento - clanflea que una entidad depd considerar como
patte de lgs aresienes DRTETRIES, Cumiquier prectamos aAdglnalments efactuade para
desaprgllar un activoe, asande e activao este Ilsta para &1 ys0 pretendlda o sy verta,

Aplicacian de NIIF revisedas que son efectivas oblipetoriaments en 2l ano 240L8

La administyacion de fa Companiia considera que ia adopdidn de |as normzs que se mencionan
a eoncimiacin, de apliceclén 2 partir del 1 de energ del 2018 ng Ocasionarcn sfecns sabre
fos impartas recanoddos en los estados financlams, deblda gue en Bunes tasos 58 Tofiers
A ppareaciones gue me reallza ¥ Bn phros cesos, enloemente orfginan reyslaciones adidenales
para un mejor entendimients de los extados finsncleros. 5 datallan 3 continuacian:

MIIF 15 — Itgregos proqenientes g acuerdos con dientes

La NOF 15 rgemiplara 8 NIC 11 contrates de consteuccldn, NIC 13 Ingresos @ intarprelacianes
relplionadas ¥ =g aplica, con #xcepciones ilmitadas, 2 todog s (DQegos Qe SAiES Ton oS
contratns de tog dieptes, NIIF 1% establece un modelo de gneo pasos para conmabilizar las
ingresos gue sUrgen de fos contratos oon glentes y requfene que 105 ingreses se recorozcan
a un monty que ref@e i contraprestacidn & 1 gue una entlddd espera taner durecho 2
cambla de [a transforencia de blemes o savicos 2w chisnie.

Una ettidad conbabiflzzra un gottrakn con un gliente que quada d*ntro del alcangs de estd
notrha selo suands se cumpan todes los rrterios siguisntes:

2) Las parbac del contate han gprobadeo e| ontrate (por escrily, aralmsate o 48 acuerdo
oon otras practicas tradiclonales del negseclo) y 58 comprometen a cumplir oon gys
rospetivas obllgaciores;

B lm ertidsd pueAde 1denlifcar los dereches de cgda parte cun respecto a [gf bimneg 0
setvicios a transferly;

c) La entlded puede idertificar las condiciones de pago con fespedo 3 las bienes o
senrclas 3 transfenr:

d) El contrate clefe fundaments somerclal (85 decir- 52 egpela que & fesg, cdlendarie
o impEorts de 1os flujts de efective Futurcs de ja entidad cambien come resulfsga del
Sontrala); v

@] Ex prballe suee lw entided raceone ' cortreprastandn & l@ que lendrd deorechn a
cambio de jps Dienes o servidos que 58 Cransfgndrdn a' clients, Para evaluar si es
orobabtle la refaudacidr del Importe de 12 cpntraprestachén, una entidad comsiderard
solo [ czpaddad del clienie v la intensidn que baiga de pagar ega contrapeestackin a
=0 weniftiense. B importe de {3 contrepréstagon Al que @8 entidad temcrd deracko
puede sar manor que & precin astabledido en el contrata & {2 cobtraprestacion es
vEtlable, porque fa entidad pusde ofrecer al clienbe una reduccian de precio.

La wIIF 15 r2quiere gua las =ntifades gieran gu juicio, tetlendo en cuentd Wdos (a5 Rectos

v Grounstaniias relevantss gl aplicar cada ung de los gpoo pases M modelo & los contratos
con sus clertes. La norma tarmbien espedfica (& corabilidad de |03 costas IBrementalas de
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EARGEN 5.0

POLITICAS CONTABLES SIGNIFLCATIVAS
AL Z1 DE PICIEMBRE DEL 2819 ¥ 2018
(Expresadeg wn délares estadounidanses)

2.2

2.2

obENer un coPtrakp v oos cosbos dipettemenle relaoenados Son el camamilmienta de pr
Gih Lrako.

NILF 2 = Instrumenbis Floancieyos:

MIIF & Instrimentos Financleros derngad fa NIC 39 Instrurnentos Financergs, Recanacimlanta
v Medicldn y rige para los seriodos anuaies gue coamiencen an g despoés del 1 de etwra de
TO1R,

La nermg redne los tres aepectas fundamentaies da la pontabilided ce los instumentos
financleras: [af Claciflcacion v medidon; (b) deterfero; ¥ (¢ } contebilidad de coberura:

Los sigulentss agpedts fusron considersdos por Fa Compafila en 17 Adopcddn de WIIF 9;

N Clasificaclon y med|dion - D@ confgridad can NIIF 4, Jos instrurmentos fihancleus
s Mmilder subgeouentenvands al vwalDT reronaDle con cambios en resuitados; gl
cosio amprtlzado ¢ 3l valer AZanable con cambics en otros resulladas rtegrales.
La clasificacidn de los Instrumentos e basa en dps oriterlas: {a) el modeln de
negocia que utllizs la Compafifa come entidad independlents prra adminlsicar sus
iives: ¥ o) 31 s flujos de efectva contactuales de los ingthurnentos
rEpresentan Onjicamente pages de capltal o inveresas sobra el moalp principal
pendlents

(I Deteriora de actlvos fnpanciercs - La adapcidan 42 MUE 2 he Lambledo
frndamantalimente la deleminacidn ce pertidas por detéripro de |45 sctivos
firancivros Mediance |a sustfudion del enfoque de perdidas incurridas de |3 MIC
39 por gn enfoque de perdidas gediticizs esperadas a fytdro (PCE). MIIF 9
redauiers qua g compgfie meconn2ta vha esimagdn para PCE para boogs [os
artives financlerss Ne mantenldss a valor Rmnzkie cn cambios a resuliados.

Uz de Julclos, edtimacfonas ¥ supresios contablas sfgnlficakivos

Varos de igg impantes induldos en |of astados finapcigros implican el 1150 de crilerios w0
estiftaciones. Egtos aiteras vy eslimaclones se sfactuaron sobre Ja base de 50 mgjor
condtlmients de los hechos relevantes v dmyposkancies, BYendt &n ooetta o expefinncs
previd; cin embargg, [0s resyltaddos fingles podian diferlr d¢ las estimaclores induldzs on Ios
estados fingnderos, £ delglle de estos aritenips ¥ estimzciones estdn induidas en |as politicas
contdaHes y/o a8 notas a los est@advs financicros.

Los principaes supyeslos resglionados al fufgrg v obras principalés fuenies e iIncerfdumbre
a la fecha de reports, gue tienen o riesgl eignificative de orfginer un ajuste material a os
valores de activos v pasives en & afio inexdero siguierte, 52 describen en 1as notas adiuokas
z s estados Tinanchebs, La Compafia basg sus supuestos v estimaciones sGhra pardmatros
dizsponibles tuande o= estados financleres son preperados. Circunstancias existentes ¥
supuesta acerca de gesarrollgs futuros, 9n embargo, pusden amblar debido o camios an
2l menzdo & Srounstanclss que estdn mas abA del canlraf de e Compafia, Tales camioos
sevan refledadas e los supdestas cuande &les oourran,

Monieda fudcional

Loz eslados finanderos adjuntos de la Sompania estdn exprecades e Dafaes ae los Eslados
unidos de Amencg, Honeda 8foptada por {a Repoble del Equador en midrzo del 2000,
Consecuentements, |8 moneds Funcianal gel ambientas ccondmies primafe conde opere ta
Comptiiz vy 'a nwoneds de orgsemtacian de las partidas induidss en [os estados financlams,
es gl Dolar da ios Egthdos Unides de Amdénica.

Efestive v gquivalentes de efactivo

En este grupo contable se registran 15 partldas de glla liguldaz inchuyefdo fnvelsiomes 3
cartd plase (Menores 8 3 meses de vigengla), Se miden ihidal v postedonmentes pol su vala:s
mominal Los Importes en maoneds svkcpniers s¢ 0OTACIIEN 313 moneds Fundonal usandg o

15



FARGEN 5.4,

POLITICAS CONTAHLES SIGNIFICATIVAS
AL 3! E DICIEMBRE DEL 20219 ¥ 2018
(Eyprasados e dblares esrrdounidenges )

tipo de =mbig vigente a le fooha de la transecadn; [as ganangas ¥ perdidas por diferendas
£0. Caen e oo Seteien de Ties tranFactianes o8 recontten an & Estgdo de Resuladng,

2.4 ActivOR v pasivos Ananciargs
2.4.1 Tlasificaciin por categorias

Los adlivas flndncieros Son cigsicados en: activos finendergs a valgr r2ongble & travds da
ganendzs y pardieas, pTERTEMOS ¥ cuertas por cobrar, adivos Anandaercs mantenidos hasta
5l vendimientd ¥ achvos fimancleros Jisponibles para la venta,

Los paslvos Financiergs se clasiflean en: gachyos Anapglests 2 %87 Tuzonabdie & Taves de
ganantias y pérdidas y oiros pasivos financlerss.

La administracion determming |3 clasifloacion e sus actives v pasivos inandieros 4 A facha de
S MeCOTREITRETLL Yridal,

Al 31 de diclémbre del 2019 l» Compafiia manbrn actives finanderds @n 10§ rubros de
OTESERTIOS ¥ cuentas por cohesr ¥ ackives SREaTer v Mamendos Nasty su venciimiiznte. En
0 que respactd a les pashvos ARanciergs &0 los rubras de otros pasivas INanderas.

Lo caracter[stcas da ios mendonados robrog S8 explican a comtinuzcldn:

@) Préstamaos y glentas par cebrar, - Represantados en | géslado dé sttuandn financers
por cuentas por cobrar ocomerciales, no comertiales v CONTIPAREES Y Parods
relagasdas. San agiias Aneroierns Yo terhvpdos que d4an derecho a pages fijos o
fdetarthinables ¥ gue No cedxan en Wn mercado actya. Se nciiyen e = activo
corrieiie, cxceple por (08 vendmientos meyores a dace mescs oormedos desde la
Pechz del estzdo de sitliadon fihandera Que se Hestnkar grng aciies nd TOTHeTes,

b} Actives Financlerss mantenidos hasta sv vencimlents, - Son actives firnancleras no
derlyadas con pajos fifos a determinables v vencinients Fijo que la Compafiia tieng
|2 inkensidn ¢ cepackdsd ¢ rraniener hasta gu venglmisnto.

Leg inversiones mantenidzs kasta su vencimiento ge ifcluyel cumgo pacte de 0%
activos corrientes, debldo & que cuUsnls CoN un vENEMENES [AFRErior @ Joce Mests &
pariy da la fecha de| sfadg 42 sibuacidn fAngnclera.

] Ctros pasivas Indncierns, - Represertados an el estado de sitpaddn financlers por
laz oblfgaciones finanderas, dbllgaciones de cerceros, cyeéntas por pagar B
oen paliiag y rartes rel2gioradas, s& induyen vn Bl pasivo carrfénts, excepba par los
de vercimiento mayores a dofe moses ortados a partr ge la Facha dal estade de
situacin fingndiera.

z.8,2 Pediclbn inicfal ¥ posterar
Medicran inicial
Los activos v pRSivas financiengs son medidss ipltfalmente & so valor paronanle mas cuakguisr
costo atribuible a la transacdidn, que, de ser sigrhificative, es reconacidg codma parle def active
& pasivo: siemPrs gue el activo ¢ pasivg INaociers na 423 desineads Lamo 98 YRET Feaoeiie

a través de pérdidaz v ganancibs y esté es signlficative. Con posteroridad al reconocimisnto
Iniciz| la empresa valar@a los pnisme coma 52 oxpllca 3 cantinyacion:
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FAREGEN 5.4

POLITICAS CONTABLES STGNIFTCATIVAS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2019 Y 2013
{Expresades ea dblares estadounidenses)

z.4.3

Mudicién postarior

(1) Préstarnocs ¥ cuerntas por cobrar

Prastartar & ) fecDORERHACTTD YNIER] S miden 2l costo amordzade apllearco /l Hidtode
de Intcrases efectivo, En e5peohicl, |a gmpresa presenta |28 siqulentes cyentas deptro
O& m5ka categiviz:

z)

)

Cugttlas pof cobrar Somerciales: Estas créntas comesporden g 108 monbos
adeudegos por sus dientes ppr ias ventas de blenes en el curso norral del Asgacio.
Si 58 espersn cobrar &n un Af0 4 mehds sg clesificsn <Oma adivos corfientes, de
lo cuntrams Se preceni@an toITT Qdtives o corlentes. Se reconocsn 3 sU o velar
noming] que 85 equivalente a s costo aMortizado pues NG generaR iNTeresEs ¥ sOn
exiglbles hagta on o) dias, menos kg provisign por deteniora cofrespond-ents,

Cuentas por Cobrar no comerpigles: Representedzs principatmenie por Sodéstarmos
a empltados, que se liquidan eh el morte plaze, 5o reqlstran al valor def desembolso
realizadg, que 81 egquivelenle a su costa ameorczado.

{2) Otras pasivos financgeros

Posteriar @ su racadgmilenle inlghed sa myden al costo amortizado 0kcands 2 mehads
4 intereses gfectivo. B especlico, [a empresa presenig foe sigulentes cuyentas denkro
de ests fabegoriat

i)

k)

a7

Obligaciones finangeras: 4 regiaran inidimimante & S0 valdh Rominai que Ho
difiwren de su vaior eIonable, puss estwn contratados @ [as {Hsas vigentes en el
mercagde. NI existan costgs de trBnsacciones sigiificatives incumdas en el
momenty de u oontrataciin. Los Intereses devengadts en exkds obligadonas e
presentan ef gl estado de resultades integrales bafa ol rubre -gastos inanclerss-,
los Intereses pendlebtes de pago que ¢ presenten en el gstade de situachkn
flnaricierg, bajo el rupro -pbligaclones financlaras-.

Froveedores: Son gbligaciaores de page por bienes 0 zervicios adquitfdes oe
provecdores &b gl curso noriial del gire del fegocty, S oreconoder: @ su valor
narpinal que es equivalents a4 su costo amortizado ya gue no geoeran ittergges v
Lon PRERAGETLE BN pIaZes Menorss a noventa dias,

Cuentas por pagar compafiiss relaclotadas: Comegponden 3 138 oblgacionss de
paao pHRGpalmente por préstaneys. 52 mldes midelsvantz ol vaioT TE2oNanIE g ta
frensacdon ¥ aostendfmente & su cogto amortzads upliizendo ¢l mdtmda da |4 kasa
de interds dfectlva, E! costa financera se |0 establece consideando of tiermpa
transcurtfds £l Anal de cada periodo v |2 Tasa de Interés pactady con las acolonistas
slotesemas WHAYCs) o oen su defactt pon uwpa (233 de interés raferencla,
considerando un instrumento Anandera de |3 Misma caracterfsfoa en Hpo v plaiu
lirtzreses imphaitas)

trds CuBRtAS pi pagar: Comesponde @ olblfracipnes por secvicins reditidos de
terceras. Se reConacen @ su valor neminal que e equivalents & su costo amorizado
ye gue son pagaderss &t plaZos mends & novenia dias.

Bajag de activos ¥ pasivos iNanceros

Lo baja d= pn act'vo financiera es reconodds cuando e derscho mntmcieal de s Comnmeitla
stre 105 Rujos de efectiva dal attive fingncisro 2Xpira © cLlandd (@ Copnpafiia bransfiere &l
activg financiero a gtra parte sin cetengr & control o sustandcialmente [bs Nesgos v bensficos
de exa actyg, En s pass de |os pasivos financleras, [ bafa e recphodda cuandas la obligacidn
especifica expira o e cannalads.
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EARGEN 5.0

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Al 31 OF DICTEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
iExpresados en délares atadounidenses)

2.4.4 Compengacion de instrumentos feancieros

2.5

2514

L7

2.7.1

L35 actlves v pagivos finpacieres se cDMpeEnsan, v Jresgntan por un nete en el eskado de
cituacldn finencivrad, cuando exiske un dmrecha, exigible fagalments, de compensar oS
importes recenscidos, v la comparia tlene g intensidn g& ligudar por 2| nelo, o de psalizar
gl active v @ncalar &l pazivs simuttisaamerte,

Existencios

En este grunsy dortalie s redidoan of acdvos poseidos para ser vendidos, producldes vWia
cinsumidas en el oursp ngrinal de fa speraclén.

Madicidn Inicial y posterior
Madician Inicial

tog Inventarlos se miden por su coste;! el cearl incluver Drecdo de compra, aranceles de
mporeEgdan, otogg  Emouesttt  ng IRCupETErits, ransporte, Elmacenamient:, oostos
directamente atribuibles & fa adguisicion o producclén pzra darfes S0 condidon  ubicacisn
actual, despuds de dedudr toedos [os descuertos comerclales, rebajas ¢ oitas pantidas
similares {Incloye ipnpartaclones en Tdnsito).

Medlcldn postaripr

El cogte de los Invenizrios se daterming por of métode promedio ponderade ¥ s miden at
sl o 2l valor oefs Peaizaithes, o) gui ska menor. Bl valor netg realizable corresponde al
Jracio de venta estimadan ep el ogrse nommal del negoclo mengs (9% costes Sstimados para
termInar su produccidn v los Necesarfos pPara lievar @ caba SU Yemta.

Gariag pAROS AaTCeto

En este grupo contable se reglstra los antidpos entregadng & tercelos o pagos articipados
para g comprg de dienes ¥ serviclos que np hevan gldo cevengados af ciette del glardicia
snpdming. Se witen jnral Y posceronmente 3 U yalor nominal; su Bmortlzacion se
recohoce 8n los resultades del petiodo en & ousl generan benelicdcs eeondmicos futurds.

Prapizdades v aquipos

Er: este gaupo congdble se redistran pedos [os hitnes tangdies adqulidos pre Sh usg, &, ¥
g0l &) es prebabie que 13 entidad obtenga bos beneficios econdmious futures cerivados del
emistng; v &f costo del elements pusde Medicse con fabilidad.

Mediclén fridal, posterfor, métodes de dapreciaclon ¥ vidag Gtiles
Medicidn inical

La propiedades y equlbos, s8 midon 3l costa, el cual que Incluye el pracie de sdquisidon
despuss g8 deducir Cualguls descusnto o rebaja; los coabos directamente atribuibdes & fa
ublcacidn del active en &f lpgar ¥ en las condicloties necesarias pars gue pugd® operar e |a
formem sraylsks por fa AmimistTatidn v e estimaddn nlgal de (02 costos de dusmantelamienta
y ratirn, a3l ome 1 rehahf(caddn del |Ugar sobre of que se asienca.

Medicitn posteriar Bl reconod mients -ntadelo dal costo-

La propledades ¥ wquipos se miden af coshg menos 12 dapreciacdn acurmyplada v e Importe
actMulade de fag pérdidas por deterarn de vajor.

L0C fachad e ropar 2GRS Y THANCeN| MIentos =2 IMputan 8 resulados en ef periode on que
o produceh.
1=



FARGEN £.4,

FOAITICAS CONTABEES SISNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMARE DEL 2015 ¥ 2018
{Expresados en délares estadounidensas)

2.0

2.8.1

2.5

9.1

2.5.2

Mé&toda da deprecdoan y vidas deiles

Log activos empiezen a depredarse crando estdn dlaporiblfes pa 2 uss ¥ bhpss Qo Stan
tudos de dald, INcluso 51 & bien ha dejzdo de ser utilizado. La depreégiadan 85 reconodsida en
& resultadip del perigde con hese en | métade lineal sopre las vides dtfles estimadas por ta
Admimistaddn de la Compafia.

A cuntinuacidn, se getallan Jas prindpales partidas de las propiedades y equipes v 335 vidas
atiles usadas en & calouls de 18 deprecladidn:

! r !ﬂ Ii ! a
Myebiss v enseres 10
Eqaipos ledtronons 10
Equipos da Tomamicatibn el 1)
Equipss de computacion 3
Tnstzlaclomes 10

L3 Gerencia ce la Comparile debe sstablecer procedimienios para 2sogurarge de qUE sus
activos astdn contabilizados por un Imporbe gue no sed SUperlol & su valor reciperabig,
Dghes acrivos deben tontabblizarse por enclma fe sy tmponte recupersble, coando 50 importa
en librgs exceda gl impoerte gue pusda mapscarss cudtlizadién o venta), por e que debera
reconcierse Und perdica por deteriorg,

Datermare de activos
Deteriarg de actives ne fingnrcieros "propisdades v equipos®

En cada Facha sobra |& que seinfattna, $€ revisan fas propledades ¥ 0Uiposg, Baca delerminar
= gitien mEfitics de que eses activos hayan selffido ynd perdidy por degérioro de valor, 5¢
existar Indicios de un posible deterloro del vader, & estima v compara al importe recuperable
de cuzlquier activa afectada (o grupo de activas reladgonados} con 5y imparte en [pros, S el
importe recuperable estimada es inferior, 50 redios Al pgoce en Boms o Wnponie
recuperibla estmade, ¥ S& reconcoe v perdida por deteriore del valor en resylrados.

% ung perdlda por deterigrp del valgr 5o revietts postetivrments, o imports en Nbros del
activa {o grupo de activas relacionades] s inorements Basis o wstimaciin revisada de sy
vaior recuperabie, sin supersr & impeite que hebrda 50 determinagde sing sc hublera
regonecidn AlAguna perdida por deterlora cel velor del active {grips de adlivas) en afos
animriores, Pna myeysion de una perdida por detéroro da valor s reconnoe ihmed l[ataments
& resultados.

Benafcine & empletdos
Pasivos por beneficios a empleados corrdentes

En este grupe corteble se registran las obflgaciones pressmtes con empieades Como
bentficios Soddales (deamg bercer, cUaro susldo, veGACiooes, ol pericpsddn =
trabajadores. Se rpiten & so raler nominal y &2 reconoenr en los resulades del pericda en
el due S generan.

£l cdleing de |3 parlicipaglin a trabAjadores 4o realzz oo aoeerde 3 ot gisposiciongs legaies
vigentes; represarita gl 159 sabre (a uifliidad contable de la Compadia antes de liguidar el
Impuesto g la renta ¥ S& reconoce en |05 mesubrados del periodo.

Pagivor por henmEcior a erapleddos It CorriEnees

Bn =xte grupt coniable s regislran lgg planes de benedgios a empieados post arsplen como
jubtlacidn patronal y desahuciy. Se regonocoen y miden sobre la hase de cdictlos scruariales,
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EARGEM G.8.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
LExpracadns vn dblares Eadounldenses )

gibmados por un parto [adependlente, Inscrite v calicados e [a Superintendencia de
Compaftias, Velares ¥ Sequrds aplicands sl mdtdda "okt de Credit Unitario Fropocmdo”
fara deterttiinar e walor presente de 12 oitgacion Futura.

La tasa vilizeca para descontar las phligadiones do beneticios post-smpleg (panto financiafas
cHmC N S8 deterninard wtilizands womg celarende kbe rendittienios de mercada, al final
d=l periodn sre al gue se infQrris, cofrespmndienine a a5 emisionas de bonds u ohilgacivnes
gMpresar'dlas de alta calidad. En monadas pars las cugies no exista un mededg amplio para
bahas empresaniales de alkay calidad, se wtlizardn fos rendimisnlos de mencacs (Al fnal ded
perado de presuntaclén] de ios Bogs guberoaertskales dentmingdos en esa maneda.

Ef costo de Ing serviclos presentes o pesedos ¥ <osto Jdnandiers, 20M recenocidas en los
resiltados del perinde &n el gue se geperan; las Noevas medidones del pasiva por beneficios
definfdos se depgminan ganancias ¢ pardides aohuETHEs F S0n rEEENOGAds coma JErddas
dtie ro se leclasificaran ai resultadg def perindo en Otrog Pesuitados Integrales.

2.19  Ympuestos
2.10.1 Activog por impuésios cortientes

En este grups contable se registran o8 créditos Lributarias de impliesto al valor agreQada e
Impuastg A la repk®, 25l oomo Yoo oTtiopns de Impuesto & Ia renia que no han skdo
Jompansados,

Li2 Pasivos por impupsing corrientes

En mste grupo contable se regisiran las obfigacivnes con la Administracion Tributaria por
imauesto of valor agregado, asi como [ag retepdones en fa fuenle por pagar par iImpuesto al
valar aqredac: = impussto a la rents.

2.10.3Impuesty a la ranka

1.2 Compafiia parma &fecos de deternoar & Impussbo a 18 rants caussdo a 2plicado & tass
ihpoETién 2et 2550 =0 2 alerdcio econdmiog 2019 ¥ 2018, [ver nota 13,

L3 Lay Organica de Régimer Tributare Inteme v su Pedlzmento de Aplicadan establecen
fue las spciecades consttuldds =n el Bcuador, Asi come M a5 Sutursales de sonledadeg
cadranierys Qoraciiadas on Bl pals ¥ o5 egtablecimicntas permanentes de sododades
gxtranjeras no domiciiiadas ¢ o paig, apliargn [a @ri7a dal Z258% sobre sy pase impeniole,

HNo obstante, |a karifa Impasitive serd la ceraspondients @ suciedades mds trag (1) puoios
portEr IS Cuandddl

3] Le sociedad tangs accion’stas, socios, participes, constituventes, benefeiarios o sinflares,
sobre cuvl compEicion societaria dicha socedad baya Incumplide Sy daher e nfarmgs
e goyerde con 19 ostahletido en 13 presente Ley; o,

k) Dentro de (& cadena de propledad d2 a8 respeclivas derectids represantativos dz Spltal,
axicty un Gtular residente, estabieddo o amparado eh un gzralEn fiscal, Jucsdicdon de
menor Imggsieion o réglimen fscal preverents v el baneficlario efective e residents figcal
del Ecpador,

L= adicion df tras (2 pustos porcantuafes aplicard o todd 48 bagae imponinle da lg companiz,
clando g porcentz]e de paricipecidn de acciontstas, bensficanos O Sitnilares, por guienes
ga haya incurrdg en coalquisra de |as cucples raferidss @n asta politicz pontable sea iguar
o supetior al 30% del cxpitad socka! @ de aguel gue corresponda a fa ratusalezs do ia
compaiiia. Cuaada la mencionada particpackds sea Infarer al 39%,, la marks Corespontients
a sindades mds Tes (3] puntos parcentualas aplicard Sebhre |3 propardon de (2 base
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EARGEN §.A.

POLITICAS COMTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 GE PICTEMERE DEL 2019 ¥ 2018
{Exprasados an delaras egtadounidenses)

impoTithe guE Corregponda a dicka participaclén, de aquerdo g M mdicade en el reglamsanto
[LORTI).

Er caso de gua la companfa informe Sima JEEse ohyel €2 59 eotena o propredad a como
Leneficlzrio efective, a una pérsona naturs] que no 228 residente fiseal del Eceador y, cue
por &l rdgimen juridco de oualquiera de lzg Jursdicglres [nycluoadas en la cadang de
propicdad en tusstion, pueda ser un btular nomingl o formal queé, ? en consecusncia, o sea
Al banefloiacio ek, N revele 13 reat propiedad det capltal, el ceber de informar gstabltecidn
en gl indsp anterior GRicemente se entérdera cumplldo 4 & que Ja compafia demuesz que
dicha persona natural es &l beneficiario efectiva.

Cuantda '3 cofnpalila sea considerada migoempresa, 52 debers dedudcr adldgnalmente Un
valor equivalenie & und (1} fraceldn basea gravada cor tartfa cer? (0] de iMMesto & |a renes
para parsends haturgles,

Curandg s plorguen & [os acclonistas préstamos de dinerg, ¢ @ slguna de Aus partes
relacloracas prestamos ng @ormerriates, esta pneracdn se considerard comg pago de
dividerdes &rticipados vy, por consigirients, [a compafiie efectuard e retendigo
CHTESPIOAETIR D i 1eMfa prevista para scciededes sobre 8] monto de 13 aperacién. Tal
retencidn serd declarada y pagada al mes siguirme de efectuade dettro de fes plazos
provisios an el reglaments v constdtuird crédito tributars para la compadia en su dedaracsion
dal [rpuesto 3 |a renca,

Cuande 'a compalia fenga la condicion de micm o pegoefia empresa, tendrd una rebata de
tes {3} puntls porceituales €h la {asilfa de IMpuesta 4 1% rénta. El profedimients parm &
aplicacidn de actz benefid sers extatiecitn por 2 Comite de Paliica Tributads

En |05 casts 80 Jue la compafia meinviertan sus Utisidades an @l pafs, podradn obtener una
reduccidn de dicz {14] puntgs frrcentyales ce fa tarfa del impresto 4 [a renta sobre &l monts
refnvertldo en actives mroducthvos, slempre ¥ cuandt o destinen 3 la adoweicton de
ThagUINaMas nueves o Squipos MUeyas, activoy Pard riego, materal vegetatlyo, plantas v
tode insumo vegetal para producdon #0ticala, acuiccla, forestsl, oanaders vy oe ferlcuburs,
que e utili‘en para su actividad procuoctva, 2si comao pere B adgllsicldn de bienes
relaglmados  con  investigaglin v temwlogi®  fue  mejoren  producovidad,  generdn
diversificacldh proguctiva e [heremenle de emplen; para <Sic deberdn efecfuar 2l
corraspondiente aumento de capital y cumplir von loe roQuisito® que se estabfegoen en &
reglamenta 2 1a presente Ley, El aumertn de caplta! se perfaccionars oon l2 ingoriprion en &
regoeclive Pesben MEraniG! pasla e reimta v ona (21 de dicembre del ejercicia impositivo
pngteriqr 3 aquel en que =e generaran las ubllidades materia de la reinversion.

Ern casos exceionalds y debjdemente JUStficaGos rindlante irforme el Cof Comseit e
1a Fruduccldn v de |a Politlca Econdmict, =l Presidente e fa Repdblica del Ecuador medianse
Decretp Ejectitlve podra establecer okros actives produrtivos sobre los que se reinvierts |as
udilinades y por nto obtener 2l descyzinte de los L0 puntog porcertuales. La dafinicion Je
activas orogelctives debers constar sy & Raciaitentn & o Ley.

Con la Lay Orginica pard of fomenfo produciiva. atrecciom de  inversfonoas,
maneracidn de empleo, y actabiiidad v equilibrio fiscal promulgada €l 21 da diciembre
del P18, y €2 aruerdd pon @ aficuln 28 sw establece el caso de |a reinversion desde al
menes 2l SO% de lgs vtilidades, on nuevas adhvios productivas, estardn axgnerados del pagao
des

alrenpuesty @ l2 salide de divigas por pagos al 8xtetar (*)
h)por concepto de distribucidn de dividentdos de benefidos etectvos resicermes on gl
Beuador ("}

{*] En &l artfoulo Mo, 4 del fegiamenid e |3 cliada Ley &= esieblecsn fa= condicicnes para
poder anlicar e5tas axoneracimes.
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EABGEN 5.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICYEMBRE DEL 2019 ¥ 2418
(Expresados en difares estadqunidenszes)

Chlculy del antizign def imwpaento & la renta Vigente B0 & olargdio econdtifos 2019

El pago del impueskts podrs antidparse de forma valuntarld, ¥ serd squivalents sl rincuenta
por Clepta (509%) del Impuastn 3 1a renta cousado del 2jercicls Al anlerior, mMonos 13s
reteaciones en la fuents efediuadas en dicho gleride g, B vadtr antcipade constituira
credibp Cributarfs para 2l page de ImpUashbo a la rehta,

El impupesio a la renta detesminado ts c2rgeds en |0f resulizdos det aflr oo que es
devengads, ton hase al maodo del (mipuesty a gagar,

Cileulo &l antidipo del Impuasto 3 1a rentg ¥igente en al gjercitio econdntico 2018

GE encuentra en vigor 13 pofMma que ¢xfge o page de un "antidipg Mivima de enpuasio o e
rerita”, Clye walor @s caloulaco en funddn de |as cifras reportadas @ afio amteror sobre i
0, 2% def natrimanie, 0.2% de |28 costos v gastos dedudbles, 0.4% de /0% ingresos grababies
y D4% d& los actjvos.

LE rferids norma establace que an casc de que &l impussto & Jz renta causado soa menor
que el mants del gnticipe minite, este Oitimg 58 convertrd Sn impyests & la renta definltfve,
a8 menas gue la cornpafila solicite al servico de rentas internas sy develucdn, lo cuzl podria
552 gpticable do acuerds con la horma que rige 3 devaluclén de este antispa.

Z.10.4 Impusaskn Difarido

a1

El Impyesta a 13 reta d¥erida se provisicna en su tokalided, por e mctodn e pasivg, sobre
A5 dilerencles WoMperalet quE Surgen ERtre 1as bases tibuteries de active ¥ pasive ¥ Sua
recpectivos valores mostradns &h Ios Sslados Ananderos. € Impuesto a la renta difarido se
determifia usande tasas eributangs Sus han gsido promualgadas & & Fecha dul escado de
sltuadan fin2reierd v que s 8spera seran aplicables cuando el fmpuests & |» renta diferide
Arlivo gi realice o el Phuesit o e ety posivo 58 pague.

Las Imodestos g |8 renta difstides activas sabp 20 recaonooe & Il pedida que S¢an protkable
que sa produzcan beneflcias tributariss futures contra ot que se pueden usar las diferencias
temporales,

Eos gaidos de Impuestn a 18 retg Jiferido agtives ¥ pasives Se compesan clando axicts el
derecha legsl exigibfe a compensar IMpuestos actlvas carrientss con pasives COrEentzs v
cuanda 198 impuestos a la renta diferides activos v pashras se redaclonen con o misma
autorded tributaefa,

Al 31 de diciembre del 2019, |3 compaitia no présenta afertaciones de impueste diferidas en
los estados flnanceras.

Frovizleiies

Fn esta arupo conkzbie s& registra & importe astimads gara cubsir abligaciones presentss ya
sran legakes o impfliiles como resaltade 98 sugesos pesados, por [as Cuaies 5 grabable gue
VEYE & NOr necesarta ung salida de recuorsos par® liguidarelas. Las provisionas sor evaluadas
oeriddicaments y 5e Actuallzan tenienda en cansideraclén la mejoar informacidn disponib'e 2
|a fecha de Cerre de Ios estdos financietos (ingluye costo firandens 51 aplicare).

B4 coekr Fmanciary 58 0 drabiage considarands el tlamaon fanscurvide al Bngl ge cada perioda
v ia tega de interds padada oon el baneos e ingtitucion financiera {IMterds explicito) a en U
defecto con yna tasa de Inkerés referencal, considerands un insgufments finérciers a8 8%
miemas caracten=ticas cn tipe ¥ plaza (Interes explicito o impiicita].



F EMN

POLITICAS CONTASLES SIGNIFICAYIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
{Expresados on ddlares estadounidenses)

2.12

2,13

2,14

Distribacidn de dividenros

L= Jisbribuclén de dvidendos se deduce del patiimonio ¥ se rechnoccn Coma pasivos
cordientes en los estados Anandergs en &l aerlods an el gy los dividendgs se apruehan por
les acgohistes de @ Com paiia.

Contratds Cnerosos

Surgen cuahdo log Bereficos atondmicns gue g fooeren, &8 W Lon R0 SERT Menorag que
los coskos inevilables para cumpir son sUs obligaclones, S reconace al valor presanta ey
Marsr entre 8l costo esperado para finalizar e contrato o ¢f cosco netd espergdo de contInuar
von el gantratn, Anbes ce estabecer una provision, la Cumpanis reconooe coalquier perdida
por detariora de los actlvies asociades CoN ¢ contratn,

Patrimonio

2.14,1 Capital social

En este grupo contzble sa raglstra ol monto adeudads del capital. Se ride a su valor narmingl,

2.14.7 Regaryas

En esta grups centable se ragisiran loc apropfaciznes e Ltilidades o constudones req'|zadas
por Ley, estatutos, acucrdas e Accionlstes o para proposiics especlficos, 58 midern @ su
VYalCr npTinal

2.14.1 Resullmdos acomuiadas

2.15

2.16.4

Registra 192 saldos de |23 cugncas de otmas resyllbdos Infegrales, agl como iz cuerta de déficit
agumywlads {odrdides g aTios rfikAores).

Reconodimientas de ingrssos vy gastos
Reconos miente da ingresas

Le Compafila reconace itgreses pur venias, cuandn se efectda la transferenda al clients de
la tetaifdad de log Hesgos ¥ Penafclos de los bienes oborgsdas ¥ hio sUbsisten incertidumnbres
signfalivas relafivas g la recuperaddn de B conglderscen sdevdada, 08 'us costes
asociados 0 por 13 posible develudan de los biepes, Los descuentos y devolucipnes se
disrminuyen ge lss ventas, asf coma tEEmbén sus Costas v gastos en Funcidr al métods ded
daweng gda.

2.15.7 Recanosimlantas da castes ¥ gastos

Cogte de venka:

En egte grupo contable ge registran todos aquellus cogtos incurmdos para /g gerieradgn e
Igresce de actividades ordinarfas; inouyen las pardidas generadas por valor neto de
reafizaclédhn,

Gage
En egte grupe contable s2 repistren |o8 gasbos, pravisiones ¥ pérdidds por cetertntn da valer
Aue surgen en las actividades ardinaras de la Companiz; 2 reconocen de scudroo 8 la hase

de scupulatién © dmvengn v bon dasTicados de acuerdn & su funeign comos de
admimgtracion, de venta, financieras y JCros.
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FARGEN S.A.

POLITICAS CONTABLES SYGNIFICATIVAS
AL 31 LE PICIEMERE DEL 2019 ¥ 20158
{Expretados #n dglares egtadounidenses)

3.

ESTTHMACIONHES T CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn do log presentas sstados finangl@res de aceerda for Nommas Interhadiongles
de Informacion Arardera (NOF) repuiere gue @ Geronds de 2 Corrpafin O6Hce Ceras
esmadas contables ¢Hbicos ¥ eslgbleroca algunos supusstos Inherentes & la actividad
ecgndimica de ia Compaiia, con el ohjate de gafinir |z yaluadion v presentadon de algunas
parlidas que farman parce da (05 estades finandenes v oo apllexeion en (as pHltGcas contables
ge 17 Cumpafila, Les sttimatiomes ¥ Supuestos otlilZados estén basados en el mejer
canecifmientg par parts de la Gergndia oe igs hechos altuales, sin embargo, os resuftados
finales podrian variar en roladon con % =stimades originates debidu a la ocurmenda de
myantos futuros,

Las principales estimaclones v apficaciores de! criteris profesional $2 ahcuentran relacionadygs
con |95 sigylenles conouptas;

Propledades ¥ pguipos

L determina<ldn de 75 vidas Gliles de propiedantes y eUipye v i0s paros de depredzcion s8
evaldan al cweime de ot 3T,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERGS

Turente ¢ curse normal e a5 cperaciones, o Compafia estd expuesta a una varfedad de
riesgos financleros, B programe de administracién de resgo de (o Compafiiz trate de
min|Mizar pendales wfechos adversds en gl desempefio fnanclero dé 18 Compatio. L#
eregngla Jdo iz Compania Gepe 2 o4 c2790 Yo ddmimisoacidn de riesgos: la cual identifiea,
svalds v mittga |05 ricsgos financierss, Un delzlle de los menSonados fesqos &g indicado a
COREAUACHn:

Riegns e mersado

Ezs el rlesgo de que ef valor rzonable de oz Alujos futuros de efectives de un instrumente
firancisra fyuctde deblds a log carmbigg enlos grecias da martade,

Los precios f€ mercadt a sy w2 involict®n dos tipos de rlesgos: H Aesga e tases de Interss,
resgo de tipo de cambie ¥ riesgo de predie. L9s instrurnentos ARander0s afectados por &
riesgn de mercade incluyen los depdsitos an efectva.

a) Riesge oa tasa de interds:

Al 31 de didembre del 2019, |a Compafiid mentlehe fnandzmianty con ohidedes
financieras. Loz figos de czia operatives de |z Compaliia no gohr sustandalments
depandientas de e cambins de [ags (2sas de Interés del mercade, por g cyal, &n apflan
g ja Gerendia, |a CompafAla no bene ung expocidin importante al fdesgo de tzga de
inkerés,

h} Risgo g2 lipo de catnbro:

Bl deson de s de e B & Aesgo de guoe o valor ezonable o 1565 de caje futuros
de un Ingtrumenty Khanglere fuctdien debido 3 cambios en los tipas de cafnbfes, La
Compafiia realiza sus ppamclones pinclpdimente 20 ddlares de lIof Esteoos Unidas,
mprneda de curso legal en 2l pals, @Eor lo tanta, no g2 pregentan efecfos por yiiatongd
d¢ Spa dg camblo en los estados financierps.

c)] Rietgo de pracia:z

Peradicarmente {a adminldracian 42 la corpania andlic2 fa endenda de fos preclos de
l9% Biknes Cue comentzliza, tants en o mersado nadional coffo internacional, s comD
Iz elastcldad de la demands. Er finclén d2 dlo &fectiz uvn andlisls de sensisilidad
e¥aivands # iRt o Ios cambigs de preds byjo distintos escenarice ¥ Suw iMpacta &R
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EARGEN S.8.

POLITICAS CONTABLES SIGNEFICATIVAS
AL 31 DE DICIENBRE DEL 2015 ¥ 2014
{Expregados en délares estadounidensas)

4.2

4.3

las rezpltadns de las operecionss, 3 fin de adoptar estratesias apropiadas de oofo y
m&diana plazo.

Riesge da liquidaz

Le principal Fuerite de liquidez son o flujos de caja provenlentes de fas actlvidadaes de {8
compafls, Fars adowinlgrar 2 Uouidar 08 610 &0 12 COmpama 22 5353 e jos Auyjos de
cafa proyectacs pars U9 pardo de dgee meses,

La Cornpafila congervadaore del rlesqo de lquidez impflca manfener suficionte efectivg v
eauivalente 20 mipens fngnaesms a8 brever de pn numers adecuado e fuente de
firanciamientd comprvnetidas. Los vendimientos Se manejan de acuerdp 0N l= necesidad,
a worto, mediana v (3rgo plazo.

La LoMmoehia o tiene riasgos relevantes de igylder va gue presypusstanamente en ¢ pasado
foz flujos de efectlva de sug operaclones e han permitido mantener suficiénte efectivo para
sbander sus ohilgaciongs v sus Aujes provedtadas dernuestran fa miama tencendia.

Rlasgo de crédita

Las Paolittcag v profadienlepiss de adminlstracidn & riesgo credilce socn dMicadas
prinCipalmence por &l drea e codditos o fraeges. T resgo te crédito 58 aRCUENErE presente
en &l efactive, &M las cenitas [ar cobrdr comerciales ¥ ai'es por cobrar.

Respeits & los Bancos @ institiclones Fnancieras dande 52 mankiene & efectvy, tienen
zficadonss ds esans indepthdienTe gue Jdenlcten nivelcs df solvencla v respakdos
gderuados; diches calificadones en general supatan lz calGoadon “Aa*,

La companid mantieng su afective v equivalents de sfacivo en instituciones finandecas oo,
e SguiertES Eaifcacianes,

Eniidad finarclera calficagdn 2019 (*)
Bxrco de Pichingha CA. ARASAAN
Bancu del Pacifioo 5.4, Afad AhA-
Bonco Guayagyll 5.4, ARSSASS.

{*} Fuerte Superdntendends de Bacos.

L= Emipeasd martlepe pollticas v procedimientas pare < ctorgamicnto de ardditos directos v
aceptadon de ciznces, rolaclonadus oor limites de eradito, capaddad de endeidimniento,
fiudnte gg repzga, conkral de riesgo, compartamtiento de pageo, anligheced, scguimlenta,
cabrangat ¥ delenoTo, BN 0s casns aplikeies,

B riesge da aredito es el fesqo de que ¢na contraparte ne pueda cufriplir con s0s shiigaciones
en relacion 2on on ingbrurmerto finangero o conkratd de venlks, gengranda ung poaadids
firntiers, La Compafiia realiza sus gobres a 39, 60 ¢ 20 dlas manteni=ndo un porcentajs
miniena de probabiidad de po peder retuperar 10s créditos atorgaaes, por 0 que No esta
expuesta a rirsgo de Crédito por sus activigdgdas operativas.
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FABGEN 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS
AL 331 pE DICTEMHBRE DEL 2014 ¥ 2018
(Expragados an dolaras estadauoideness)

L

F Y -]

40 TRSuTET D8 Fedivo v egulvalentes de sfactiva, Fus pomg sigoe:

Digfembire 31
2019 ZALE
{an L. 5. D&lares)
CEja 4,018 3490
Bancocs, (1) 4 1G4 TRoD
THeposito en tréreite 114,975 205010
Tas! 123187 114,350

(1] un detalle de a5 bances, fus Como slgue:

DMoembrg 31
2099 2018
{en U. 5. Dalpres)
Bance Pichinche CA 4,154 Q
Behoo def Pacifico 5.8.. .. 1] 5,B00
Total L 1+ =850

al 3t da dictembes 4o 1040 ¢ 2018, o Sdiscen | MHRores o efectiva ¥ equivalentes de afecthin
gue s& sncuentren resTingidss pava ol uso de 13 Compafila,

ACTIvODE FINANCIEROS, NETO
Un resumen de activas financieros neto, fuc como sigue:
Dicienthra 31

ARL9 20158
fen U. 5. Dilaras}

Clantes, (1) 6,042 A4 278
AETICOpNS B provesdores, {13 60,378 43,113
Empieado B, 721 20,15
CHras cuentas por cobrar, (3} 50568 __ 85251
¥ e —_—le s . JSEIEE

{1} Um datzlle de o2 prindpains cllientas, fue como sioe:

Diciembra 31
riora B 2018
{en U. 5 D&Aras)

Oistibuldora Farmardutica ECuatadana S.A. I - ) ) )
Tatal - MAL Y W

Fis



FARGEN 5.A.

ROTAS a 105 ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE HLCIEWERE DEL 2843 ¥ 2018
[Expresados en dilares estadounidenses)

(2] Vi detale de lgg orindpeles srociPts & orovesdgres, fue cofma gigue:

Diciembre 31
2039 F-A bt
{en i) 5, Dolares)

Brogdnet S.A. Ez,172 41,758
Edigen David Sdnchor Zambrang 1,402 1482
Ctros . ETla 2683
Tatal . Go=78 S a2.313

(3) Al 31 de diciombre del 2719, camesponden principabmerte a notas de crédilo por
devolucién g proveedarss.

7. EXISTENCIAS
Un résumen de lag sxistenclas, fus comoe slgus:

Biciernbre 21

2019 2015
fan i, 5. Dolamez)
Invertario gravads tarfa 12% 186,279 137,207
Invghtario gravado sgrifa 00 533,330 El9.538
Invenkario em poddee 42 Jeners DAL 3,147
Total —r2ARS7 M55 088

Lyve WIWEMEAACE G ¥ COMpaRid Né 50 @ICUentran Dignoracos o garantizan aiguna obllgacidn
gue hubierg contraide pars gbtenar Hguldez.

&, PROPIEQANES ¥ EQUIPDS, NETD
£l movimients de |z propiedades v equipos, npto ¥ deprédacion gcumulada, fle oo sigue:

+ =« MOVIMIENTO

Saldox I Bajak/ ventas saldog ai
01/93/19  pdiclones  Reclpgificadidry 31712714
(lares)

MugeltHes y engeras 338,250 448 [ 3.409) 333,275
Equipus eleckdnicos 233,823 1,551 f 1,679
Equipes de comunicadon 443 0 0 4485
Equipn de compuladgon 863,411 9021 [ 2.047) B62,3H5
Instatacicnes - FETeR0 _ _A38E {17689 FAR RGG
SubtoLal 2,271,285 15,686 [ 24,125) 2,083,445
Dopreciacidn acumuolada [ HIRa38  _BeORE, _  Se9h 1 WE0IORS
Total 0423383 (- JRIS0) [ 15.429) L2425 4



FARGEN 3.8

NOTAS A LOS ESTADOS FIMANLIERODS
AL 31 PE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
[Expresados en dolares estadounidenses)

. MOYEMIENTO |, | .
Ealdos ) Bajas/ ventas Saidos &l
Q1704738  AdiCiones Reclasificaciin 21/13/1E
fiifares)
Mueblas v enseres 252,609 43,829 Iy 336,238
Equipas eledtrinicos 339,333 485 0 339,828
Equipos de comunicscion 0 145 o 4458
Pt de oo putsohén 38,673 &4, 734 & B63 411
Imstalaciohss 284, 321 167,342 [ 422,373} F31,960
Vehfcuio 26002 0 {__dB431) i
Subtntal 2,505,127 NF2ET [ 448 4040 2,271 8B8%
Depreclacddn acumulada L FRE2DTY f __BROE) 11803 [ S32,532)
Trakal D Wor T - VI = |- S SN -3 I S N % e % ]
9. ACTIVDS FINANCTERDS ND CORRTENTES
Lin cegumen de wefdros SmanteTys no cormentes, fue cormio sigus:
Diciembre 21
20§

Pates reladonadzs, (Mot 21)

fen W, 5. DWlares)

2,738,475 2 7{E04E

T —_—randrs L 3 FIE R

10. GA 5 IONM KAN

Ue rezumen $2 bas otitgadiones oon inSfudiones Rngncloras, Tue fonIo sfguer

Digeambra 31
AQ15 2B
(en U. 5. Dotaras)
Sohre girp bancara 106,310 7868
Tokwt —_—Ae.Zln . ZELOGR
11. BASIVOS PINANCIEROS
LIn yesprmen 92 s pasivoe finandiarms, e como sigus:
Mciambre 31

2018
{en U. 5. Di¥ares)

Provesdares, [1) 1,550,187

ligacianes patrorales 11.34p
s, —-— 511
Tevtal 1= i

1,642,436
9,241

— 97303
— LJgR 180



FARGEN 5.4,

ROTAS & LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICTEMERZE OFEL 1013 Y 1038
{Expresades en ddlares estadounidenses)

{1} Un detmlls g2 los prindipales proveedores, (U@ QMO siguea:

Diiembre 31
2014 2016
(en U. 5. Dilaras)
Dilripyidars Farmanavtioes Tousiorans ofare SR, 1,214,983 609,357
Couaguinica Ecuatariana B8 Fredudes Quinticos CA, 35108 71,109
Tecnoauiricas v Ecyadol SoA. 15,206 20,736
Fammmavala 5.4, 8,052 8,882
Arbsfarma S.A. 0 58 RGE
Tanns {yeva Gonralez o 204, 864
Otros £23,03E 47 405
Tetal —a AR 0 083496
1. EASIVOS CORRIENTES POR BENECICTOS A EMPI FADDIE
L resimen da 95 pasivos comienbes por benefioids a empldados, fug oors sigue;
hiclembra 31
2039 A8
{en U, 5, Dolares)
YacACianes 25302 15,113
Fonda de mesens 2545 175
Eeactma cuarp sueldo (Bano esexar] 24,424 26,348
Réclimd arges sudldg [Bond navidefio] 22895 2571
Subtotal o4,20F 45,415
Farjdpac'én oe trabaladores L % ] 34
Taotal —_Fthly _____ CKE 323
El movimiarip d2 los pasigs oormisntas par mendftoos & emplaados, fee coma Sigue:
biciermbre 32
A0Q19 A018
fen W, £, Dofares)
Caldr &l Inkis del afo 48,413 104, 809
Pronslones 125,431 115,800
Fagos e LADIOTY LTS OEY
Salgo al final dal afia - 4TS ARMTY

£l movirnientg de 12 pravisidh por particlpacidn a fabefadorss, Tue compo slgue;
Giciembre =1

A01E
fen U. %, Ddlares)

FERI0 & g e ahe o 9L0 J
Froylalaras 1 9010
Paqas (. @=i6° _ 0
Saldo al lirtal det ais — =S

29



FARGEN 5.A.

NOTAS & |05 ESTADDS FINAMCIEROS
£l 31 BE GICIEMBAL DEL 2010 v ZhiE
{Expresadops en dilares estadaunidanses)

13.

IMPUESTOY COPRIEHTES

Un resumton de 08 impuestos Corrienses, fUs comig siguer

Acliyos nor iEUESEad Corrarn [es
impuesio al vale” agregads
Retentiaries an la fuentes de ha
Patencionas e o fuente, [17)

Totgi
Lasinas por IMguwatng Corientes

Impuestc 3 |2 Ferta par pagar
Impdestos al valor agregada, (2]
Retetoinnes, &9 la fuenite, {2}
Retencionas sobre Iva, (2]

Total

Diciembrs 31
£0319 AQ1R
{en U. 5 D&areg}

1,235 134
i T2

42 EEE 1,94
44 197 2,044
23,4920 t
19,258 ITAEF

Q907 5,523

T 352 7088

—_— e AL S6530

[1]) Al 31 de dicembre def 2015, comespeaden & ratendones e ia fuente de Impuesto a le

rerta generados en al gpeddcio actual.

{2) Corraspanden & valores de page de jmpuestos 3 fa Administracion THbolada como
ayenie de percapeidn v retencdn, réslizadzg &0 al mes de digembre del 2019 v que serdn

canceladas en anero del 2020,

Le conciliaclan de iImpuestg a I3s ganancias calculade de acusrdt a '8 tasa fmpositiva legal ¥
al impuyssta 3 lag gananclas vfectade a operaciones, fue coma siglue;

Pépdida  (ulilidad) antes de parlicipaclkén ce
trabajageres e las MEllldades e impussto 8 lag
ganancias

[Menos:
Fasticipaclon de trabgladores &n las uilidades

Pérglda {utilidad] después de partldpadon & trabajadores

Gasyns Al deducibles
Litifidad gravable
2505 IMPUESTD A LA RENTA CAUSADD

ANTICIPO DE JMPIJESTOD & LA RENTA

Diciembre 21
2D1g
fen 0. 5. pélares)

{ £7,331} 66, ik
_ o 510
£ B2,5331) 56,154

_1Fd il B 228
112,030 139,382

2%,020 34, 4885

——0 55,000

Fara el afic 2019, & impuesks a la renta caysado ex de US$28,020 ¢l mismo gque serd
compengamda con credites tibutaring dé afios anteriorss ¥ del ej@rcicie efandrmicd corriente,
v de existir remants o provederd con ¢ DAgo & A adeoieisrackdn Wieert? Waste & fiies Oe

abrlf gl 2020,
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R= A.

WOTARS A LDS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 Df DICTEMERE DFEL 2019 ¥ 20138
(Expresalus en délares axtadounidenses)

El mavirnlentd de mplresio 4 1A% ganandas, U como sigus:

Bloiemnbre 30
a9 2058
(en ). 5 Dofpras)
Saldas al inlcia del gfio i 0
Pravisian del ano 28,020 56,091
PadDs oo 0j
Compensacidn con rekengones en fo Rente } & (. 56,091
Saldus al final del afio —_—gal 0

ta facultad ge la Administigcion Tributaria pard determinar [a abligaddn Fibitada, caduss
s JUR 3e TEQulers proundantients previo, en 3 anios contados desde & feche de g
declaraclon, en las tributes que |a ley &xija determinamdn por gl Sujetp pasiva.

Agpector Tributarios refevante: promulgades a travdése da 1a L2y Orginica de
Simplificacion y Pragrasividad Tributaria madiante w Reglsiro tMicial No. 11F de
fecha 31 de dicdembra del 2018

a) Régiman da remislén no iburaein

& Remision del 1004 de molias, Itoreses dé mord v gesios adminfEbatlves de las
cbligadanes p«EF:IﬂI'EI'IFE d& pago o en oryanio de pago hasta el 31 ds agcsto del 2019,
deriyadtos de orediing sturalhos ¥ Decas,

- Femisidn de pado ce !ntéeses par mora V Costas judiciales on operaciones d orddis
&n pbligacignes contaldas con |4 Corporscion Fhanclera ded Bouador v BaM Boueder
naste & Mo del WSS 1040, 000,00

b} Refarmas a varios cuerpoes nommativog;
Tmpuesio g [a renta

# 5e indueye comy [Ngresos gravacss & las “provisionss ofocuadas para atender el paga
da jubllacianes pabgnales o detshecio due boryan oo UiWizadds oomo gastog
dedycibles”, en tuante a estas provisignes no 52 (s baya paya a los boneficgrits de tal
Rrovisian,

2+ Sa glleeing a2 eviepsdn te mpuotto ala ferta, & las individuos que se distribuyan &
csopiedades v persanas ndwrales extranjeras.

+ Se egtabiece que la capializaclén de itlidades no sors considers como distrlpudon de
dividendon, mousive cuando s& genere par refnyersidn de utitidaries en fos términog dal
adiculo 37 dz Iz ley.

& F8 [ncfuye corme ingreso exenta del Impuesta & [z centas

I. Las ufliigades, repdimientes o benatitios de las sacledades, fandas v fdeicumlsos
de {tulzrzackin e ef Eourdor, cuya actividad se2 de inversido v administraddn
de octivog [muehles.

II. A les pagos pardales de rendimbantus fnzrcierns por depdsios a plazse Fjo en
instituciones Mnanderas naCionales, 250 como por ifversinnes en valor en rents
flla previstos on g ndmerg 13,1 del afticuls 9 de |a LORTI, que 5280 acreditedos
20 wengieienhos o PAges oredoes wrtkriores gt plazo mMinimo de teldonoa.

III. A los Ingresos derfvecos dirstts v exduslvaments en |8 ejecycion de proyoctos
financladas en su kotalldgd son créditos o fondos, de caracier no reembolxable de
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EARGEN S.5.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DFE DICTEMERE DEL X01% ¥ 2018
{Expresados en dolares sstadounidenses}

gobleras a goblerno, perclMdos por empresas extranera de nacional del pa®
dorante.

I¥, Servicias de rhmaeshlruclura hospitalana,

Y. Servivos etucatieos,

VI.  Dervidos culiumles y artistices,

< Seagrega coma feduccidn un 0% aciciand! fos pagas de seguros de Credivg coriT ahatns
PoOF & exportagon.

4 Saln pedran dedodr gastas parspnales Ias pemonas natursles con [ngrosos netos
irferiores @ US$100,000.-4H1. Sin emBergd, aunged PorTios WMgresgs superores a lof
USL100, 000,00, & se podran dedudr gastos de saiuc po- ohfermedades catpstroficas,
raras 0 huérfanas, asl como dichirs Gastos de U8 padnes, conyuge o parejas o UAn de
hechas 2 hijus que hio pesban Indresos oravadas ¥ que depeida del contrbuyettte que
baga uso de Jibhns geakos,

4 5 podrd dodugr el 1008 2didonal de log gastos g€ publicidad y patrocinip realizade &
favor du deportistas, prodramas v provectos deparivos,

+ 5o pndré deducir hasta of 150%, d2 los gastus por organizacidn de eyentos departdvog ¥
cultyrgles.

& Seran dedudbles fos eoursos /o donaclgnes cue & destlnen & carrdras de aregrado v
pastgrado a fiies a lag Gendas 92 1a educacion eptregados A instituciones de Edocacidn
Fupericr hacts ¢l 19 del ingresa gravado.

= Se cstablece un impirestd a la renta dnlea & e Ingresos provenfentes op pekividades
agrapecdatias conforthe 8 la sigulente abia:

— 20,0000 | 0.0 |
20,000,01 300,000.00 . Lo
300,000.01 1.000.600.00 2 | 1.40% |
SR W < x =000, D0, B | 12800 | 1.60%
[ Ecoton0.02 . En sdalante | 76,600 | t,E0% ;
[ __ Expurtacion ] — .
2% Impyasta
Innresos desde Inorggos hastsy Tarifa | gobre fygccin \
—— —SEGpAdents
300,009, & ] 1,30
' 30000001 —__1,000,600.00 300 1.5
. 1,000,000.04 5000, 0M 06 15,100 1.6%

S pueden acoger a esta Larnifa, las sdtividades que =& mantengan en 54 estado natursl,
a5 declr qua na havan sldo obistes de elaboracidn, provess © trstamients que TmMpligue
madificacion de su natyralezs, La ¥ala refriporacinn, Aofrlamisnta o gongel 2ttt pers
conservaros, al pliado, desmoqte, Erituragdn, exraccidn por mediss meod@nioos @
quirnicas, &l faenamiento, cortado ¥ empague ng sg consideran procgsarmients. Ed caso
el sujeto paelve tenge partes relacionzdes dedicedas 2 |a praductign ¥io exportacion ge
exbos bienss, caloacd gl Mnpeechs & pegdT, e @ Toaided A ngreses d2l sujsdo
pasivg ¥ yus partes relacdnnadac.



EARGEN 2. 4.

NOTAS A LOS ESTAHDES FIKANCIERDE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201% ¥ 2013
{Expregados en délares estadounidenses}

% Ectaran sujetes 3 Impurestc & la renta los dividendogs o utilidades gue distribyyan las
sociedades residentes o sslabecimicnto pedmanegtes en el Ecksader, en &l ejergicia fiscal
2n gQue = Pradurca diehe Sisiritonion, o impresta 8 13 renta, cenfoeme a lag sigulenie
disposiciones:

HI.

Se considerara comeg ingreso gravacs ode disthbucdn a todo Eige de
ooy ETE, TCEpendienT® de su Mesidengd Tiscal, gxcapto 13 Slstobyddn que
s¢ hagz a ung sodedad residente en sl Ecvador o 3 un escahiediimiento
permanents e ¢ pas de und soriedad mpo residente gonforrme 1o previo en esta
Lay;

B ingresd gravedo serd igual al cuaremta por dents (4085 del dividendo
efectivamente dlstribuida:

En Bl casa que |8 distripucidn se redlice 3 personas naturales residentes Ascaies
en ¢! Bcuader, al ingraso gravado referido en el aumerzl amkedlsr fermata parte
de sy renla gighal. Las setiedades que distribuyan Jividendos actuaratl coma
agenkas de retencion del imouests aplicandn una t@Erifa de hasta eF vainle ¥ Cnce
e tiontad (25%) sobre diche [Rgreso gravado, Goiforme @ rasolucidn que para sl
#fectn emita el Seyvicly de Rentag Tofernaz:

Lag sodiedades que digtribuvan dividendos a personas natursles o sogedades no
resldantes liscales eh & Fouador, actuarap como agentes Jde retenddn del
Impueste 23llcend® |a terity general previsiz para ng residentas #0 egtg Ley;

En el caso de que 13 distribwdidn se =allcs » 7 regdenie fiskal en Ecuadar v &l
beneficlafio efectlve 2 una perzpna natural residents Mscal en ol Ecuador se
aplica o dispuesta en el nurmieraf I11; v,

En al casa de que 18 seciedad que dishibuye 105 dividendos incympie «l deber de
‘mlarrmar 53are gy commposieiin sooeara, se procedery B Fa retencldn del Inpuesto
a |z renta, sobre 105 dlvidendos gque cormespatida a dicho incumalimiento, &on g
Mmaxima tarda de impuasto 4 |a renta aplicable A pecsonas naturales,

Cuando Jna sogdedad otorgle a spg benefidanios de dereches répresentativa da
tapical, presiame de diners, o aigund de sus partes reladonadas présidmoes np
COMArcisies, weta opdracidn e considera comp pago de dividendas articipados,
¥, par consiguiente, la soliedad Jeberd efectuar adiGmmafmente [a retencldn
tomesparidients a4 |3 terfa previsia pare sociecades sohre el mangd de la
CpErACarn.-

Tal retencign serg dedlarada v pagada 8l mes slguiente de efectuada geatre de los
plazgs previstos en el reglamentn y tonstitizled arédivo lilutaro para la sodedad
2n su declaradon dal impueste a la renta, Lo dispuests eno el presenta grtioods i
cbsta [g aplicaddn 4 las respactivas dispasiciones do [958 convenios Cribukarios de
l@ materld suscritos por el Eruador y vigenbes, tegin oomasponds.

2 S¢ glimina la gbligadian def pago del antddps de mpuesta 2 12 fenfa. 52 Sustitoys &
calcyte del antidpo del imouesto a lg rehla per un rEginen de pago del anticipo
votuntario, equivelente al SHq del impuesio g la remta cavsado del &ergckd fisca
anter|ar, menad {25 retepciones en iz fuente efectuadas on diche gjerdcia flgeal.

Impuasts al valar agregado

& Se ncluye coma bienes tarfa 09 de IVA a Fes flores follajes v remas cortadas an estado
Trésco, Untilradas ¥ praeeriades,

% Se lneluysn oornyg blenes tarifa Q9o a:

L

II.

2R

Lot brackares fasid S00R, Qoo ncugve se dediguen 3 fos culbivos agricolas o
aividadas agrapetuaras.

Cluchrnetros, Ancetas, firss reactivas para medicidn de glucosa, bombas de
tEllired, MAarcapases,

PapEd perifdico.

Embgreediones, maquinariz, egulpes de navegadidn ¥ maleriales pars saqor
pesquery artecanal.
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FARGEN 5.8.

KOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 32 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
fExpresados en dilares estadounidenses}

# SeinCluyen cona serviclos gravades de IVA a los servinins digliales.
< Seinduyen come serylcios gravadas ocon VA 0% g

I. El suminlsite de dominigs de pagina web, kosfing, computacsn £n @ nube.
I, B semicie de carga Sectricd OE wemicl'os 100 Sléctrioos.
0 Loz servicios prectades por antesanos califiades continyaran tardz 0% en cuznto
Sus ingrésas ng sloaren |of fimites establtecidos para llevar coneabilldad.

Impuests & {a sallda de dvisas

% So ampdle la exeheracion d2 ISD B (a5 gperadones de financlaminty o un plaze de
LED dlas calendaria, en lvs pagos Al exter|dr por concepby de amardzacion de capital e
[nteredces  geaesados  wobde  oR0ios  Drorgades  por  instluciones  fhanceras
IMternacirnates, o onticades ng fnéndergs especializadas calificadas gor los antes de
cartrol sorrespondientes en Eqyador.

4 Mo =¢ apficara \e ascepoibn por pagos 21 exBfior en cenoepto do dividendos, cuandt las
socledades extranjeras A favgr de qulen se distrifuye el dividendo, sear poseidas direcis
0 ireirectamente por personas naturales o socicdades residentes o domicilladas en ¢l
Ecuador, que sean acclohistas de |28 socledad que disttibuya g dividendas.

< Swx ampila fa exonaracion de IS 3 1o pagos por rendimisntos finanderos, gasenclas de
caplial ¥ capital de aquelles inversiones provenientes del exterior, ingregedss al mercada
de yelares dal Ecoador, sin el plaza de permanencla (ninima dé 260 dias antes prewvisto,

2 Se gmpiia la exoasraddn del ISD & fos pagos por réndimiertos finencleros, ganandas
ce cartal v gapital de aquellas inverglapes orovadienies I exteriar, cestinadac al
finandamicntos de yvikwenda, ein ¢l plazo de parrmanencig mininie del 260 dias antes
Akl

+ Do amplia I3 exonaracldn del 150 8 los pagos por relimientss RRAancierns, gansrcias
fde capital v capital de agquellas inverslones provenientas el exteriph, destinadat a
demdsiios o piwzn fijo & inversiones, s5in al plazo de permanehcia minkno del 350 dizs
ahtos Orevisks.

Riglmen impositivo pare Microgmpresas
S8 sufEbaran a este reg'men:

+ Loy ocontrfbuventes  conslderades miaoempresas  Induidas oz emorendedaores
ConsitErados COTHG mILroempresss, excepte aguellns que realizan actividades de
constEuccign, iobzacién, urbanfzacion, v aguedfps cuya actividad ecopbmica sga: de
sorvidos profeslonzles, ooupacion Nberad, relacidn de dependencla v rertas pasivas de
czpitzl. Bl impuests a |g renta serd el 255 gsobre (95 Ingresos bruios del respetive peTioda
fzcal.

% Juienes & goalan 2 este rdgimen determinardn wune tarfs del 3% scbre [os ingrescs
orukes de! perfado 5o,

& Presgntardan cedlaradonfs de IVA e ICE de forma samestral,

Contrihu=én Unica v Tamporzl

L35 sowimdades gue repllcén actividades econDmicas, ¥ que hbvan gopsrado freghesee
gravados [guales 0 superares a US$1,000,000.50 de os Extedos Lnidos e Amerjce an el

gjorcico fissal 2038, pagargn una contribucien dnica y tempotar, Jera log eferciclos Miscales
070, 011 v 2022, store dichas ingresss, de Forerdo con ba ciguientes tabla:
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FARGEN 5.A.

NOTHS p LOS EETADDS FINANCIERDS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2DLE
{Expresados ¢n délares estadounidanses)

14.

: . .
- dngresos grayedes | indresos aryaglos [ Tarlfa |
. hagia -
o4, G0E000.84 5, O, 00009 T o, 10%
- 5.000,005.01 10,000, 304,00 L 015
| AT DO, 00051 Er: adelanis | o20%

£n Magdn casa esta coltribucidn S&rg superor al 25% del impuesta a [z menta caysado
ced wjerclcle fiscal 2018,

Esta toAiribuciin ng podra ser ubiizada como crédfto trioutadn, Ri como gasto deducible
para la deterainacidn v liquldadion e otros Mbutos durante las afos 2020.2021 ¢ 2023,

Mu metErd goligedoes & preserier 2 fedaracion g sste contribuciOn 08 swiEtns pasives
que &n el gjercicic fisgal 2015 no hayen OeRsrade impuests & la renta causado ¥io
Fpuetko @ 13 renta Onico segln comespanda. Fera 1@ apliczoltn de ests indso no se
cansiderg al aniclpo del impussta a 1a reata, en & caso de que este hibigra sido maver
ai impUesto a fa renta oS,

El plazy para dedarar y pagar [a contribudon dn'ca v temparal 2ers desde al 01 de cnero
hasta ® 21 de marzg de cada afio, Segin Correcpandd; oxceptn el del giie 20240 CUve
plars sera dasde el 01 de Febrerg dal 20120 hasta a1 31 de marzd 4l maaetd 856,

c} Obrog tribuiarfos

Pago excapcional impyestos retenldes o percibidos-

o

=

&%

Respects de impueskes retenidos o parelbidos de periodos vencidos, ge tetdrd un plan
exceponal de pagos de gasta 12 meses, & cuatas mensyates iguales,

B sujeo pasivo tendra hasta el 14 de febrdts del 2020 para presicncar |5 salicitud,

Una w=z apeptada el plan de pagos, e spspande fas acdones de cobro, @ Intermumpen
Ins Plazos du prescrpaon.

Domicile y astahlecimignto de socledades

o

Fara efeclos del pago ImMpuesta de patentes mopidpales y metropolitanas, y del
1.5x1000 zohte s zotvae torales, 5 anerdera M domidhne 3 senaiado en la
escritura e gonstitucion de |a cafmpania.

Ze ehtenderd por estzhlecimients 08 gue 32 encuentren ~agislrados como sycurssles,
agencias /o establegmientos permananies an sl BHC,

PASTVG FEINANCIERDS MO CORRYENTES

Un regumen 4 jus pashvos financiers ho oorrientes, Fye ¢ormo sigye:

Dicamire 31
ZR13 201E
{en U. 5. Dolaras)
Fartes relacfonadyas, (Mota 21} 192,500 231,999
Proveedores, {1) 2,183,083 2,500,032
Prestamos locaies, (2) 090,000 1,000,004
Tirat —A. ool . A 73052
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FARGEN 5.8

NOTAS A LUOS EETADOS FTMANCIEROS
AL L OE DICIEWERE DEL 2010 Y 2ZD1E
(Expre=sados en didares astadounidenses)

15,

16

iz,

(1} Un detalle de los prindpastes provestdires, TUe comio siguer

Diciembre 1
2019 JFeiR
f=n U. 5. Ddlarea)
Dictribuidora Farmgcgulica Eclatorian® Difgre 5.4. 213z 0ES 3500932
Takal —acl82 8 LSO0,033
(2] Un detpdle de los préstamos locales, Fue come sigue:
Diczembre 31
2919 D18

{en . 5. Ddlames)

TD A
Préstasno conbtateng 1 12 d¢ junig del 2017, tass
de indarés lbor a 3 meses mas B, oon

vencimientos mensuakes hasta & 12 ghril 2024, LO0d.000 5000000
Taly! N o LR W v v
CAPITAL SOUTAL

Al 31 de diciembrs 42l 2019, &) choita 20erizado cons1se on 893,200 gocivnes de un valor
nomiial de WS 1 cadd una, Los agdenistas qua constiluyen fa compakil sone @ Sra. Mirna
Mabel Guevara Mejia de nacionalidad ecuaterians propleiaria del S0% del totaf de las
acciones, &l 5. Julico Dansto Guevares Mejia de racionaslidad 8ouwdbarclzna popletasie b
40, 73% dg) [otal de las zodones ¥ &l SF. Guflisrmg Fedio Guevara Nararjo de nacianaljgad
scustorlana praplekario del 8% del tatal de 185 acciones.

l.a Resafucion Mo, NAC DGERCATLI-0ATTT 4ot Serdin de Rerlas Internas [SRT), publiczda
en @ Feglstro Offcial Mo, 855 de didemnbrz 20 del 2012, con 0l6ma reforma en Feorera 15
del 2013, requiere gue bos suletds pasivos inscHtos en &l Registro Unicg de Contribuyvertes
(RUC} como sodiedgaas, reporten 2 @ Autor/dad Trbutara sptro oS informacionesg,
enkidad  fAMC, dermitiio o reSidenca Rscal de los Accidnistas, Participes, Sodos, Miembroy
de Directorio ¥ Adminlstradores de 3 enpresa. La Compakia en curpplimbents al referido
requerimien{o fagal, remitdd &l Anewo d2l eferticiv Aseal 2013 en febrero 12 del 2019; en
tanto que el Anexn de&l elercicio fiscal 2019 en tebrang 12 deal 2523,

BESERYS | ETAL

La 12y de Comuaias. requisit pard a6 sgcededes Bndnimas. que, salvo disposicidn
astatutarta diferente, de |2 orjlidaed flguida an:8i Se tpmar un portentale Ao menos a! 0%,
degtinado a formar un fonda de resarva legal, hasiz que alcance par b menag & 50% del
camital social de la compaiiia, EStd reseryva o guede ser distribulda a os 590kes, 20nenhs on
=g do Tigueidaddon de la compafia, perd dueds ser utflizads para absorper pérdidas futures
O p&ra gumentar g caphtsal,

RESULTADOS ACUMIILADRS

Lis estados financeros asdjuntos fuergn preparados coksiderangda que lea Compadia
continuara cofmo un egoclo el marcha. AF 31 de diclembre del 2049, Ia Compafiiz Mantiend
un, JEACK pevemaiadt T WD 516,952, B futurm de |a Compafia dependard de 12 habliidad
de su 2dminlstradon pata obtensr Fandes adicionales pare & ngrmal deservalyimienoo de
cus epdracones, asl Lormo pafd general gperpciones rentebles. Los estados rinzrcleras no
incluy=n ningun a;usme relzclonado cgh fa recyBRcacidn ¥ dzcfcwcidn de 0% mTkes de 10
activios ¥ pasives, qua podriap recyliar de esta idcertidymbre,
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FARGEN 5.4,

MNOTAS A LOS ESTADDGS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL Z012 ¥ 2018
LExpretadog s ddlares Estadounidenses}

1E.

1o,

INGRES0S POR ARTIVIDADES ORDINARLAS
Un regumen de Ios ingresds oor Activigades ordinarfas, fue comp sigue;
Diciernhre 31
£0159 015
fan U. 5, Doleres)
Ventas tarfa 2% ¢ 0% GALEIr2 B0
Tutad BLlp27d JSLp R o0D
SLETDES DE VENTAS
Un resumen Je ios gastos de vantas, fe doms Sgae
Diciernara 21
2519 2018
(en U, 5 &ares)

Sumldas ¥y sslaries FE3 050 IBIATE
Arrendamisato 208,436 204,839
Eeneficles Soclales 1o 368 o4, 573
LerdeieE Perioidos 105,867 76,847
Haongrarics FProfesienales 85,553 65,269
Aporte patronal AT 207 47,156
Dervidos Paplicos y Telecomunicaciones 44, 2p% 43,857
Refrigerlo al persoral 39 347 22, MMk
Mantenimiento v reparaciones 35,974 13422
Imaestos, Conbibuciones ¥ otros 0,134 17411
Depreciaciones 24,297 14,398
Orros gaslos varins s BelER
Takzl - ads8s08n  _1.499,383
GASTOS RE ADMINISTRACION

U, soomrey, Of Yoy gastos de adminlstracidn, fus come slgue:
Dembre 32

FLRE:
[en U. 5, Ddilareg}

Fucldas, salarias 1ig,199 122.516
Debreclacionss 53,738 61.78%
Beneficids Soialag 27,8319 45, 172
Arnendas 8,344 17,519
Honaorzrlas profesionalas 8,075 8450
Sery|cios recibidas a,73% 2,785
Serviclas pabllcos v telecamunicadones 5608 4,643
Mantenitiento v reparscian 1,642 E Cad
Tyoe HRsinG vaTiuy . 23,754 B E33
Testal —_—ans . SE.05T
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FARGEN 5.4,

ROTAS A OS5 ESTADOS FINANCIERDS
AL 21 OE AICIEMBRE DEL 2319 ¥ }01E
IExpresadog #n délares estadoupidenses}

21,

SALDOE ¢aN PARTES RELACIDNADAS
LIt detelle de \ob sslgns oon partes relaciongdas, fue coma sigue;
Diclembre 31

2039 2018
{=n U, 5. Dilares)

s ot Mol ttata __2TIBATS _ 2718808,
Teskal, {Meda o) _ 2.7Ipd4vs § 6
Pasiveg Ghanciaros

ﬁ%ﬁ%ﬂﬁﬁ o lgpm00 237
Total, [Nata 14) SR . -2\ N . Y W kL4 )

Los gzldes cop bartes reladenadas no generan, nl devengan imtereses v no tienen fachas
aspecHicas da wercimienos ¥ fueron efactuadas en condiclmes gouiparables a ofrag
trassaccianes 32 hoel naturalezs realjzadas ool tergeros.,

pur:-lir:anda R&:ﬂ!uclﬁn M.;:. N.-!.l: DGEL‘GCJ.E Hﬂu.tl del ERI qu-.-: realiz&- rEfﬂi"l'l'laE 2 la
Fasolucrin NAL-DGERZJOS 0454 publicada en & Reglstra Ofgal Mo, 314 del 15 42 3o el
2008, La princlpal reforma Incerporada, es gue el apsko vi'o informe integqra!l de precits de
ransferencla debe sar elaborade v prasentada por los suletas pagivas ded imousesto a la renta
que havan efectuada aperacfpnss con partes réladonadas logales. B imports pare presettar
al anevs, by gide estsdiedns pars gperaciones por mondos aoumylsdos supatiores a USH.
3,004,000, Er tantu gque ¢ importe para presentar @l [nforme integral de predios de
transFerencia, a8 como @l anexs, ha sido estableclds pars operaciones por mentos
acumylados seperior g dos Uss. £,000,200 . { Mencioirada reforma aftro en vigenda o 25
de enard de 2013,

Epsolgcign N0, NAC-DGERCGCIS-pIOON4SS del 27 go mays daf 2016 - Lo pondipal
TS InTpTporada, &5 gue los suletos pasivos del impuests a la renta que, mo esfando
gxentas da la apllcacian dal régfmen de wttios de transfarencia cenforme a Ja Ley Ong2rica
de Pegimen Tributarlo Imterno, dentro de un mismo gerodo RAgcEl hayan efectuado
UpBracidnes a0 partes relagionadas en Un mofte Sclmifads supesrior a US$. 34000,000,
debar aresentar al AngXo de Qperaciones con Partes Relecionadss. 31 8l monto e superior
A los USE, 25,000,000, dichos sujetos pasivos deben presentar, adicinpalmenie al Angxs de
Operaciones con Partes Felacionadas, & Infarne Irtageel de Pracios do Tmensierandla.

Para |3 presentacign del Anexo de Cperaclones con Partes Relaciopadas vy del Informe
Iregral de Predos de Transferencla correspoandiente al perjeds fiscal del afg 2084, el plezo
cerd hatie e Tht: OB septlsmpre de 2015, #n 05 nismes plaros de presentzclén
contemplacos pare [ag declaraciore; nensuales do impuestos Corforme &l noveno digite def
RUC, Para afecios de establecar a5 sbligaciones de prasentas 10s referddfos gnexa & informe
en bace al portn acumyledo 42 SHorRTIOTAL, B OMndin Coso %8 sLMAErgn los montis de
operadiones coll partes que sean relagonadas (Nicamenle por proporckdn e fransaccionss.,

Parz @ presertacian del Anerd oo Qperadones con PRres Belaciorades o del Wrformne
integradl de Predes de Transferetidias a partir gel periode fisml dal afip 2015, an un plaza ng
ravgy & dos mieses de 1 fecha de exlgitifidad de la declaraclén de impussto 3 'a renta. La
no ent'ega de dicho Infarme, Asi come la entrcga Inestplata, inexad: o con datos folsos
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FARGEN 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMERE DEL 2019 ¥ 2018
{Exprasaios a0 blares ackadounidenses)

g2Md sancionadyd con Mullss de hasta USE1S000,00 4&lare;, de coniormidad con la
resollUeisn Guwe para tal erecto se arniz.

22.  CONTINGENTES

al 31 de dicembre def 2013, 8 criteno de la Admipistragdn de la Compaiiia no mantiene
yigentas demandas laborakes o de olm indole signifcativa que desan ser conslkdeysdas gomo
uwh BEive O pasivie contingente.

a3, FI [w] )]

Clertns s2ldos de los estados finanderas adfuntos par 05 afos terwinados al 31 de didembre
del 2019 v 2018, han sido reciaslficados parg propdsite de presentacidn de ests irfamme e
corforpidad tonh Yas rnmas establedidas por el Conseje d& Normas Initrnadohaies de
Contabifided (IASE por sus siglag en inglés) v g4s han slide adoptadas por la Superinkendencis
de Compafiizs, Yalores ¥ Segyros.

24.  EVENTOS SLIBSECUFNTES

Ertre = 11 de didempre del 20138 ¢ o) 12 de jonip 421 2024, el acortecimlents que &f ogmldn
de {3 Administracldén de Iz Compadiia pudicrs fener gn efecto sobre 105 estados finandioras
adjuntog es ol brote del virus COVID-19 oquntida a finales del afg 2019, & fual tuvo ynie
rApida mepansion en tada 2l wpands y Belgine Que o 13 de mago de! 2020 la rganizacidn
Mundial de [a Salud (OME) deglarara a ests gnfermedad corno urs -pandemia-. E! Ecuader
52 ha vislo xectada por esta siluagidn, motivp por gl cuzl gf 16 de rereg del 2020 Mediarte
decretn presidendsl fus decarads o estede de wurepgiin por calamidad aibllcy = tado o
tervitorio naciondl v sg han gsteblegido vartas medidas de prevencén v control o el
propésite de coptrolar Ja styacion de amergencia gzhitaria, atikre (a5 cualess se incluvergn:
a) Reslricctén ce la cirogiacian an ol pais  de wefico'os ¥ persenas, b Suspsnsidn e
transports 2erec ¥ tarresire de Personas @ hives naciena!l & intemadenal, v &) Suspension de
iz jurnads presencial en cf sRCEOr pablice ¥ peYsto aecepin CiEros setinres ESbrateQicos.

Bstas sigdaciones eventualmente padrian afegtar negativamente & negocio de la Compagiz
v oenergl dudas sobre |5 cortinuidad de sus aperadonss. Al 12 de jumio dal 2020 no ha sido
posible estimar conflablements el tlempe durante &l coal g mantdngs es@ Soetba y 13
weveridad de Ja reduedcn do las ventas u otros efectos sdversos gue podris orlgiar st
pahdem|a. Los posibles efeaps de ias Stuaciones mencicnadas en ¢ parmafe antenor sobre
la% estados fTnapderas Adjuntos v sebre su capacidad de fa Compafia de proskernafis cumn
TEOOLS &R march@ no ban poadido ser establecidos,

CH)



