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AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de:

FARGEN 8. A. FARGENSA

1.- Hemos auditado el balance general adjunto de FARGEN S.A. FARGENSA, al 31 de diciembre del 2013 y
los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables y otras
notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de 1a Administracién sobre los Estados Financieros:

2.- La Administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros
de acuerdo con las NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA — NIIF. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente en la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de errores importantes ya sea como
resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econémico en donde opera

la compaiiia.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3.- Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opini6n sobre estos estados financieros basada en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con NORMAS INTERNACIONALES DE

AUDITORIA Y ASEGURAMIENTO - NIIAS. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si

los estados financieros no contienen errores importantes.
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Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas de la evidencia que sustenta las cantidades
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicic
del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan errores importantes
ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma er
consideracién el control interno pertinente de la compaiiia en la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros con el propésito de disefiar procedimientos de auditorfa de acuerdo con las

circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de Iz
Compaiiia. Una auditoria incluye también la evaluacién de si los principios de contabilidad utilizadas sor
apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracion de la Compaiiia son razonables,
asi como una evaluacion de la presentacion de los estados financieros en conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base razonable para expresar una opinién.

Opinion:
En nuestra opinio6n, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes la situacion financiera de compaiiia FARGEN S. A. FARGENSA, al 31 de Diciembre del 2013,

los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION F INANCIERA -

NIIF.

Guayaquil, 28 de Mayo del 2014
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FARGEN S.A. FARGENSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR ELANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

ACTIVOS

(Expresado en dolares de E.U.A)

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja Bancos

Ctas. y Doc. Por Cobrar clientes Relac. Loc.

Impuestos
Inventarios
Otros Activos

Menos provision cuentas incobrables

Activos Corrientes

Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Muebles y Enseres

Magquinarias y Equipos

Equipos de Computacion

Vehiculos
Otros Activos

Total

Menos depreciacién acumulada

Total Activos No Corrientes

ACTIVOS DIFERIDOS: INTANGIBLES

Marcas, Patentes, Derecho de Llave, Gastos de Constitucion

(-) Menos Amortizacién acumulada

Total Activos Diferidos Intangibles

ACTIVOS A LARGO PLAZO
Otros Activos a Largo Plazo

Total Activos Diferidos Intangibles

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los Estados Financieros

NOTAS

( Nota 3)
{Nota 4)
{Nota 5)
{ Nota6)

{Nota7)

...Diciembre 31...

2013 2012
172,583.65 81,322.03
390,481.81 531,666.82
648,899 87 526,175.20

1'994,437.75 1'319,616.85

24,228 .41 24,736.51

3230,631.49  2°483,517.41
-510,08 -292,01
37230,121.41  2°483,225.40
100,699.33 386,049.04
126,292.85 110,266.84
277,116.13 292,916.67
14,107.14 14,107.14
8,015.00 0.00
$17,450.67 820,554.90
-425,943 81 -361,990.78
391,506.86 458,564,12
190,844.17 190,844.17
-132,557.23 -111,999.52
58,286.94 78,844.65
0.00 250,698.69
0.00 250,698.69
3'679,91521  3'271,332.86

-

N)g)nﬁo Mejis Guevara

Gerente

C.P.A:‘F’ Wmﬂo Alvaré&

Contador General



FARGEN S.A. FARGENSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares de E.U.A)

.. Diciembre 31...

PASIVOS NOTAS 2013 2012
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y Documentos por Pagar Prov. No Rel.Loc. 2°610,653.08 2°206,553.01
Obligaciones con Inst. Financ. 37,180.82 17,052.16
Otras Ctas. y Doc. por Pagar Clte. Relac. 243,045.68 666,246.59
Impuesto a la Renta por Pagar 6,834.74 0.00
Participacion de Trabajadores por Pagar Ej. 5,482.41 0.00
Provisiones Beneficios Sociales 149,405.29 110,938.30
TOTAL PASIVO CORRIENTE { Nota 8 ) 3°052,602.02 37000,790.08
PASIVOS A LARGO PLAZO
Obligaciones con Inst. Financ. Largo Plazo 0.01 14,136.94
Otras Ctas. y Documentos por Pagar L/Plazo No Rel 295,203.30 0,00
TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO (Nota 9) 295,203.31 14,136.94
TOTAL PASIVOS 3°416,554.24 3°014,927.00
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 293,250.00 283,250.00
Aportes Futuras Capitalizaciones 58,417.72 0.00
Reserva Legal 32,494 .42 32,494 .42
Utilidad Acumulada 350,036.70 350,036.70
Pérdidas Acumuladas -426,321.21 -133,214.28
Utilidad del Ejercicio 24,232.25 -286,160.98
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS { Nota 10) 332,109.88 256,405.86
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3°679,915.21 37271,332.86

Ver notas a los Estados Financieros

Nﬁ)ﬁﬂo Mejin Guevara

Gereate




FARGEN S.A. FARGENSA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en ddlares de E.U.A)

NOTAS (U. S. délares)
2013 2012

INGRESQOS
OPERACIONALES
VENTAS LOCALES 8250,613.81  10'589,564.30
OTRAS RENTAS EXTRAS 97.707.07 411.19
TOTAL INGRESOS 87348,320.88 10°589,975.49
(-) Menos

Costos -6098.322.62 -9'884.210.23
UTILIDAD BRUTA 27249,998.26 705,765.26
(-) GASTOS:

Gastos Administrativos y de Ventas -2'213.448.86 - 991.926.24
TOTAL GASTOS OPERACIONALES -2°213,448.86 - 991,926.24

/PERDIDA ESD EST 36,549.40 -286,160.98

(-)Deducciones -12.317.15 0.00
UTILIDAD NETA 24.232.25 -286.160,98

Ver notas a los Estados Financieros

-

N)r. Mejia Guevara
, r. dufio <




FARGEN S. A. FARGENSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares de E.UA. )

2013
FLUJO DE ACTIVIDAD OPERATIVA
Utilidad 6 Perdida del Ejercicio 24,232.25
Partidas que no representan efectivo:
Provisiones, Gastos Depreciaciones y Amortizaciones 64,171.10
Disminucion (Aumento) Cta. y Doc.por Cobrar 141,185.01
Disminucion (Aumento) Inventarios -674,820.90
Aumento (Disminucion} Ctas y Docum.por Pagar 120,560.87
Aumento (Disminucion) Admmistracion Trib. -191,473.58
Aumento (Disminucién) Otros Activos 3,612.33
Disminucion (Aumento) Activo Diferido 271,256.40
Total Flujo Neto de Operaciones -329,679.87
FLUJO DE ACTIVIDAD DE INVERSIONES: 241,276.52
FLUJO DE ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:
Aumento (Disminucion) Préstamo largo Plazo 295,203.30
Aumento (Disminucion) Ctas Patrimoniales 51,471.77
Obligaciones con instituciones financieras locales -14,136.93
Flujo Neto de la Actividad de Financiamiento 332,538.14
FLUJO NETO 91,261.62
Saldo Inicial de Caja/Bancos 81,322.03
Saldo Final de Caja/Bancos 172,583.65

Ver notas a los Estados Financieros

\QM Mejia Guevara
Gerente

Contador General
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FARGEN S. A. FARGENSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dolares de E.U.A. )
1. - OPERACIONES.

La Compaiiia “FARGEN S. A. FARGENSA”, se constituyé en Guayaquil - Ecuador, €l 4 de
Mayo de 2007, siendo su domicilio principal, en el cantén Milagro en la ciudad de Guayaquil.
Su objetivo principal es la Actividad de venta al por menor de productos farmacéuticos ,
medicinales y de aseo y productos Quimicos y en general todo cuanto se relacione con este tipo
de actividad pudiendo para el efecto contratar con personas naturales y juridicas, en cualquier
lugar del pais interviniendo en licitaciones, concurso de precios y ofertas.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Los estados financieros han sido preparados bajo el sistema de partida doble, en idioma castellano
y en dblares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal adoptada en el
Ecuador desde el afio 2000.

Las politicas de contabilidad que sigue la compafifa estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF.), los cuales requieren que la Administracion
efecte ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de
las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracion
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados de las circunstancias.

A continuacién en resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ingresos: Los ingresos, se registran en los resultados del afio en base a la emision de las facturas
de la compaiiia.

Valuacién de Propiedad, Planta y Equipos.-

El Costo de los Activos, Muebles y Enseres y Equipos, se encuentra registrado al costo
de adquisicién los cuales se revalorizan de acuerdo a las tltimas disposiciones legales
vigentes. Las depreciaciones se cargan a los resultados del periodo y se calculan bajo el
método de linea recta, las tasas de depreciaciones estan basadas en la vida probable de
los bienes.




1§ 9§ ¢

TIIITITITILLE

ACTIVOS indice de
Depreciacion
Edificios (Bodegas) 5,00%
Muebles, Enseres y Equipos 10,00%
Equipos de Computacion y Software 33,33%
Vehiculos 20,00%

3.- CAJA - BANCOS

El saldo de la cuenta al 31 de Diciembre del 2013 es el siguiente:

...Dic. 31 del 2013 ...
(U. 8. délares)
Caja-Bancos 172,583.65
TOTAL _172,583.65

4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

El saldo de la cuenta al 31 de Diciembre del 2013 es el siguiente:

...Dic. 31 del 2013 ...

(U. S. délares)
Cuentas por Cobrar Relac. Locales 390,481 .81
TOTAL —320,481.81

3.- IMPUESTOS

El saldo de la cuenta Impuestos al 31 de Diciembre del 2013 es el si guiente:
...Dic. 31 del 2013

(U. S. délares)
Crédito tributario (IVA) 416,111.49
Crédito Tributario (RENTA) 232.788.38
TOTAL -648,899.87

6.- ACTIVOS F1JOS, NETO.

Los movimientos de activos fijos durante los afios 2013 fueron los siguientes:

10
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FARGEN S. A. FARGENSA

DETALLE DE ACTIVOS FIJOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NEC 17
SALDO AL ADICIONES Y RETIROS % SOBRE SALDO AL
31/12/2012 RECLASIFICACIONES Y/O AJUSTES COSTO 31/12/2013

CONCEPTO

Muebles y Enseres 386,049.04 0.00 285,349.71 10% 100,699.33
Magquinaria y Equipos 110,266.84 16,026.84 0.00 10% 126,292.85
Equipos de Computacién 292,916.67 0.00 15,800.54 33,33% 277,116.13
Vehiculos 14,107.14 0.00 0.00 20% 14,107.14
Otros Activos 0,00 8.015.00 0.00 10% 8.015.00
Obras en Proceso 0.00 0.00 0.00 10% 0.00
TOTAL 820,554.90 817.450.67
(-)Depreciacién Acumulada -361,990.78 -425.943.81
TOTAL ACTIVO NETO 458,564.12 391.506.86

11
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7.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR (C/P )

Las cuentas y Documentos por Pagar ( C/P ), conciliadas al 31 de Diciembre del 2013 incluyen
lo siguiente:
...Dic. 31 del 2013

(U. S. délares)

Cuentas y Documentos por Pagar Provee. Relac.Loc. 2'610,653.08
Obligaciones con inst. Financ. Loc. 37,180.82
Otras Ctas. y Doc. por Pag. Cites. Rel. 243,045.68
impuesto a la Renta por Pagar 6,834.74
Participaciéon de Trabajadores por Pagar Ejerc. 5,482.41
Provisién Beneficios Sociales 149,405.29

TOTAL PASIVO CORRIENTE 3052,602.02

8.- PASIVOS DIFERIDOS)

La cuenta Pasivos Diferidos, conciliadas al 31 de Diciembre del 2013 incluyen lo siguiente:

...Dic, 31 del 2013
(U. S. délares)

PASIVOS A LARGO PLAZO
Otros Pasivos 285,203.30
TOTAL PASIVOS DIFERIDOS 295,203.30

9- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS.
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social: Esta representado por 293.250 acciones a un valor nominal unitario US $1,00

Reserva Legal: La ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5 % de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20 % del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Reserva de Capital: Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de
los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta
cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. Fl saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

12
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FARGEN S. A. FARGENSA
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Capital Aporte Fut. Reserva Utilidad Pérdidas Utilidad
CONCEPYO - DETALLE Social Capitaliz Legal Acumuladas Acumuladas Ejercicio Total
Enero 1, 2012 293,250.00 0.00 32,494.42 350,036.70 -133,214.28 0,00 542,566.84
Utilidad Neta Ejercicio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -286,160.98 -286,160.98
Saldo al 31 de Diciembre del 2012 293,250.00 0.00 32,494.42 350,036.70 -133,214.28 -286,160.98 256,405.86
Utilidad Neta 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 24,232.25 24,232.25
Apropiacion 0.00 58,417.72 0.00 0.00 -293,106.93 286,160.98 51,471.77
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 293,250.00 58,417.72 32,494.42 350,036.70 -426,321.21 24,232.25 332,109.88

13




10.- IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Cédigo de tributario, la facultad de la
administracién para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca en tres afios, contados desde la fecha de la declaracién, en que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para
presentar la declaracion cuando no se hubiere declarado en todo o en parte: y en un afio
cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

11. - ADAPTACION A LAS NORMAS INTERNACIOLES DE INFORMACION
FINANCIERA.

Con fecha 4 de Septiembre del 2006, mediante Registro Oficial No 348 se publico la
siguiente resolucion No 06.Q.ICI — 004, que resuelve en su articulo 2, disponer que las
“NIIF S” sean de aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compafiias para el registro, preparacion y presentacion
de los estados financieros.

Mediante resoluciéon No 08.G-DSC.010 de la Superintendencia de Compaiifa publicada el
31 de Diciembre del 2008, se establecio el cronograma de aplicacion obligatoria de la
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF). En
Octubre del 2011 mediante resolucion N.SC.ICI.CPAIFRS.G-11.010 se reglament6 la
implementacién de las NIIF PARA PYMES, para las compailias y entes sujetos al control
y vigilancia de la Superintendencia de Compafiia.

La convergencia de los estados financieros a las normativas internacionales de informacién
financiera, busca homologar los balances de las empresas con la normativa local.

La Compaiiia FARGEN S.A. FARGENSA, a la fecha de presentacion del este informe, se
encuentra en adaptacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, ya que
esta pertenece al tercer grupo y su aplicacién es de NIIF PARA PYMES cuyo periodo de
transicion es el afio 2011 y su periodo de ajuste es el afio 2012.

12.- LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL
ECUADOR.

El 29 de Diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicé la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la Asamblea
Constituyente. La indicada Ley trac entre otros cambios importantes modificaciones al
Cédigo Tributario , Ley de Régimen Tributario Interno en materia de Impuesto a la Renta,
Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales y creacién de nuevos impuestos , entre
ellos el del 5 % a la salida de divisas. Esta Ley entr6 en vigencia a partir del 3 de Diciembre
del 2009.

14

888888800888 888888303333333333333338388888383838356-%-




$8580830080808008388008080808C8088008806-

13.-RESULTADOS DEL EJERCICIO

Al 31 de Diciembre del 2013, la Compaflia obtuvo una Utilidad de US__§ 24,232.25
después de impuestos y deducciones.

14.- INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.

La variacion en los indices de precios al consumidor en la Repiiblica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados
en U.S ddlares por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2013. Por lo tanto, el anlisis
comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacioén en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y

Censos.
Afio terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2010 3.33
2011 541
2012 4.16
2013 2.70
15.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2013 y la fecha del informe de los Auditores Independientes
(Mayo del 2014), no se conoce la existencia de algiin hecho que pudiera cambiar
sustancialmente la estructura de los estados financieros, o que pudiera tener un efecto
importante sobre los estados financieros.




