NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE

DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

SERVICIOS GRAFICOS SERFLEXCORP., es una empresa constituida con fecha 12

de octubre del 2004, establecida en el Ecuador. El RUC es 0992383429001, y
prestacion

de servicios que sean licitos y permitidos por la ley ecuatoriana siendo estos: todo

lo referente a industrias graficas y en especiales a la bajada de pelicula, elaboracion y
proceso de planchas flexograficas, impresién en offset y en general elaboracién y
transformacion de cualquier proceso relacionado a las artes graficas, a la importacién
de

insumos graficos, pruebas de color, disefios y artes. A la comercializacién, distribucidn,
importacion y/o representacion de toda clase de elaborados de papel, cartény
productos

afines

Su oficina matriz se encuentra ubicada en la ciudad de Guayaquil en las calles
Mapasingue este, AV. Quinta.

La Compafiia al 31 de diciembre de 2018 cuenta con 2 accionistas de acuerdo al
siguiente

detalle:

Identificacidn Accionista Capital Acciones Nacionalidad

0904338092 GARCIA MARTINEZ VICTOR

HUGO

$31.069,00 31.069 Ecuatoriana

0904973740 RIVAS AGURTO TOMAS

AUGUSTO

$31.069,00 31.069 Ecuatoriana

SERVICIOS GRAFICOS SERFLEXCORP S.A se constituyd en la ciudad de Guayaquil

el 12 de octubre del 2004 con un capital social de USS800,00 (Ochocientos ddlares de
los Estados Unidos de América) dividido en 800 acciones ordinarias y nominativas de
USS$1.00 cada una. En fecha 05 de diciembre de 2014 se realizd un aumento de capital
de 61.338 acciones de USS 1.00 cada una. El cuadro de accionistas a la fecha se
detalla en el cuadro que antecede.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere NIIF1, estas politicas
han

sido disefadas en funcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
vigentes y aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan en
estos estados financieros.
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2.1 Periodo contable.

Los Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017,

presentados de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera

para PYMES.

Los Estados de Resultados reflejan los movimientos acumulados entre el 01 de

enero y 31 de diciembre de los afios 2018 y 2017; presentados de acuerdo a

Normas Internacionales de Informacion Financiera para PYMES (NIIFPYMES).



2.2 Bases para la preparacion

Los Estados Financieros de la empresa SERVICIOS GRAFICOS

SERFLEXCORP S.A. corresponden al periodo terminado el 31 de diciembre
del 2018 han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y medianas Empresas (NIIF para
PYMES) emitidas por el International Accounting Standars Board (IASB), las
gue han sido adoptadas en Ecuador.

2.3 Moneda funcional y de presentacion:

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compafiia opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el Délar de los
Estados Unidos de América.

2.4 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en
funcién de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y
como no corriente, los mayores a ese periodo.

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo:

La Compaiiia considera como efectivo los saldos en caja y bancos sin
restricciones. En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los sobregiros de
existir se clasificarian como obligaciones financieras en el pasivo corriente.
2.6 Activos financieros:
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2.6.1 Documentos y cuentas por cobrar clientes:

Los Documentos y cuentas por cobrar clientes se reconocen

inicialmente por su valor razonable, menos la provision por pérdidas

por deterioro del valor. Se establece una provisidén para pérdidas por
deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que la empresa no sera capaz de cobrar todos los importes que
se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a
cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del

deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El importe en
libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisién

y la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Se reconoce como

tal cuando ha transcurrido mas de 360 dias.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta

de provisiéon para las cuentas a cobrar.

2.6.2 Otras cuentas a cobrar:

Las otras cuentas a cobrar son activos financieros derivados con pagos
fijos o determinables. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera que se clasifican como activos no corrientes.

2.7 Deterioro de cuentas incobrables.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como



gastos en el estado de resultados integrales por funcidn, la determinacién de
este deterioro se lo registra en base a disposiciones legales y tributarias
vigentes.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la
pérdida por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del
activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados
descontados a la tasa de interés original del activo financiero.

El criterio que utiliza la Companfia para determinar si existe evidencia objetiva
de una pérdida por deterioro incluye:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
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* Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora
en el pago del principal;

- Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;

- La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras; o

- Informacidn disponible que indica que hay una reduccién medible en

los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros

desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccién aun no se pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

2.8 Inventarios:

Los inventarios, se valorizan a su costo promedio o a su valor neto realizable,
el menor de los dos. El costo se determina por el método precio promedio. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su
adquisicion y transformacion, asi como otros costos en los que se haya
incurrido para darles su condicidn y ubicacién actuales.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra,
los aranceles de importacién y otros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento
y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, los
materiales o los servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras
partidas similares se deducirdn para determinar el costo de adquisicién.

La Compafiia utilizard la misma férmula del costo para todos los inventarios
gue tengan una naturaleza y uso similares. En el caso de que la Empresa
mantenga inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede estar
justificada la utilizacion de otra férmula de costo.

La Compafiia determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y
por tanto reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los
siguientes:

* Los costos de almacenamiento;

- Los costos de distribucion;



* Los costos indirectos de la administracion que no hayan contribuido a
dar a los inventarios su ubicacion actuales; y

* Los costos de venta.
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La Compafiia valoriza sus inventarios a su costo adquisicidn o al valor neto de
realizacion el menor de los dos.
Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacién del valor neto realizable de
las existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.
El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.
2.9 Servicios y otros pagos anticipados.
Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros
anticipos entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.
Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente
considerando el periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.
2.10 Propiedades, Planta y Equipo:
Se denomina propiedades, planta y equipos a todos los bienes tangibles
adquiridos por la Compaiiia para el giro ordinario del negocio y que a criterio
de la Administracién de la Compaiiia cumpla con los requisitos necesarios para
ser contabilizados como tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa
contable vigente.
Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe
cumplir los siguientes requisitos:

* Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos
0 para propositos administrativos.

* Se espera usar durante mas de un periodo.

* Que sea probable para la Compaiiia obtener futuros beneficios
econdémicos derivados del bien.

* Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

* Que la compaiiia mantenga el control de los mismos.

El costo original de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de
adquisicion del activo con todas las erogaciones en que se incurrié para dejarlo
en condiciones de utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores
generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la ubicacion.

17

La depreciacion de las propiedades, planta y equipo se calcula por el método de
linea recta. Ningun otro método debe ser utilizado excepto por autorizacion
expresa generada por el cambio de estimacién contable o error fundamental
generado por modificacién o cambio del valor residual y/o vida util.

Al final de cada periodo anual se revisa el valor residual y la vida util de cada
clase de propiedad, planta y equipo.

Los activos nuevos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su
uso y continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente,
incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.



El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

a) Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el

lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

c) La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y

retiro del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se

asienta (si los hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando
adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho

elemento durante un determinado periodo, con propdsitos distintos al de
produccién de inventarios durante tal periodo.

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la
depreciacién y deterioro, es decir, el Modelo del Costo.

Anualmente se revisard el importe en libros de sus propiedades, plantay
equipo, con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y
cuando debe proceder a reconocerlo, o en su caso, revertird, las pérdidas por
deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la la Seccién 27 de la NIIF
para PYMES “Deterioro del valor de los Activos”.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de propiedades,
planta y equipo se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la
diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

La vida util de uso para las propiedades, planta y equipo se ha estimado como
sigue:
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Locales

Vehiculos

Equipos de Cémputo

Equipos de Oficina

Muebles y enseres

Magquinarias y otros equipos

Min Max

20

5

3

10

10

10

afos

afos

afos

afos

afos

afos

Los elementos de propiedades, planta y equipo en curso se registran por su precio
de coste. La depreciacién de estos activos, comienza cuando los activos estan en
condiciones de uso.

A criterio de la Administracién de la Compaiiia, las propiedades, planta y equipo,



no existe evidencia de que la Compania tenga que incurrir en costos posteriores
por desmantelamiento o restauracion de su lugar actual.

2.11 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencia material con su valor razonable o su costo amortizado.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.
Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar
propias del giro del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias,
las mismas que son registradas a sus correspondientes valores nominales.

2.12 Provisiones.

La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

a) La Compania tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita,

como resultado de sucesos pasados.

b) Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para

liquidar la obligacion; y

c) El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera
que sean necesarios para liquidar la obligacidon usando la mejor estimacion.

19

2.13 Beneficios a empleados.

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacién patronal y desahucio,
son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado
del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos pardmetros en sus
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés
de mercado definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
que ocurren.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias o pérdidas actuariales del
periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados
financieros adjunta y son registradas en el gasto del periodo en el cual se
generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

2.14 Provisiones por costos devengados.

La compafiia manejara provisiones de costos y gastos devengados y pendientes
de pago al cierre del ejercicio; siempre y cuando estos se encuentren
respaldados con un contrato firmado por las dos partes estos podra ser a corto
o largo plazo segun lo decida la administracion, esta politica contable esta
sustentada de acuerdo al Art. 10 numeral 14 de la Ley de Régimen Tributario
Interno. Y se debe realizar el ajuste contable una recibida la factura al
siguiente ano.

2.15 Impuesto a las ganancias.



El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta
corriente, la tasa de impuesto a la renta corriente para el aflo 2018 ascienden a
22%.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible
y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de
impuesto a las ganancias del ejercicio. En cada cierre contable se revisan los
impuestos registrados tanto activos como pasivos con el objeto de comprobar
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gue se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los
mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

2.16 Capital suscrito.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

2.17 Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros
en el curso ordinario de las actividades de la Compaifiia.

Los ingresos por actividades ordinares se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuento, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

(a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias del contrato
reconocidos como tales en el periodo.

(b) Los métodos utilizados para determinar los ingresos de actividades
ordinarias del contrato reconocidos en el periodo.

(c) Los métodos usados para determinar el grado de realizacién del contrato
en proceso.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con
fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con
la venta.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econédmicos futuros
vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas para cada
una de las actividades de SERVICIOS GRAFICOS SERFLEXCORP S.A.

2.18 Costos de venta de productos.

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con los consumos
de sus materiales que son directamente atribuibles al inventario para generar el
servicio.

2.19 Gastos de administracion, ventas y gestion.

Los gastos de administracidn, ventas y gestidn se reconocen en el periodo por
la base de acumulacion (método del devengo) es decir cuando se conocen en
funcién a los acuerdos con sus proveedores y relacionadas

Corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios basicos,
publicidad, impuestos, tasas, contribuciones, depreciacion de propiedad,
muebles y equipos y otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa y de ventas de la Compaifiia.

2.20 Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y



pasivos, tampoco los ingresos y gastos.
2.21 Medio ambiente.
La actividad de la Compaiiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.
2.22 Estados de Flujos de efectivo.
Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos
gue no estan definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar
gue el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el
considerado en el estado de resultados.
2.23 Cambios en politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la fecha
de transicion.
3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
3.1. Factores de riesgo.
La gerencia administrativa y financiera es la responsable monitorear
constantemente los factores de riesgo mds relevantes para la empresa, en base a
una metodologia de evaluacién continua, la empresa administra una serie de
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procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicién al riesgo
frente a variaciones de inflacion.
3.2. Riesgo financiero.

* Riesgo de liquidez.
La Compafiia, es administrado mediante una adecuada gestion de los
activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de cajay
de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas
al momento de su vencimiento.
La Compaiiia, realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja,
analisis de la situacion financiera, el entorno econémico con el
propésito de obtener los recursos de liquidez necesarios para que la
empresa cumpla con sus obligaciones.

- Riesgo de inflacion.
El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacidn continuada
de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El
dinero pierde valor cuando con el no se puede comprar la misma cantidad
de inventarios que anteriormente se compraba.
De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para
cada afio se detalla a continuacion:
Ano20180.27 %
A fio 2017 - 0.20%
3.3. Riesgo de tipo de cambio.
La Compafiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus
compras como sus ventas son en ddlares de los estados unidos de América



(moneda funcional).

3.4. Riesgo crediticio.

La Compafiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la recuperacién de su
cartera es alta, como consecuencia de contar con personal que se encarga de
evaluar la capacidad de pago de sus clientes.
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3.5. Riesgo de tasa de interés.

La Compafiia no se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que las operaciones
financieras han sido realizadas a una tasa de interés corporativa, las mismas
gueson substancialmente menores a las tasas de interés convencionales.

3.6. Riesgos operacionales.

- Riesgos de litigios
A la presente fecha SERVICIOS GRAFICOS SERFLEXCORP S.A.,

no tiene litigios importantes fuera de los relacionados a cobranza de cierta
cartera retrasada.

- Riesgos asociados a adquisiciones

Dentro de la estrategia de crecimiento de la Compaiiia, un aspecto
importante, es la de afiliar nuevas estaciones de servicio y adicionalmente
vender nuevas lineas de negocios dentro del segmento de disefo

grafico, en este sentido la Compaiiia cuenta con la experiencia

necesaria y los riesgos implicitos asociados son minimos.

* Riesgos no asegurados

La empresa por su cardcter comercial cuenta con todos sus activos
debidamente asegurados, como todo negocio la Compaiiia puede correr
el riesgo de paralizacidn por diversas circunstancias, situacion que no
ha ocurrido desde su constitucion en 2004.

* Riesgo pais
La Compafiia tiene presencia Unicamente en el mercado nacional. En
consecuencia, su negocio, condicidn financiera y resultados
operacionales dependeran en parte de las condiciones de estabilidad
politica y econdmica.

Eventuales cambios adversos en tales condiciones podrian causar un
efecto negativo en el negocio y resultados operacionales de la
Compaiia.

- Riesgo de los activos

Los activos fijos de edificacidn, infraestructura, instalacion y
equipamiento, mas los riesgos de responsabilidad civil que ellos originan,
se encuentran cubiertos a través de pélizas de seguro
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pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el

mercado. No obstante ello, cualquier dafio en los activos puede causar
un efecto negativo en los negocios y resultados operacionales de la
Compaiia.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA
ADMINISTRACION.



Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicidn, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.

4.1. Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracién es quien determina las vidas utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacidn para sus propiedades, plantay

equipo, ésta estimacién se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del
uso esperado por la Compaiiia.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la Seccion 27 de la NIIF para

PYMES, la Compafiia evalua al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe

algun indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

4.2. Otras estimaciones.

La Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas

estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

- La vida util y valor residual de los activos materiales e intangibles.
* Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos.

* La necesidad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.

* La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

* Valor actuarial de Indemnizaciones por afos de servicio.
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Efectivo y Bancos 5.308 21.843
TOTAL
5.308
21.843
La determinacién de estas estimaciones esta basada en la mejor se realizan en
funcién de la mejor informacidn disponible sobre los hechos analizados. En
cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria
de forma prospectiva.
4.3. Estimacién de valores razonables de existencias de productos terminados.
Las existencias se valorizan al menor entre; el costo de produccion y el valor
neto realizable.
Los costos de las existencias incluye; todos los costos derivados de la
importacion y otros costos incurridos en dicho proceso, los cuales son
considerados como costo de ventas.
Todos los costos indirectos de Administracion que no hayan contribuido a dar a
la existencia su condicién y ubicacién actual como los costos de
comercializacién son reconocidos como gastos en el periodo en que se incurra.



5. DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIIF.

La Compaiiia, prepara y presenta los estados financieros de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Empresas
(NIIFS para PYMES).

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta incluye lo siguiente:

2018 2017

(Expresado en délares)
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Inventario de Quimicos 878 5.154

Inventario de Placas 108.363 64.463

Inventario de Peliculas 42.462 28.665

Inventario de Placas Digitales 15.444 62.993

Inventario de [dmparas 3.227 2.822

Mercaderias en transito 284 911

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas y documentos por cobrar incluye lo siguiente:
2018 2017

(Expresado en délares)

Clientes locales 703.363 719.271

(-) Provision para cuentas dudosas (67.577) (71.527)

Relacionadas 5.779 5.779

Empleados 8.706 27.746

Otras cuentas por cobrar 13.208 18.925

TOTAL 663.479 700.194

Las cuentas por cobrar de SERFLEXCORP SA estdn compuestas principalmente por
cuentas por cobrar a clientes locales, cuentas por cobrar a accionistas, cuentas por
cobrar

a empleados y otras cuentas por cobrar, cuya documentacién de respaldo reposa en
los

archivos de la empresa, correspondiendo sus saldos y conceptos al 31 de diciembre
del 2018 y 2017.

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 Inventarios incluye lo siguiente:

2018 2017

(Expresado en ddlares)

TOTAL 170.658 165.008
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9. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2018, servicios y otros pagos anticipados incluye lo siguiente:
2018 2017

(Expresado en dolares)

Anticipo a proveedores 96.370 132.716

TOTAL 96.370 132.716

10. ACTIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018, el movimiento de activos por impuesto corrientes es el siguiente
2018 2017

(Expresado en délares)

Crédito tributario - IVA 39.918 24.134



Crédito tributario - Renta 23.352 23.984

TOTAL

63.270

48.118

11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:
2018 2017

(Expresado en délares)

Costo 1.577.226 995.935

Provision por deterioro (42.077) (42.077)

Depreciacion acumulada (820.865) (629.555)

TOTAL 714.284 324.303
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Clas ificacion:

Terrenos 42.000 42.000

Edificios 141.816 141.816

Equipo, maquinaria e instalaciones 284.208 109.964
Muebles y enseres 33.522 30.402

Vehiculos 35.141 35.141

Equipo de computacion 1.040.539 636.612

TOTAL

1.577.226

995.935

Las propiedades, planta y equipos

han sido registrados al

valor razonable y su

depreciacion ha sido efectuada de acuerdo a lo estipulado en la Ley de Régimen
Tributario Interno. El movimiento que registra la empresa en el ejercicio fiscal
auditado, demuestra con los saldos y conceptos al 31 de diciembre del 2018 y 2017.
Un resumen de los movimientos de Propiedad, Planta y Equipo es el siguiente:
CUENTA

SALDO INICIAL

COSTOS HISTORICOS

SALDO FINAL

AL 01/01/2018

COMPRAS VENTAS 31/12/2018

TERRENO 42.000 42.000

EDIFICIO 141.816 141.816

MUEBLES Y ENSERES 30.402 3.120 33.522

EQUIPO COMPUTACION 636.612 404.592 665 1.040.539
MAQUINARIAS 96.171 174.244 270.415

INSTALACION 13.793 13.793

VEHICULO 35.141 35.141
TOTAL 995.935 581.956 665 1.577.226

El movimiento de la depreciacidon acumulada es como sigue:
DEPRECIACION ACUMULADA

CUENTA SALDO INICIAL

AL 01/01/2018

AUMENTO

S

DISMINUCIONES

ALDO FINAL

31/12/2018

EDIFICIO 37.866 4.124 41.990



MUEBLES Y ENSERES 18.840 1.743 20.583
EQUIPO COMPUTACION 463.858 161.990 625.848
MAQUINARIAS 87.326 15.046 102.372
INSTALACION 5.312 1.379 6.691

VEHICULO 16.353 7.028 23.381

TOTAL

629.555

191.310

820.865

12. ACTIVOS DIFERIDOS
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Al 31 de diciembre del 2018 el movimiento de activos diferidos es el siguiente:
2018 2017

(Expresado en délares)

Impuestos diferidos 8.403 -

TOTAL

8.403

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2018 2017

(Expresado en délares)

Proveedores nacionales 396.525 248.713
Proveedores extranjeros 204.292 185.522
Anticipo de clientes 10.115 12.517
Relacionadas 326.376 106.752
Empleados 8.105 14.500

Otras cuentas por pagar 177.865 157.222
TOTAL 1.123.278 725.225

Clasificacién:

2018 2017

(Expresado en ddlares)

Corrientes 639.680 485.395

No corrientes 483.598 239.830

Total 1.123.278 725.225
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Banco Procredit 120.122 107.464

Banco Pichincha (Sobregiro) 13.241 -
Tarjetas de Crédito 8.569 7.770

Banco Produbanco - 6.041

TOTAL

141.932

121.275

Clasificacidn:

2016

2015

Corrientes

(Expresa

141.932

do en ddlares)

107.464

No corrientes 13.811

Total 141.932 121.275



Participacidn trabajadores 10.421 15.543

Beneficios sociales 9.773 9.367

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 9.911 8.387

TOTAL

30.105

33.297

14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018, obligaciones con instituciones financieras incluye lo siguiente:
2018 2017

(Expresado en délares)

15. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2018, obligaciones acumuladas incluye los siguiente:

2018 2017

(Expresado en dolares)

16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Impuesto a la renta.

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta
corriente, las tasas de impuesto a la renta corriente para los afios 2018 y 2017
ascienden a 22%. Para el periodo auditado no se generd valor a pagar por concepto de
impuesto a la renta.
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Al 31 de diciembre del 2018 el movimiento de pasivos por impuesto corrientes es el siguiente
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio

2018

(Expresado en dolares)

15.235

2017

28.587

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar,

retenciones del IVA

707

1.002

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por

pagar

530

1.900

Impuesto a la renta por pagar diferido 8.403 -

TOTAL 24.875 31.489

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta-

Situacidn fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de
hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la
declaracion

del impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando la Administracién Tributaria
considere

gue no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

Determinacioén y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al
31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del



impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la
renta por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal
2017, la tarifa impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidon sea menor al 50%, la tarifa del 25% se
aplicara

sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacién.
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Asimismo, se aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que
incumpla con el deber de informar a la Administracién Tributaria la composicion de
sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme
a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita
el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.
En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen el correspondiente aumento
de

capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del aifo
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos
ciertos componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos
deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es
susceptible de devolucién, salvo casos de excepcidn. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cddigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi
como otras afectaciones por aplicacidon de normas y principios contables.

También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cddigo de la Produccién, hasta por un
periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,



distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccion de menor imposicién o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
estdn exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucidn de disponer del beneficio, es una persona
natural

residente en el Ecuador. El porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependera de quien y donde esta localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a
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la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta
prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién
adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tributacién de una persona natural
(35%) vy la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o
25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicién accionaria se procederd a la retencién de impuesto a la
renta sobres dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente
en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminaciéon del ejercicio
econdmico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus
partes

relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pago de
dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion
correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al aifo en curso,
sobre el monto de tales pagos. Tal retencidn serd declarada y pagada al mes siguiente
de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién de
Impuesto a la Renta.

Enajenacién de acciones y participaciones-

A partir del ejercicio fiscal 2017, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta,
las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades
domiciliadas

o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

e La transferencia o traslado de divisas al exterior.

¢ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con

recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de

terceros.

¢ Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

¢ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas

por personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las



divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no
ingresen al Ecuador.

e Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o
neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara
constituida por la totalidad de |la operacidn, es decir, tanto por el saldo neto
transferido como por el monto compensado.

34

Estdn exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

¢ Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos

de tarjetas de crédito.

* Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a

un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cddigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses

a las tasas referenciales.

* Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del

pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de

personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para
la determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido
originado en la importacidon de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el
listado

emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

El 18 de diciembre de 2017 se promulgé en el Registro Oficial No. 652 |a Ley
Organica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversidn Extranjera,
con el fin de establecer incentivos para la ejecucidn de proyectos bajo la modalidad de
asociacién publico-privada, ademas de incentivar el financiamiento productivo y la
inversién extranjera.

Esta Ley se aplica a las asociaciones publico-privadas que tienen por objeto la provisién
de bienes, obras o servicios por parte del Gobierno Central y los Gobiernos Auténomos
Descentralizados.

En adicidn, se realizaron principalmente las siguientes reformas:

-Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno — LRTISe

agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo
en valores de renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un afo para sociedades,
efectuadas a partir del afio 2018.

Se incluye la exoneracidén a las utilidades originadas en la enajenacién directa o
indirectas de acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en
transacciones realizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccién
basica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo

a los casos y condiciones establecidas en el reglamento.
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-Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
— RALRTIMediante

Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial

No. 647 de fecha 11 de diciembre de 2017 se establecié que no se aplicara el limite del
20% de deducibilidad de los pagos por concepto de regalias, servicios administrativos,
servicios técnicos, de consultoria y similares; en caso de operaciones con partes
relacionadas locales siempre y cuando les corresponda la misma tarifa impositiva,
excepto en el caso de aplicacion del beneficio por reinversidn de utilidades.
Precios de transferencia

El 29 de mayo de 2017 se publicé en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.
511 la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 emitida por la Directora
General del Servicio de Rentas Internas (SRI), que contempla principalmente, lo
siguiente:

¢ Se amplia el contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas
(AOPR) y del Informe Integral de Precios de Transferencia (lIPT).

¢ En adelante, el contenido del Informe Integral de Precios de Transferencia

(IIPT) se definird en una ficha técnica que estara disponible en la web del

Servicio de Rentas Internas. El Informe Integral de Precios de Transferencia

(IIPT) debe adjuntar sus papeles de trabajo en formato digital.

¢ Incremento en el monto del umbral de transacciones que obligan a la
presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia (IIPT) al

Servicio de Rentas Internas.

 Se reduce el tipo de operaciones que se agregan para la base de calculo de los
umbrales de obligatoriedad.

* Se especifican los casos en los cuales las transacciones con partes locales

deben ser parte del calculo de los umbrales.

¢ Se limita a las comparaciones que incluyan informacion de varios afios.
Reformas laborales

El 20 de abril de 2017 se publicé en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No.
483 la Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el
Hogar, que contempla principalmente, los siguientes cambios:

¢ Eliminacion de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.

e Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podrdn exceder de
veinticuatro salarios basicos unificados del trabajador en general. En caso de que
el valor de estas supere el monto sefialado, el excedente sera entregado al
régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

* Para efectos de responsabilidades laborales se consideraran empresas
vinculadas a las personas naturales, juridicas, patrimonios autdnomos y otras
modalidades de asociacion previstas en la ley, domiciliadas en el Ecuador, en las
gue una de ellas participe directamente en el capital de la otra en al menos un
porcentaje equivalente al 25% del mismo y seran subsidiariamente

36

responsables, para los fines de las obligaciones contraidas con sus trabajadoras

o trabajadores.

¢ El ministerio rector del trabajo podra establecer a través de acuerdo ministerial
limites a las brechas salariales entre la remuneracién maxima de gerentes



generales o altos directivos y la remuneracion mas baja percibida dentro de la
respectiva empresa.

e La bonificacién por desahucio se pagara de manera obligatoria en todos los

casos en los cuales termine la relacién laboral.

¢ Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o
absoluta, se establecera de acuerdo al tiempo aportado, en proporcién al salario
basico unificado y de acuerdo a la tabla detallada en la Ley.

Ley Organica de Remision de Intereses, Multas y Recargos-

El 5 de mayo de 2017 se publicé en el Suplemento del Registro Oficial No. 493 la Ley
organica de remision de intereses, multas y recargos, que contempla principalmente,
lo

siguiente:

Se dispone la remisién de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones
tributarias y fiscales internas cuya administracion y/o recaudacion le corresponde
Unica y directamente al Servicio de Rentas Internas, conforme lo siguiente:

Se condonan los intereses de mora, multas y recargos causados por impuestos y
obligaciones fiscales contenidos en titulos de crédito, actas de determinacién,
resoluciones administrativas, liquidaciones, sea a base de catastros, registros o hechos
preestablecidos legalmente por parte del Servicio de Rentas Internas que establezcan
un valor a pagar de obligacidn tributaria; asi como los que se generen por
declaraciones originales o sustitutivas, que se encuentren vencidas o pendientes de
pago hasta la fecha de publicacién de la presente norma, siempre que se efectue la
cancelacion de la totalidad del impuesto pendiente de pago, conforme a las reglas
siguientes:

¢ La remisiéon de intereses de mora, multas y recargos serd del cien por ciento
(100%) si el pago de la totalidad del impuesto adeudado de la obligacidn

tributaria es realizado hasta los sesenta (60) dias habiles siguientes a la

publicacién de esta Ley en el Registro Oficial; y,

¢ La remision de intereses de mora, multas y recargos sera del cincuenta por

ciento (50%) si el pago de la totalidad del impuesto adeudado de la obligacion
tributaria es realizado dentro del periodo comprendido entre el dia habil

sesenta y uno (61) hasta el dia habil noventa (90) siguientes a la publicacién de

esta Ley en el Registro Oficial.

La remisién de intereses de mora, multas y recargos que trata el anterior literal,
beneficiard también a quienes tengan planteados reclamos y recursos administrativos
ordinarios o extraordinarios pendientes de resolucidon, siempre y cuando paguen la
totalidad del impuesto adeudado, y los valores no remitidos cuando corresponda, de
acuerdo a los plazos y porcentajes de remision establecidos. Los sujetos pasivos para
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Capital 62.138 62.138

Reservas 6.349 400

Utilidades o Perdida Ejercicios Anteriores 240.340 321.888

Implementacion NIIFs 17.454 17.454

Resultado del periodo 43.817 59.489

TOTAL

370.098

461.369



acogerse a la remision, deberdn informar el pago efectuado a la autoridad
administrativa

competente que conozca el trdmite, quien dispondra el archivo del mismo.

Las compaiiias cuyas obligaciones tributarias estén contenidas en actos
administrativos impugnados judicialmente, pendientes de resolucidén o sentencia,
podrdan

acogerse a la presente remisién, siempre que desistan de sus acciones o recursos,
desistimiento que no dard lugar a costas ni honorarios.

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre del 2018, obligaciones por beneficios definidos incluye los siguiente:
2018 2017

(Expresado en dolares)

Jubilacién Patronal 15.390 12.532

Provisién para desahucio 16.094 6.995

TOTAL

31.484

19.527

18. PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2018 el movimiento del Patrimonio incluye lo siguiente:

2018 2017

(Expresado en délares)

a. CAPITAL SUSCRITO

Estd constituido al 31 de diciembre de 2018 por 62.138 acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulacién de valor nominal de un délar cada una
respectivamente. (Se detallan en la nota 1)
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b. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

En el ejercicio econdmico 2018 se contabilizé un incremento de la reserva legal del
10% de la utilidad liquida del afio 2017 por un valor de $5.949

19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

SERVICIOS GRAFICOS SERFLEXCORP S.A., aplicard al contabilizar ingresos de
actividades ordinarias procedentes de las siguientes transacciones y sucesos:

a) La prestacioén de sus servicios. (Se detallan en la nota 1)

b) El uso, por parte de terceros, de activos de la compaiiia que produzcan
intereses, regalias o dividendos.

Medird los ingresos de actividades ordinarias al valor razonable de Ia
contraprestacion recibida o por recibir. El valor razonable de la contraprestacion,
recibida o por recibir, tiene en cuenta el importe de cualesquiera descuentos
comerciales, descuentos por pronto pago y rebajas por volumen de ventas que sean
practicados.

Incluird en los ingresos de actividades ordinarias solamente las entradas brutas de
beneficios econdmicos recibidos y por recibir por parte de la empresa, por su cuenta
propia. Excluira de los ingresos de actividades ordinarias todos los importes



recibidos por cuenta de terceras partes tales como impuestos sobre las ventas,
impuestos sobre productos o servicios o impuestos sobre el valor afladido.

Al 31 de diciembre del 2018 el resumen de ingresos de operacién es como sigue:

2018 2017

(Expresado en délares)

Ventas netas (1) 1.746.471 1.960.955

TOTAL 1.746.471 1.960.955
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Placas 1.246.107 682.463

Peliculas 1.775 1.244

Venta de servicios 2.319 -

Placas digital 529.715 1.303.612

Otros 1.159 2.907

(-) Devoluciones (34.604) (29.270)

(1) Un resumen de las ventas netas, es como sigue:

2018 2017

(Expresado en dolares)

TOTAL 1.746.471 1.960.955

20. COSTO DE VENTAS

La prestacion de servicios se medird por los costos que suponga su produccioén. Estos
costos consisten fundamentalmente en materiales consumidos, mano de obra y otros
costos del personal directamente involucrado en la prestaciéon del servicio, incluyendo
personal de supervision y otros costos indirectos atribuibles.

La mano de obra y los demas costos relacionados con las ventas, y con el personal de
administracion general, no se incluiran, pero se reconoceran como gastos en el
periodo

en el que se hayan incurrido. Los costos de los inventarios no incluirdn margenes de
ganancia ni costos indirectos no atribuibles que, a menudo, se tienen en cuenta en los
precios facturados por la prestacidn de servicios.

Al 31 de diciembre del 2018, el costo de ventas es como sigue:

2018 2017

(Expresado en ddlares)

Costo de ventas 827.963 1.069.006

TOTAL 827.963 1.069.006
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Inventario Inicial 164.097 220.822

Compras netas locales 394.727 350.659

Importaciones 439.513 658.798

(-) Inventario final (170.374) (161.275)

2018 2017

(Expresado en délares)

TOTAL 827.963 1.069.006

21. OTROS INGRESOS

Corresponde principalmente la utilidad en venta de activos fijos y otros ingresos
menores.

Al 31 de diciembre del 2018 el resumen de otros ingresos es como sigue:

2018 2017

(Expresado en délares)

Rendimientos financieros 5 -

Otras rentas - 700



TOTAL 5 700

22. GASTOS

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucién

en los beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccién de un activo, o
un incremento de un pasivo, que se puede medir de marera fiable. Esto implica que en
el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del incremento del
pasivo o la reduccidn del activo. Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un
desembolso no genera beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple los
requisitos necesarios para su registro como un activo. Asi mismo se reconoce un gasto
cuando se incurre en un pasivo y no se registra activo alguno, como puede ser un
pasivo por una garantia.
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Al 31 de diciembre del 2018 un resumen de gastos es como sigue:

2018 2017

(Expresado en dolares)

Gastos de administracion y ventas (1) 826.733 773.056

Gastos de viaje (2) 7.8159.931

TOTAL 834.548 782.987

(1) Los principale s gas tos de adminis tracion y ve ntas e n e | afio 2018 e s

como s igue :

2018 2017

(Expres ado en ddlares )

Sueldos y salarios 229.181 210.962

Beneficios sociales 63.638 61.775

Aportes a la seguridad social 54.516 49.419

Aportes por beneficios definidos 11.257 19.527

Arrendamiento de inmuebles 1.554 -

Comisiones 48.826 48.024

Mantenimiento y reparaciones 51.086 21.125

Movilizacién y Combustibles 7.382 4.889

Suministros, materiales y repuestos 68.933 35.237

Transporte 19.909 17.685

Cuentas incobrables 5.717 40.341

Seguros 923 2.479

Impuestos, contribuciones y otros 6.489 4.467

Depreciacion 191.310 119.167

Servicios basicos 26.969 27.158

Otros pagos 39.043 110.803

TOTAL

826.733

773.056

(2) Se presentan por separado debido a que tiene su propio marco normativo tributario, esto
es

que los gastos de viaje no podran exceder del 3% del ingreso gravado.
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23. GASTOS VARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 el resumen de gastos varios es como sigue:

2018 2017

Gastos financieros

(Expresado en délares)



24.913

21.586

TOTAL

24.913

21.586

24. SANCIONES

A. De la Superintendencia de Compaiiias

No se han aplicado sanciones a SERVICIOS GRAFICOS SERFLEXCORP S.A,, a

sus Directores o Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de
Compaiiias durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018.

B. De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a la compafiia SERVICIOS GRAFICOS
SERFLEXCORP S.A., a sus Accionistas o Administradores, emitidas por parte de

otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2018.

25. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisidn de estos estados financiero en diciembre 2018, no se tiene
conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en
forma significativa los saldos o interpretacién de los mismos.

26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el ano terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por el Representante Legal de SERVICIOS GRAFICOS SERFLEXCORP

S.A., en opinion del Representante Legal los estados financieros serdn presentados sin
modificaciones ante terceros



