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CONSORCIO MERCANTIL ECUATORIANO
CONEC S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2014

Operaciones

CONSORCIO MERCANTIL ECUATORIANO (CONEC) S. A. se constituyé el 5
de diciembre de 1972 y su actividad es la de realizar inversiones en sociedades de
capital. Su domicilio principal es la civdad de Quito, en Carlos Montufar 362 y
Quiteno Libre.

Resumen de las politicas importantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:

a)

b)

<)

Bases de presentacidn

La Compania lleva sus registros de contabilidad vy prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera.

Uso de gstimados y juicios:

El proceso de preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF
requicre que la Administracion efectie estimaciones, juicios y supuestos
necesarios que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periddicamente. Los
cfectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
periodo en que las estimaciones son revisadus y en cualquier periodo futuro
afectado.

Activos y pasivos financieros

La Compadia clasifica sus activos financieros en las siguicntes categorias:
“activos financieros a su costo y; los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes calegorias: “pasivos financieros a valor razonable™ y “otros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquiricron los activos o contrataron los pasivos. [La Administracion



determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Ja Compania mantiene activos
financieros en las categorias de “efectivo™, “cuentas por cobrar - otras”,
“activos financieros al costo” y solo mantuvo pasivos financieros en la
calegoria de “otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se explican a
continuacion:

Efectivo: El efectivo comprende el efectivo disponible y depdsitos a la vista
en bancos.

Cuentas por cobrar - otras: rtepresentados en el cstado de situacion
financiera por las cuentas por cobrar al Servicio de Rentas Internas y los
miereses por cobrar por inversidn. Son activos [inancieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan ¢n un mercado
activo,

Activos mantenidos hasta ¢l vencimiento (Inversiones): son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables v vencimientos
fijos que la Compaiiia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las compras y ventas de inversiones se reconocen a la fecha de la
ncgociacion, fecha en la que la Compania se compromete a comprar o
vender ¢l activo. Las inversiones se reconocen inicialmente a su valor
razonable mas los costos de transaccién de todos los activos financieros no
registrados a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Los intereses
ganados y no cobrados de las inversiones se presentan en cuentas por
cobrar — otras, Las inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a
recibir flujos de cfectivo de las inversiones han expirado o han sido
transferidos y la Compaiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios derivados de su propiedad

Inversiones en acciones: las acciones estin registradas al cosfo.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera
por las cuentas por pagar (proveedores locales y del exterior, compafias
relacionadas y otras cuentas por pagar). 5S¢ incluyen en ¢l pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacidn financiera.

¢.1) Medicion de activos y pasivos financieros:
Los activos y pasivos financieros descritos son medidos inicialmente a su

valor razonable mis cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; sicmpre que el



d)

e)

activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través
de ganancias v pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compania valoriza los mismos usando el método de interés efectivo. Se
incluyen en el activo y pasivo corriente de acuerdo a su vencimiento.

Bases de Medicién

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo
hislérico.

Moneda Funcional v de Presentacién

La Compania presenta sus estados financieros en dolares de los Estados
Unidos de América, moneda funcional de la Compania, de curso legal v de
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000).

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la
proporcion de tiempo transcurrido, usando el método de interés efectivo.

Los dividendos se reconocen cuando se establece el derecho de recibirlos.

Impuesto a la ganancia

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del ano.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus
bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias).
Los pasivos por impuestos diferidos se¢ reconocen para todas las
diferencias lemporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en
el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en
el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por
impuestos diferidos se miden al importe miximo gue, sobre la base de la
ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que s¢ recuperen.

El importe ¢n libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion
actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajustc se reconoce en el
resultado del periodo.



El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera
realizar ¢l activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté pricticamente terminado al
final del periodo sobre ¢l que se informa.

la tarifa del impuesto a la renta para las sociedades es del 22%. No
obstante, la tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
umposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 509 del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de
25% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a
dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en ¢l reglamento.

Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad
que incumpla el deber de informar sobre la participacidn de sus accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que
establezca el reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio
de Rentas Internas:

También se encuentra en vigor la norma que exige ¢l pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el ano anterior sobre el (0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, (0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos. La referida norma establecié que en caso de que ¢l impuesto a la
renta causado sea menor que ¢l monto del anticipo minimo, este dltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que ¢l contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo
(nota 8).

Las sociedades constituidas a partir del 2011, que iniciaren actividades,
cstardn sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacién
efectiva, entendiéndose por tal la iniciacién de su proceso productivo y
comercial. En caso de que cl proceso productivo asi lo requiera, este plazo
podra ser ampliado, previa autorizacion de la Secretaria Téenica del Conscjo
Sectonial de la Produccidn y el Servicio de Rentas Internas.



4.-

Normas contables, puevas y revisadas, emitidas y su aplicacién

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas v revisadas han sido cmitidas, con su
fecha de aplicacion obligatoria, asi:

= Caadiie i Aplicacion nhﬁptnnl 2
partir de:

NITE 7 Instrumentas Financieros - Informacidn o revelar: Contabilidad de Coberturas

b 1T Instrumentos Financicros: (ontabilidad de Cobertaras v modificaciones a ks NI 9, Pur cstoblecer
NITF Ty NK 39).

NIC 19 leneficios a los empleadoes; Planes de beneficios definidos - Aportaciones de los 1 de julio del 2014
empleados

NIt 36 Deterioro de! valor de los activos: informacicn 2 revelar | de encvo del 2014

NIC 39 Instrumentos Hnancieros - Reconocimicnto y mediciin: Novacion de derivados y 1 de enern del 2014
Continuaciin de 13 contabilidud de Coberturas

CINUF 21 Grovimenes: Nueva interpretaciin 1 de encro del 2014

Mejoras anuales

NTIF 2 Pages basados en aociones: Definicuin de condicidn necesaria parm la 1 de julio del 2014
irrevocabilidad de la concesidn.

NIl 3 Combinaciones de negocios: Contabilidad de contraprestuciones contingentes 1 de julio del 2014

NIIF R Segmentos de operacion: Agregacion de segmonios ¥ Conciliacion ded total de los | de jutio del 2014
activos

N3 Medicidn del Valor Razonable; Cuentas comerciales por cobsar v pog pagar a coro | de julio del 2014
plaro

NI 16 Propicdades, Plants v Fouipo: Método de revaluacion - recxpresidan proporcional de 1 de julio del 2014
la depreciacidén scwmulada

NIC 24 Informacicn a Revelar sobre Partes Relacionadas: Personal clave de lo gerencia 1 dde julio del 2014

NIC 38 Activos Intangibles: Mtodo de revaluaciin - recxpresidn proporcional de la 1 de juliadel 2014
amortizacion acumulada )

NHF 1 Adopcidn por Primera Viez de las Novmas Intermacionales ¢ nformacion 1 de julio del 2004
Financiera: Significado de “NUF vigentes™

NIIF 3 Combinaciones de ncgocios: lixeepciones ul aliance pira negncios canjuntos 1 de jubio del 2014

WIIF 13 Medicida del Valor Ravonable: Fxcepeidn de cartera | de julio del 2014

NIC 40 Propledades de Inversidn: Aclaraciin de la interrelacion catre I NUIF 3 v la NIC 40 1 de juliodel 2014

La Administracion de la Compaiiia, estima que la adopcion de normas y
enmiendas antes descritas, no tuvieron ni tendrin un impacto significativo en los
estados financieros de la Compania.

Administracién de Riesgo Financiero

Durante el curso normal de sus operaciones la Compania estd expuesia a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito



Riesgo de liquidez
Ricsgo de mercado

a) Ambiente de Administracion de rigsgos

La Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de
administracion de riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo y
monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la Compania.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con
la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la
Compafiia, determinar limites de afectacion tolerables y definir los controles
de riesgo adecuados; asi como también para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de dichos limites. La administracion es responsable también de
revisar periédicamente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo
de la Compaiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades. La Compaiiia, a través de sus normas y
procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden
sus funciones y obligaciones.

La administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de
administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compania.

b) Riesgos de liguidez, crédito y de mercado

La Compaiiia no evidencia ningin riesgo de liquidez, de crédito ni de
mercado; en relacion a sus instrumentos financieros,

¢) Admunistracion de Capital

La politica de la Compaiia es mantencr un adecuado nivel de capital que le
permita mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y el
mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio en Ecuador. La
Compaiia no estd sujeta a requerimientos externos de capital. La Junta de
Accionislas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y
en funcién de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel
de dividendos que se paga a los accionistas. No hubo cambios en el enfoque
de la Compaiiia para la administracién de capital durante el ano; tampoco
existe un plan definido de compra-venta de acciones.

5.- Transacciones entre partes relacionadas

La Compania recibié préstamo de los accionistas por un monto de US51.009.000
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(2012), que genera interés del 7,4% (2014 y 2013) anual y con vencimiento en
marzo del 2015 y 2014. El monto de los intereses pagados asciende a US$5(.081
(2014) y USST70.966 (2013).

El saldo al 31 de diciembre es;
Uss

Nota 2014 2013
Accionistas 4 461,000 850,000

Las transacciones que afectaron a resultados se descomponen asi:

US$
2014 2013

Inicreses pagados 50,081 70.966

6.-  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Corresponden a certificados de depdsitos a plazo fijo y a préstamo a Compaifia.
Un detalle es el siguiente:

LSS

2014 2013
Pichincha
Al 7,35% de interés anual por un periodo de 368 dias
con vencimiento en scptiembre del 2015 70,000
Promerica
Al 7,35% de inlerds anual por un periodo de 366 dias
con vencimiento en septiembre del 2015 2.500.000 3800000
Ciudad del Aug CIAUTO S.A
Al 10% de interés anval por un periodo no mayor a
365 dias 2100000 1500000

5.A470.000 5.600.000

7.~ Cuoentas por cobrar

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar se desglosan asi:



Inierescs por cobrar

Impuesto a la renta pagado

CN EXCESD
Garantia SRI
Reclamo SRI

Us%
Notas 2014 2013
6 78014 93.099
10 0 20431
16 1.881 1.581
14 18.088 0

Las inversiones al 31 de diciembre del

siguientes compafias:

97.985
e

115,411
_—

2014 v 2013 son por acciones e¢n las

LSS
: = b Cant, V/.Unit. R Saldo al ! Saldo al
N Compaiia Part. PYRIET Nay V. Nominal dic13 Yenta udic-14
Otras.

2 Continental Tire Anding 5.4 341557 BOE 415 ] HYs.218 305,454 0 3045
3 Andujar 8. A 31245% 6310017 00004 154 154 ] 254
4 Club Fjecutmos Quito 033% I n k1, a2 0 LY.
5 Banco Cafice (LD0BE23% 138022 0,0 552 552 0 3l
T Banco de Guayaguil 0,00002% i I pA] 10 0 0
§ Comoracidn Marcsa 8688 I R.683 G840 a 9240
9 FadelS.A 520 0,04 am X 0 in
10 Ecustoriana de Anefactos S. A 04 (004 T f 4 0
12 Lalnternacional C, A, (LIG3TRI4 13 | 2315 145 -195 0
13 Inmobilisria del Pacifico 5. A. 32 | 1 12 52 0
19 Saperiex 5. A 13 l 13 1 '] I

Total inversiones 41 056 -245 411.791

—_—————



US§
: . % Cant, V. Unit, : Saldo al , Saldo al
N Co [ ; ¥ i
. i Pt Adons  Nemial oml gy Y en
Subsidiarias
| SA Importadors Andina 99 8% 206,540 10 2.999.400 AN0AL -3802.400 ]
glm
2 (Contincatal Tire Andins S A JA155% BR4IR ! fO8.L18 He43 0 M
3 AndgrS.A 310455 6310017 00004 2524 154 0 2524
4 (Club Ejecutivos Quite 0,33% l 32 32 32 0 m
5 Banco Colie 0,008623% 138022 (ITEIS 352 m2 0 552
7 Benco & Guayaquil 0,00002% B ] i 10 0 10
§ Corporacion Marcsy §.68E i SR8 9,840 0 0840
O Fadel 8. A 5220 04 i} 09 f A
10 Fewatoriama de Artefactos §. A Gt 0,004 7 b 0 [
12 Lantoraacional C. A 0,0037854% 135 1 135 195 i 193
13 Inmobiliana d¢l Pacifico 5. A, 12 ] 2 1 f a2
14 Supertex S. A. 13 | 13 2 i 2
Total inversiones 4214437 3800401 412036

Las inversiones en subsidiarias las registraba al valor patrimonial proporcional v

las otras inversiones al costo.

Durante el 2014 se vendieron acciones registrando utilidad en venta de acciones

por USS365.

9.- Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar se desglosan asi:

155
Notas 2014 2013
Relacionadas 5 461000 859,000
Impuestos por pagar 0 114
(rras 1.368 1.600

462,368 mal 714
_—

10).- Impuesto a la renta

La Ley Orginica de Régimen Tributario Interno ¢stablece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de 10} puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectuen el correspondiente
aumento de capital, el mismo gque se perfeccionard con la inscripcion en el
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respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ¢jercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

El gasto por 22% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado ¢l 31 de diciembre del 2014 y 2013, difiere del cilculo de 1a base por la
siguiente conciliacidn tributaria efectuada:

LSS
2014 23

Utilidad contable antes impocsto a la renta LSS 389,702 153.773
Tasa de impuesto a la renta 22% 21%
Impuestos a la lasa vigents 85.734 33530
Efccto de los mastos no deducibles 212 120
Efccto de los ingresos exenlos 60,700 22.685
Tmpucsto a [as ganencias calculado 25240 11.265
Anticipo Impuesio a la Renta 13.135 35528
Caasto por impuesto 2 las ganancias (Anticipo

= IR Calculado) Uss 25240 35528

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso  por los anos gue
terminaron al 31 de diciembre del 2014 y 2013 respectivamente, ¢s ¢l siguiente:

LS$
2014 2013
Saldo al inicio del ano 20.431 19.971
Ajusic 0 2
Reclasificacion -18.088 0
Retenciones del afo A0l 3.023
Anticipo pagado 10.112 32963
Impuesto causado -25.240 -35.528
Total impucsto a la renta pagado én exceso (por pagar) 9.093 20431

La reclasificacién a cuentas por cobrar, por US$18.088 corresponde a juicio de
impugnacion por pago en ¢xceso de impuesto a la renta del ano 2008 (notas 7 y
14).



11.- Capital social

13.-

14.-

El capital suscrito de la Compania lo conforma US$3.000.000 que csta
representado por 30.000 acciones ordinarias y nominativas de US5100) cada una.
El capital autorizado de la Compaiiia es de US$6.000.000,

Reserva legal

La Ley de Companias del Ecuador exige que las companias anénimas transfieran a
Reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liguidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 501% del capital social. Dicha
Teserva no estd sujeta a distribucién, excepto en caso de liquidacién de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas
en las operaciones.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebradas el 20 de
encro del 2014 y 26 de marzo del 2013 se aprobd destinar US$60.000 y
USS90.000 a Reserva Legal de las utilidades.

Mediante Actas de Juntia General Ordinaria de Accionistas celebrada el 5 de

agosto del 2014 se resolvid destinar la reserva legal a aumento de capital (nota
15).

Reserva facultativa

La Ley de Companias permite constituir reservas especiales o de libre disposicion,
mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para
los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.

Mediante Actas de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20) de
enero del 2014 y 26 de marzo del 2013 se aprobd destinar USHS8.245 y
US$248.739, a Reservas Facultativas de las utilidades.

Mediante Actas de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 5 de
agosto del 2014 se resolvié destinar la reserva facultativa a aumento de capital y
US$90.155 a absorcidn de pérdidas.

Juicios

Juicio de impugnacion correspondiente al pago en exceso de Impuesto a la Renta
por el ano fiscal 2008 por la suma de $18.088 que se encuentra en la Sta Sala del

Tribunal Fiscal No. (43.2012.EF entregando US$1.881 como cumplimiento con
el afianzamiento previsto en la Ley.
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15.-

17.-

18.-

Aumento de capital en trimite
Mediante Actas de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 5 de
agosto del 2014 se aprob6 aumentar ¢l capital en USS$2.308.000 con US3450.000

y US31.917.835 de Reserva facultativa y legal, respectivamente, y aporte en
efectivo por USS1.808.

Propiedad intelectual

La Compania ha cumplido con lo establecido en la Ley de Propiedad Intelectual y
Derechos de Autor.

Gastos por naturgleza

La descomposicion de los gastos por naturaleza, al 31 de diciembre del 2014 y
2013 es la siguiente:

Uss
2014 2013
Honorarios a personas juridicas y nal. 7184 3.346
Asociaciones y contribuciones 5.075 5.453
Superintendencia de Companias 4.939 5.083
Servicios bdsicos y gasios varios 3.536 922
Intercses 50.081 T0.966
Comisiones 39 72

T0.854 85.842
| ————

Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados
incluyen los saldos de Utilidades acumuladas, Reserva de Capital y Resultados
acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF.- Mediante Resolucién del 28 de octubre del 2011, la Superintendencia de
Companias del Ecuador determiné que los ajustes de la adopeidn por primera vez
de las “NIIF”, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta denominada
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor se
utilizard para absorber pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacion de
la Compania.

De registrar saldo deudor, éste podri ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del altimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.
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19.- Aprobacién de estados financieros

Estos estados financieros fueron aprobados por la Gerencia General y autorizados
para su publicacion el 9 de enero del 2015.




