Herrera Chang & Asociados RSM

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
Consorcio Mercantil Ecuatoriano CONEC 8. A.

Hemos auditado el estado de situacién adjunto de Consorcio Mercantil Ecuatoriano
CONEC 8. A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, y los correspondientes estados de

Mtados, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas La preparacién de estos estados financieros es responsabilidad de la
én de la C ia. Nuestra bilidad consiste en expresar una

opinién sobre estos estados financieros en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas de auditorfa generalmente
aceptadas en ¢l Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y reaticemos
nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen errores significativos. La auditoria incluye un examen en base
a pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras e informaciones reveladas en
los estados financieros. La auditoria también mcluye la evaluacion de los principios de

contabilidad utilizados y de las i i» fe das por la
administracién, asi como la evaluacién de la ion en conj de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra
opinion.

En nuestra opinidn, los estados ﬁnanmeros mencionados en el primer pérrafo, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos imp lasi fi iera de C
Mercantil Ecuatoriano CONEC S. A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los
resultados de sus operaciones ¥y los flujos de efecuvo por los aﬁos terminados en esas
fechas, de conformidad con principios de bi dos en el
Ecuador.
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Consorcio Mercantil Ecuatoriano CONEC S. A.
(Quito - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2007 y 2006

Activos
Activo corriente:
Bancos
Cuentas por cobrar - Relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Total activo cotriente

Inversiones (nota 3y 7)
‘otal activos

Pasivosy Patrimonio
Pasivo corriente:

Cuentas por pagar
Otras

Gastos acumulados por pagar
Total pasivo corriente y pasivos

Patrimonio:
Capital acciones-suscrito 38.000 acciones
de USS$ 100 cada una
Reserva legal (nota 5)
Reserva de capital (nota 6)
Utilidad (déficit) acumulado
Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

’ ; Sra. Maria Teresa Ginatta ;

Gerente General

2007

uss 335.382
0

12
335.394

3.540.945

Us$ _3.876.339
—_———

us$ 1.030

1.030

3.800.000
38.000

2006

US$ 149.321
200.000

I
329821

3482234
S$ _3.832.055

uss 999
169
1.168

3.800.000
19.875
62202
1.190
3.830.887

US$ _3.832.055
==

. Lourdég Dfaz

Contadora Ger
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Consorcio Mercantil Ecuatoriano CONECS. A.
(Quito - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006
2007 2006
Ingresos:
Dividendos uss 19.549/ uUss 7.682
Gastos de operacién:
Gastos generales 33.574/ 17.099
Gastos financieros 63 / 251
Total gastos de operacién 33.637 17.350
Pérdida operacional -14.088 -9.668
Otros ingresos (egresos) 0 17.333
Utilidad en subsidiarias (nota 8) 58.509 / 10.683
Utilidad antes de impuesto a la renta 44.421 18.348
Tmpuesto a ta renta (nota 4) 0 169
Utilidad neta Uss 44.421 / USS 179
—_— ——s
Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
, £ Lt
Sra. Maria Teresa Ginatta
Gerente General Contadora General




7)1)\)))‘!3\)?)13)))-)))73))3)))\))1‘))1)))))'))))))))

Cansorcio Mercantll Ecuatoriang CONEC S.A,
Quito-Ecuador

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por los ahos terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006

Utitidad
Reseva  Reservade  (Déficity

ociouts Bgal__ __ Capitsl __ _Acumubedo __ Totel

Saldo 21 31 de diciembre def 2005 uss 3500.000 19875 5798 75167 3750506
Compensacién de pérdidas (nota 6) [ o 5798 5798 0
Divideados en acciones (nota 3) o o 62202 o em
Uilidad neta o ) 0 18179 18179
Saldo &l 31 de diciembre def 2006 T800.000 9875 62202 1190 3330887
Ajusie fl A
Traosfereacia 18.25 8125 0
Compensaciéa de pérdidas (nota 6) 62202 62202 o
Dividendos en acciones (nota 3) 2 2
Utilidad nete M adnt

Saldo ai 31 de diciembre del 2007 37307 3873300

Las notas adjunias son parte integrante
de tos estados financieros

tte.
Sra, Maria Teresa Gi
Gerente General
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Consorcio Mercantil Ecuatoriano CONEC S. A.
(Quito - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los affos terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006

Aumento (disminucion) en efectivo
Flujos de efectivo en las actividades de operacién;
Dividendos recibidos uss
Adquisici6n de inversiones
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros, neto
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacién

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:
Préstamos a relacionadas

Aumento (disminucion) neto de efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio uss

PASAN....

200.000

185.561

149.821
335.382
—_—

uUs$ 7.682
0

-199.498
-191233
341.054
uUss 149.821
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Consorcio Mercantil Ecuatoriano CONEC S. A.
VIENEN....

Conciliacién de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto
rovisto actividades de operacién

Utilidad neta Uss$

Partidas de conciliacién entre la utilidad neta con el
efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacién
Pérdida en subsidiarias

Cambios en activos y pasivos:
Aumento en otras cuentas por cobrar
Aumento en inversiones
Aumento en otras cuentas por pagar
Aumento (disminucién) en gastos acumulados por pagar

Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Gerente General

2007

44.421

-58.509

uss

2006

18.179

-10.683

600
169
769

Contadora General
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CONSORCIO MERCANTIL ECUATORIANO
CONECS. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2007 y 2006

Operaciones

CONSORCIO MERCANTIL ECUATORIANO (CONEC) S. A. se constituyd el 5
de diciembre de 1972 y su actividad es la de realizar inversiones en sociedades de
capital.

de las politicas i de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:

a)

b)

Bases de presentacién

La Compafifa lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
promulgadas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, y
probadas por la Superintendencia de Cq entidad da de su
control y vigilancia.

La Superintendencia de C fifas en j con los

P jonal iderando que es fi ara el desarrollo
empresarial del pafs, actualizar las normas de contabilidad, a fin de que éstas
armonicen con principios, politicas, p: dimi Yy normas uni

para el ad do registro de t 1 la correcta preparacién y
presentacién de estados financieros y una veraz interpretacién de la
infi 16 bl di que a partir de enero 17 del 2009 se
adopten las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y
sean de aplicaci6n obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control
y vigilancia, para el registro, preparacién y presentacion de los estados
financieros.

Inversiones

Las inversiones en las que la participacion es mayor al 25% se las registra al
Valor Patrimonial Proporcional y las otras inversiones menores al costo,
excepto cuando se recibe dividendos en acci o participaci que se las
registra con crédito a Reserva de Capital.
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3.-

Inversiones

Las inversiones al 31 de diciembre del 2007 y 2006 son por acciones en las

siguientes compaitias:
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La Compaitia no ha recibido la
i de las i

sea superior al valor patrimonial o mercado.

para

certificacion patrimonial proporcional de ciertas
i que el valor en libros no
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5.-

6.-

Impuesto a la renta

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad
de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compafifa dentro del
plazo de tres afios a partir de la fecha de ion. C la
facultad de revisar la declaracién de impuesto a la renta, por los afios terminados
el 31 de Diciembre de 1994 a 2003, ha prescrito

El Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus

que las sociedad an el i causado aplicand
la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la
tarifa del 25% sobre el resto de las utilidades. Las sociedades deberan efectuar el
aumento de capital por lo menos por el valor de las utilidades reinvertidas hasta el
31 de diciembre del siguiente afio; de lo contrario reliquidara el impuesto.

La Utilidad contable por el ejercici inado el 31 de diciembre del 2007 y
2006, difiere de la utilidad y pérdida tributable por lo siguiente:

2007 2006

Utilidad contable Uss 44421 18.348

Menos: Ingresos exentos

Dividendos recibidos -19.549 -7.682

Utilidad en subsidiarias -58.509  -10.683

Amortizacion de pérdidas 0 =225

Mas: Gastos no deducibles

5% de Ingresos exentos 3.903 918

Utilidad (pérdida) gravable antes de

impuesto a 1a renta -29.734 676

Impuesto a la renta causado uss 0 169
— e

Reserva legal

La Ley de Compatfiias del Ecuador exige que las compaiifas anénimas transfieran a
Reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en caso de liquidacion de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas
en las operaciones.

d it

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podrd capitalizarse, previa
resolucion de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado.
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La Compailia compensé pérdidas con la reserva de capital por un monto de
1US$62.202 y US$5.798 en el 2007 y 2006, respectivamente.

C lidacion de estados

Al 31 de diciembre del 2007, CONSORCIO MERCANTIL ECUATORIANO
(CONECQ) 8. A, 4 sus estados fi i lidados por d
con las compafiias donde posee directa o indirectamente més del 50% del capital
accionario.

Utilidad en subsidiarias

Corresponden al registro del porcentaje de participacion en la utilidad originada en
el ejercicio econémico 2007, de las p P e la i ién en las
que la participacion es superior al 25%, por US$58.509 (2007) y US$10.683
(2006).

Propiedad intelectual

LaC fifa ha lido con lo establecido en la ley de Propiedad Intelectual y
Derechos de Autor.




