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A la Junta General de Accionistas de 14 VAOUL
Consorcio Mercantil Ecuatoriano CONEC S. A. 9

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Consorcio Mercantil Ecuatoriano
CONEC 8. A. que comprenden el estado de situacién al 31 de diciembre del 2011, el
estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
en base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas exigen que cumplamos con los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin
de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estdn libres de
incorreccidén material.

Una auditoria implica aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccién material en los estados financieros, debida a fraude o error. Al efectuar
esas valoraciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacion fiel por parte de la entidad de los estados financieros, con el
fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
por la administraciéon, asi como evaluar la presentaciéon global de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
M suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Consorcio Mercantil Ecuatoriano CONEC S. A.
al 31 de diciembre del 2011, asi como de sus resultados y flujos de efectivo

correspondientes al afio terminado en esa fecha,

Internacionales de Informacién Financiera.
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Consorcio Mercantil Ecuatoriano CONEC S. A.
(Quito - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2011
En USS$ sin centavos

Activos
Activo corriente:
Bancos
Inversiones temporales (nota 8)
Cuentas por cobrar:
Relacionadas
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 10)
Otras cuentas por cobrar
Total activo corriente

Inversiones (notas 9, 15 y 19)
Total activos

Pasivosy Patrimonio
Pasivo corriente:

Sobregiro bancario

Cuentas por pagar:
Relacionadas y accionistas (nota 7)
Otras

Total pasivo corriente y pasivos

Patrimonio:
Capital acciones-suscrito 30.000 acci

de US$100 cada una (nota 11) S REGISTROS DE
Reserva legal (nota 12) 3 eemirrangs
Reserva facultativa (nota 13) :5 ¢28 JUN 2012

Resultados acumulados por:
Adopcién de NIIF (notas 18 y 1
Utilidades acumuladas

Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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US$ 6.048 US$ 48.588 US$ 41.648

1.300.000 1.150.000 430.000

0 0 302.420

18.668 18.621 18.088

29.792 3.752 0

1.354.508 1.220.961 792.156

4.218.395 3.593.189 2.960.136

US$~ 5.572.903 US$  4.814.150 US$  3.752.292

] - 3

US$ 0 US$ 0 US$ 22.130

723.000 590.000 145.000

695 461 1.039

723.695 590.461 146.039

723.695 590.461 168.169

W 3.000.000 3.000.000 3.000.000

- 210.000 120.000 50.000

21 1.075332 528.822 0
& |

28.512 28.512 25.456

535.364 546.355 508.667

4.849.208 4.223.689 3.584.123

US$ 5.572.903 US$ 4.814.150 US$  3.752.292
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Consorcio Mercantil Ecuatoriano CONEC S. A.
(Quito - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011
2011 2010
Ingresos:
Dividendos US$ 2.863 US$ 5.524
Intereses ganados (nota 7) 89.107 64.443
Total ingresos 91.970 69.967
Gastos de operacion:
Gastos generales 19.146 13.659
Gastos financieros 44.730 25.494
Total gastos de operacién (nota 17) 63.876 39.153
Utilidad operacional 28.094 30.814
Otros Ingresos (egresos).-

Pérdida en baja de acciones, total otros ingresos (egresos) 0 -481
Utilidad en subsidiaria (notas 15y 19) 625.205 633.803
Impuesto a la renta (nota 10) 27.780 24.570

Utilidad neta US$ 625.519 US$ 639.566
Las notas adjuntas son parte integrante

de los estados financieros
/"‘é&cﬁ Vecewects /()mcw./o
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Consorcio Mercantil Ecuatoriano CONEC S. A.
Quito-Ecuador
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011
En USS$ délares, sin centavos
Resultados Utilidades

Capital Reserva Reserva por Adopcién (Pérdidas)

acciones legal facultativa NIIF acumuladas Total
Saldo al final del afio 2009 US$ 3.000.000 50.000 0 0 508.667  3.558.667
Adopcion de NIIF 0 0 0 25.456 0 25.456
Saldo al 1 de enero del 2010 segun NIIF 3.000.000 50.000 0 25.456 508.667  3.584.123
Transferencia (notas 8 y 9) 0 70.000 528.822 0 -598.822 0
Utilidad neta 0 0 0 3.056 636.510 639.566
Saldo al 31 de diciembre del 2010 3.000.000 120.000 528.822 28512 546.355  4.223.689
Transferencia (notas 8 y 9) 90.000 546.510 -636.510 0
Utilidad neta 625.519 625.519
Saldo al 31 de diciembre del 2011 US$  3.000.000 210.000 1.075.332 28.512 535.364

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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Consorcio Mercantil Ecuatoriano CONEC 8. A.
(Quito - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2011

Aumento (Disminucién) en efectivo

Flujos de efectivo en las actividades de operacion:
Dividendos recibidos
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta pagado
Intereses ganados
Efectivo neto provisto y utilizado por las actividades
de operacién

Flujos de efectivo en las actividades de inversién:
Adgquisicién de inversiones temporales
Adgquisicién de inversiones en acciones
Venta de inversiones en acciones
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:
Cobros de préstamos a accionistas
Aumento en préstamos de relacionadas
y accionistas
Efectivo neto provisto en las
actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) neto de efect

6N %,
L . . Y ReGisteoc 0 2
Disminucion en sobregiro bancario g Criccangy e
=
Efectivo al inicio del afio 3 28 JUN 201 £

Efectivo al final del afio *  Miegund wasro .

por las actividades de operacién

Utilidad neta

Partidas de conciliaci6n entre la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion

Utilidad en subsidiaria

Pérdida en baja de acciones

Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento (Disminuci6n) en otras cuentas por pagar

Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto (provisto) y utilizado por las actividades
de operacion

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

A4 @44 4 /514 al/ o
Sra. Maria Teresa Ginatta
Gerente General

US$

USs

US§

2011 2010
2.863 US$ 5.524
-89.682 -43.483
-27.827 -25.103
89.107 64.443
-25.539 1.381
-150.000 -720.000
-1 -300
0 569
-150.001 -719.731
0 302.420
133.000 445.000
133.000 747.420
-42.540 29.070
0 -22.130
48.588 41.648
6.048 US$ 48.588
625.519 US$ 639.566
-625.205 -633.803
0 481
-625.205 -633.322
-26.087 -4.285
234 -578
-25.853 -4.863
1.381

-25.539 US$
]

.P.A. Lourdes Diaz
Contadora General



CONSORCIO MERCANTIL ECUATORIANO
CONEC S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2011

1.-  Operaciones

CONSORCIO MERCANTIL ECUATORIANO (CONEC) S. A. se constituyé el 5
de diciembre de 1972 y su actividad es la de realizar inversiones en sociedades de
capital. Su domicilio principal es la ciudad de Quito, en la Ay, Diez de Agosto
10814 y Luis Tufifio.
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2.- Base de Preparacién de los Estados Financieros

a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de ¢ idad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Para Consorcio Mercantil Ecuatoriano CONEC S.A., éstos son los primeros
estados financieros preparados de conformidad con las NIIF. La Compaiifa ha
seguido los procedimientos y criterios establecidos en la NIIF 1 “Adopcién por
Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera” en la
preparacion de estos estados financieros.

En la nota 19 a los estados financieros, se provee una explicacion de los efectos
que la adopcidén de NIIF tuvo sobre el estado de situacion financiera de apertura
al 1 de enero del 2010 y sobre la posicion financiera, el desempefio financiero y
los flujos de efectivo previamente reportados por la Compaiifa al y por el afio
que termind el 31 de diciembre del 2010.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la
Administracién de la Compaiiia el 3 de febrero del 2012.

b) Bases de Medicién

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo historico,
excepto por aquellas inversiones que estan registradas a valor patrimonial o
avaluio comercial, al adoptar por primera vez las NIIF.



c)

d)

Moneda Funcional v de Presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de
Cambio de la Moneda Extranjera”, ha determinado que el délar de los Estados
Unidos de América representa su moneda funcional, y las transacciones en otras
divisas distintas de dicha moneda se consideran “moneda extranjera”. Para
determinar la moneda funcional de reporte, se consideré que sus operaciones en
Ecuador son realizadas en délares de Estados Unidos de América, ademés de que
sus estados financieros seran finalmente consolidados con su Matriz domiciliada
en dicho pais.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010 estan presentados en
délares de los Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compaiiia,
de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Uso de Estimados y Juicios

El proceso de preparaciéon de estados financieros de acuerdo con las NIIF
requiere que la Administracion efectie las estimaciones, juicios y supuestos
necesarios que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos
reportados de activos, pasivos, ingtesos y gastos informados. Los resultados
reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periédicamente. Los efectos
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en
que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Especificamente, la informacién respecto de juicios criticos en la aplicacion de
politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre los
montos reconocidos en los estados financieros adjunt cribe en la
siguiente nota:

Nota 10 Impuesto a la renta

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién han sido aplicadas
consistentemente a todos los perfodos presentados en estos estados financieros y
en la preparacion del estado de situacion de apertura al 1 de enero del 2010, para
propésitos de transicion a las NIIF.

a) Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién
financiera se clasifican en funciéon de su vencimiento, es decir, como



b)

corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, o que se
esperan realizar, consumir o liquidar en el ciclo normal de la operacién de la
Compaiifa, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentos Financieros

i. Activos Financieros no Derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y
depdsitos en la fecha en que se originan.

La Compaiiia procede a dar de baja un activo financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero en una transaccién en la que se transfieren substancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.
Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada
o retenida por la Compafifa se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto
presentado en el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la
Compaiiia cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el
propésito de liquidar sobte una base neta o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultdneamente,

ii. Efectivoy Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo lo integran los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos, depésitos a plazo e inversiones de corto plazo
adquiridas en valores altamente liquidos, sujgiag=—g-.un riesgo poco
significativo de cambios en su valor y con v lb' ales de tres
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iii. Activos Financieros al Valor Razonabl}
e WYirgina wagirg
Un activo financiero es clasificado al valo %onable c8p
resultados si est4 clasificado como mantenido pawa. K88 e16n (mantenido
para la venta) o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Los
activos financieros son designados al valor razonable con cambios en
resultados si la compafiia administra tales inversiones y toma decisiones de
compra y venta con base en sus valores razonables de acuerdo con la
administracién de riesgo o la estrategia de inversién documentadas por la
compafifa. Al momento de reconocimiento inicial, los costos de
transacciones atribuibles son reconocidos en resultados a medida que se
incurren.
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Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, son
valorizados al valor razonable y los cambios correspondientes son
reconocidos en resultados.

iv. Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable més cualquier costo de
transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los
préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los deudores
comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

v. Pasivos Financieros no Derivados

La Compafiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda emitidos en la
fecha en que se originan. Todos los otros pasivos financieros (incluidos los
pasivos designados al valor razonable con cambios en resultados), son
reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la que la Compafiia
debe responder en funcidén de las disposiciones contractuales del documento.
La Compafifa da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto
presentado en el estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la
Compaiiia cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el
proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultdneamente.

La Compafiia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados:
préstamos o créditos, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo de transaccién directamente atnbulble Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financiero al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

vi. Acciones Comunes

3 (2 8 JUNZIHZ

Las acciones comunes son clasificadas como patiy ol wro .
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d)
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Deterioro
Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados normalmente por la Compaiiia en cada
fecha de presentacion de los estados financieros, para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro. Se considera que existe evidencia objetiva
cuando ha ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial
del activo, la cual presenta efectos negativos en los flujos de efectivo futuros
del activo y que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero est4 deteriorado puede incluir
el incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un
valor adeudado a la Compafifa en términos que ésta no tiene otra alternativa
que aceptar la reestructuracion, indicadores que el deudor o emisor serd
declarado moroso o entratd en quiebra, o la desapariciéon de un mercado
activo para una inversion.

La Compatfifa evalia la suficiencia legal y econdémica del deterioro de las
partidas por cobrar a nivel individual (por deudor). La evaluacion se realiza
sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes de
cobro al final de cada perfodo y representa la mejor estimacién de la
Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por
incobrabilidad.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora
al costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de provision contra las cuentas
incobrables. El interés sobre el activo deteriorado continia reconociéndose a
través del reverso del descuento. Cuando un hecho posterior causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reversa en
resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser reversadas Unicamente si el reverso
estd objetivamente relacionado con un evento ocurrido d que la
pérdida por deterioro fue reconocida en periodos anterio

OENCIA o
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Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

.

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el c\reo dg.das agtividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la corxgapgrtida recibsta o
por recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificdu \ bajas

comerciales y del impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos
cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no
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subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de la
consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion
de los bienes negociados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia
dependiendo de los términos individuales del contrato de venta.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no
produce beneficios econémicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estdin compuestos por ingresos por concepto de
intereses, dividendos, y cambios en la valuacién de los activos financieros al
valor razonable, expuestos en resultados.

Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado,
usando el método de interés efectivo.

Los dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibirlos.

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses sobre
préstamos o financiamientos, la actualizacién del valor presente de las
provisiones, y las pérdidas por deterioro reconocidas en los activos
financieros. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a
la adquisicion o la construccién de un activo que califica como tal
(capitalizable) se reconocen en resultados usando
efectivo.

»»»»»»

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por "in%ﬁﬂ‘é!&ttj‘ébrde eyel
impuesto diferido. Tanto el impuesto a la renta corlig ¥
son reconocidos en resultados, excepto que se rela n partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso €l monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de
correccién de declaraciones de impuestos de periodos anteriores, las
disposiciones vigentes establecen que solo aplican si dicha correccion
implica un ajuste de mayor valor a pagar al Estado; por consiguiente, en esas
circunstancias especificas, el impuesto corriente por pagar lo conformaria
también dicho tipo de ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.
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El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias
temporarias existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos
reportados para propdsitos financieros y sus correspondientes bases
tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las siguientes
diferencias temporarias: el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transaccién que no es una combinacion de negocios, y que no afecta la
utilidad o pérdida financiera ni gravable; o diferencias relacionadas en el
costo atribuido a las propiedades y equipos en la medida en que sea probable
que tales diferencias no serdn revertidas en el futuro previsible.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo
a la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la
fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto diferido son
compensados si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos
por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a la renta
aplicado por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a pérdidas futuras y diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que sea probable que se generen o estén disponibles, ganancias
gravables futuras, contra las que puede ser utilizado el impuesto diferido
mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha
de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Sélo se compensan entre sf y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por autoridad tributaria, y siempre que los créditos
tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademds, se relacionen
con el mismo tipo de impuesto a compensar.

El Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones emitido en el
2010, reform¢ la tarifa del impuesto a la renta al 22% para las sociedades, el
que se aplicard de la siguiente manera: para el ejercicio econémico 2011 la
tarifa fue del 24%, para el 2012 sera del 23% y a partir del 2013 se aplicard
el 22%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago
de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% ingresos gravables y
0.4% de los activos. La referida norma esgTobNyparSiy caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor qyé-el monin g,ef ficipo minimo,
este ltimo se convertird en impuesto a @nta’déﬁnitivo,g‘ menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rerfas Fnkdrubd Hildewphicion, lo cual

o Virguua wasirg . /
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podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.

Normas Contables, nuevas y revisadas, emitidas pero ain no de aplicacién

efectiva

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido
emitidas pero atin no son efectivas.

NIFF Titulo Eechade.

B — vigencia
Modificacién a NIC 12 Impuesto a las ganancias Enero 1°,2012
Modificacién a NIC 1 Presentacion de estados financieros Julio 1°, 2012
Modificacién a NIC 19 Beneficios a los Empleados Enero 1°,2013
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1°, 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1°, 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos Enero 1°,2013

Informacion a revelar sobre participaciones en

NIIF 12 otras entidades Enero 1°, 2013
NIIF 13 Valoracién a valor razonable Enero 19,2013
Revisién a NIC 27 Estados financieros separados Enero 1°,2013
Revisi6n a NIC 28 Asociadas y negocios conjuntos Enero 1°, 2013

La Administraciéon de la Compafiia, estima que la adopcién de normas y
enmiendas antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados
financieros de la Compaiiia.

Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compatfiia requieren que se determinen los valores
razonables de los activos y pasivos financieros para propésitos de valorizacion y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando es
aplicable, se revela mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en la
determinacion de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese
activo o pasivo.

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La cuenta Deudores Comerciales y Otras cuentas a cobrar se reconocen
inicialmente por su valor razonable y posterlormente por su costo amortlzado de

t .
pérdidas por deterioro del valor. Este valgg/a%zonable termina para
propésitos de revelacion.

j €nmy
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Administracién de Riesgo Financiero

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafifa estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a)

b)

Riesgo de liquidez
Riesgo operacional

Ambiente de Administracién de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y monitorear el ambiente de
administracion de riesgos, as{ como también, es responsable del desatrollo y
monitoreo de las politicas de administracién de riesgos de la Compaifiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiiia son establecidas con
la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la
Compaiiia, determinar limites de afectacion tolerables y definir los controles
de riesgo adecuados; as{ como también para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de dichos limites. La administracién es responsable también de
revisar periédicamente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo
de la Compaifiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades. La Compafiia, a través de sus normas y
procedimientos de administraciéon, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden
sus funciones y obligaciones.

La administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracién de riesgo y revisa si su marco de
administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiifa.

Riesgo de Liquidez

La Compafiia no evidencia ningtin riesgo de liquidez.

Riesgo Operacional

Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compafiia. El
objetivo de la Compafifa y sus operaciones no sugiere ningtin tipo de riesgo.

La Administracién tiene la responsabilidad basica de desarrollar e
implementar los controles direccionados a evaluar itorear el riesgo
operacional. Esta responsabilidad estd respaldada
y procedimientos establecidos por la Comp
riesgo operacional en las siguientes areas:
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- Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.

- Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

- Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos
legales aplicables.

- Documentacion suficiente de controles y procedimientos.

- Requerimientos de evaluacién periodica del riesgo operacional
identificado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para
abordar tales riesgos.

- Desarrollo de planes de contingencia.

- Capacitacion y desarrollo profesional.

- Normas éticas y de negocios.

- Mitigacion de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados
efectivos.

El cumplimiento de las normas de la Compaiiia estd respaldado por un
programa de revisiones periddicas efectuadas por la Administracién y
Auditoria Externa.

Administracién de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un adecuado nivel de capital que le
permita mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y el
mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio en Ecuador. La
Compaiiia no estd sujeta a requerimientos externos de capital. La Junta de
Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y
en funcién de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el
nivel de dividendos que se paga a los accionistas. No hubo cambios en el
enfoque de la Compafifa para la administracién de capital durante el afio;
tampoco existe un plan definido de compra-venta de acciones.

Transacciones entre partes relacionadas

La Compafiia recibi6 préstamo de los accionistas por un monto de US$723.000
(2011) y US$590.000 (2010), que genera interés del 7,4% (2011) y 6% (2010)
anual y con vencimiento en marzo del 2012 y 2011. El monto de los intereses
pagados asciende a US$44.643 (2011) y US$25.404 (2010).

La Compafiia, cobrd intereses por préstamos entregados a relacionada por un
monto de US$674 (2011) y US$7.359 (2010).

Las transacciones que afectaron a resultados se descomponen asi:

Intereses pagados 44.643

Uss OENGIA p
2011 201q//.}\“' €¢:
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Intereses ganados 674 ( 5g' ,,,,,,, neg
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8.- Inversiones temporales
Inversiones temporales corresponde a certificados de depésitos a plazo fijo en
UNIFINSA Sociedad Financiera. Un detalle es el siguiente:
2011 2010
Al 7,50% anual por un periodo de 192 dias
con vencimiento en marzo del 2012 US$ 1.300.000 -
Al6,25% anual por un periodo de 91 dias
con vencimiento en marzo del 2011 1.150.000
US$ 1.300.000 1.150.000
a4
9.- Inversiones a largo plazo

Las inversiones al 31 de diciembre del 2011 y 2010 son por acciones en las

siguientes compaiiias:

USS
% Cant,  V/Unit. Saldo al Saldo al
No. Compafiia Part. Acciones Nominal V. Nominal 31-dic-10 VPP 31-dic-11

1 S.A. Importadora Andina 99,98% 299.940 10 2.999.400 3.181.153 625.205 3.806.359
2 Cia. Ecuatoriana del Caucho S. A. 3,4155% 700.023 1 700.023 398.434 0 398.434
3 Andyjar S, A. 3,1245% 6.310.017  0,0004 2.524 2.524 0 2.524
4 Club Ejecutivos Quito 0,33% 1 32 32 232 0 232
5 Banco Cofiec 0,008623% 138.022 0,004 552 552 0 552
6 Electroquil S. A. 0,00516% 568y22 1y0,04 569 0 0 0
7 Banco de Guayaquil 0,00002% 23 1 23 10 0 10
8 Corporaciéon Maresa 8.688 1 8.688 9.840 0 9.840
9 Fadel S. A. 5.220 0,04 209 209 0 209
10 Ecuatoriana de Artefactos S. A, 944 0,004 7 6 0 6
11 Ganesa 600 0,04 24 0 0 0
12 LaInternacional C. A. 0,0037894% 235 1 235 195 0 195
13 Inmobiliaria del Pacifico S. A. 32 1 32 32 0 32
14 Supertex S. A. 13 1 13 2 0 2
15 Club Ejecutivos Guayaquil 2 1,60 3 0 0 0
Total inversiones 625.205 4.218.395
]

3.593.189
Err——
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USS
% Cant.  V/Unit Saldo al Ajuste Saldo al
Compaiifa Part, Acciones Nominal V.Nominal Oi-ene-10 Compra Venta Baja _ NIF  Ajuste VPP 3tdic-10
S.A. Importadora Andina 99,98% 299.940 102999400 2.547.049 300 3.056 1 630747  3.181.153
Cia. Ecuatoriana del Caucho S. A. 3,4155% 700.023 1 700023 398434 398.434
Andujar S. A. 3,1245% 6310.017  0,0004 254 2524 254
Club Ejecutivos Quito 0,33% 1 3 3 m 232
Banco Cofiec 0,008623% 138022 0,004 552 552 552
Electroquil 8. A. 0,00516% 568y22 1y0,04 569 569 -569
Banco de Guayaquil 0,00002% 23 t 23 10 10
Corporacion Maresa 8.688 1 8.688 9.340 9.840
Fadel S. A, 5220 0,04 209 209 209
Ecuatoriana de Artefactos S, A, 9%4 0,004 7 7 -1
Ganesa 600 0,04 24 382 -382
La Internacional C. A. 0,0037894% 235 1 235 195 195
[nmobiliaria del Pacifico S. A. k7] 1 kY] 3 32
Supertex 8. A. 13 1 13 2
Club Ejecutivos Guayaquil 2 1,60 3 9 9
Total inversiones 2.960.136 300 569 481 3.056 0 630747  3.593.189
E ST
USS
% Cant. V/.Unit, Saldo al Ajuste Saldo al
No. Compafifa Part. Acciones Nominsl V. Nominal  31-dic-09 NIF 01-ene-10
1 S.A. Importadora Andina 99,98% 299.940 10 2.999.400 2.521.593 25.456 2.547.049
2 Cia. Ecuatoriana del Caucho S. A. 34155% 700.023 1 700.023 398.434 0 398.434
3 Andujar S. A. 3,1245% 6.310.017 0,0004 2524 2524 0 2.524
4 Club Ejecutivos Quito 0,33% 1 32 32 232 0 232
5 Banco Cofiec 0,008623% 138.022 0,004 552 552 0 552
6 Electroquil S. A. 0,00516% 568y 22 1y 0,04 569 569 0 569
7 Banco de Guayaquil 0,00002% 23 1 23 10 0 10
8  Corporacién Maresa 8.688 i 8.688 9.840 0 9.840
9  FadelS. A. 5220 0,04 209 209 0 209
10 Ecuatoriana de Artefactos S. A. 944 0,004 7 7 0 7
11 Ganesa 600 0,04 24 38 0 1.7}
12 Lalnternacional C. A. 0,0037894% 235 1 235 195 0 195
13 Inmobiliaria det Pacifico S. A. 32 1 32 32 0 32
14 Supertex S. A. 13 1 13 2 0 2
15 Club Ejecutivos Guayaquil 2 1,60 3 99 0 99
Total inversiones 2.934.680 25.456 2.960.136

10.-

Impuesto a la renta

La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pafs podran obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto remvertldo,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maqu1 ghAnS 8
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y ¢ en el C(ﬁf ondiente
aumento de capital, el mismo que se perfeccmnar / con ’ﬁf“ﬁ’ﬁk en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de dicie

posterior a aquel en que se genetaron las utilidades ma

Mynua u.uro
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El gasto por 24% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2011 y del 25% por el 2010, difiere del calculo
de la base por la siguiente conciliacién tributaria efectuada:

USsS
2011 2010

Utilidad contable antes impuesto a larenta US$ 609.076 661.080
Tasa de impuesto a la renta 24% 25%
Impuestos a la tasa vigente 146.178 165.270
Efecto de los gastos no deducibles 65 112
Efecto de los ingresos exentos -140.123 -159.068
Efecto de las otras deducciones -1.514 -1.579
Impuesto a las ganancias calculado 4.607 4.736
Anticipo Impuesto a la Renta 27.780 24.570
Gasto por impuesto a las ganancias

(Anticipo > IR Calculado) Uss$ 27.780 24.570

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso por los afios que
terminaron al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es el siguiente:

2011 2010
Saldo al inicio del afio Us$ 18.621 18.088
Retenciones del afio 1.261 1.214
Anticipo pagado 26.566 23.889
Impuesto causado -27.780 -24.570
Total impuesto a la renta
pagado en exceso Uss$ 18.668 18.621

Capital social

El capital suscrito de la Compafiia lo conforma US$3.000.000 que estd
representado por 30.000 acciones ordinarias y nominativas de US$100 cada una.
El capital autorizado de la Compatiia es de US$6.000.000.

Reserva legal

L rsThon op
La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las comp anénimas-trans

Reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las



13.-

14.-

15.-

16.-

17.-

20

hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucién, excepto en caso de liquidacién de la
Compafifa, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas
en las operaciones.

Mediante Actas de Junta General Ordinaria de Accionistas celebradas el 3 de

febrero del 2011 y 15 de enero del 2010 se aprobd destinar US$90.000 y
US$70.000 a Reserva Legal de las utilidades, respectivamente.

Reserva facultativa

La Ley de Compaiifas permite constituir reservas especiales o de libre disposicion,
mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para
los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.

Mediante Actas de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 3 de
febrero del 2011 y 15 de enero del 2010 se aprobd destinar US$546.510 y
US$528.822, a Reservas Facultativas de las utilidades de los e_]eI‘CICIOS
respectivamente.

Consolidacion de estados financieros

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, CONSORCIO MERCANTIL
ECUATORIANO (CONEC) S. A., presenta sus estados financieros consolidados
por separado, con S.A. Importadora Andina donde posee directamente el 99,98%
del capital accionario.

Utilidad en subsidiaria

Corresponde al registro del porcentaje de participacion en la utilidad originada en
el gjercicio econdémico 2011 y 2010, de las compafiias receptoras de la inversion
en las que la participacién es superior al 20% por US$625.205 (2011) y
US$633.803 (2010).

Propiedad intelectual

La Compafiia ha cumplido con lo establecido en la Ley de Propiedad Intelectual y
Derechos de Autor.

Gastos por naturaleza

REG18T00g pg
La descomposicién de los gastos por naturaleza, al 31 e:dl?lzm“bre"del
2010 es la siguiente: JUN 201
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USS$
2011 2010
Honorarios a personas juridicas 9.268 378
Judiciales 23 92
Asociaciones y contribuciones 4.673 4.674
Impuestos 1.030 5.233
Superintendencia de Compaiiias 3.924 3.056
Mantenimiento 13 14
Servicios bésicos y gastos varios 214 211
Intereses 44.643 25.404
Comisiones 88 91

63.876 39.153
E

Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados
incluyen los saldos de Utilidades acumuladas, Reserva de Capital y Resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF.

Reserva de Capital.- Acumula el saldo del efecto de la correccién monetaria por
el indice de inflacién e indice especial de correccién de brecha entre los indices de
devaluacién e inflacion de las cuentas patrimoniales hasta marzo del 2000 y de los
activos no monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el 31 de diciembre
de 1999) podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere; asi
como también puede ser utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compaiiia.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF.- Mediante Resolucion del 28 de octubre del 2011, la Superintendencia de
Compafifas del Ecuador determiné que los ajustes de la adopcion por primera vez
de las “NIIF”, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta denominada
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor se
utilizar4 para absorber pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacion de
la Compafiia.

De registrar saldo deudor, éste podrd ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del altimo ejercicio econémico concluido, si i
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19.- Aplicacién NIIF por primera vez

Conciliacién del patrimonio y del resultado integral total

Conciliacion del patrimonio al 1 de enero (fecha de transicién a las NIIF) y al 31

de diciembre del 2010.
Resumen Conciliacién del Patrimonio Neto
USS$
31-dic-10 ~ 0l-ene-10

Total patrimonio neto, segiin NEC 4.195.177  3.558.667
Resultados acumulados por adopeién a NIIF:

Inversiones en asociadas 28.512 25.456
Total ajustes por adopcién NIIF 28.512 25.456
Total patrimonio neto, segiun NIIF 4.223.689  3.584.123

Ajustes al Estado de Resultados, por Adopcién NIIF

USS$
“31-dic-10
Utilidad neta, segin NEC 636.510
Ajustes.
Utilidad en subsidiaria 3.056
Suman ajustes 3.056

Utilidad neta, segin NIIF 639.566
ST
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Al 1 de enero del 2010:

Activos

Activo corriente:
Bancos
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar - Relacionadas
Impuesto a la renta pagado en exceso
Total activo corriente

Inversiones (nota I)
Total activos

Pasivosy Patrimonio
Pasivo corriente:
Sobregiro bancario

Cuentas por pagar:
Relacionadas y accionistas
Otras

Total pasivo corriente y pasivos

Patrimonio:
Capital acciones-suscrito 30.000 acciones
de US$100 cada una
Reserva legal
Resultados acumulados por:
Adocpién de NIIF
Utilidades acumuladas
Total patrimonio

NEC NIF
. Efecto de la
31-dic-09 transicién a NIIF 01-ene-10
US$ 41.648 0 41.648
430.000 0 430.000
302.420 0 302.420
18.088 0 18.088
792.156 792.156
2.934.680 25.456 2.960.136
US$ 3.726.836 3.752.292
P o —
US$ 22.130 0 22.130
US$ 145.000 0 145.000
1.039 0 1.039
168.169 168.169
3.000.000 0 3.000.000
50.000 0 50.000
0 25.456 25.456
508.667 0 508.667
3.558.667 3.584.123

US$ _ 3.726.836
e ]

3.752.292
P
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Al 31 de diciembre del 2010:

NEC NIIF
Activos . Efecto de la .
31-dic-10 transicién a NIIF 31-dic-10
Activo corriente:
Bancos US$ 48.588 0 48.588
Inversiones temporales 1.150.000 0 1.150.000
Impuesto a la renta pagado en exceso 18.621 0 18.621
Otras cuentas por cobrar 3.752 0 3.752
Total activo corriente 1.220.961 1.220.961
Inversiones (nota I) 3.564.677 28.512 3.593.189
Total activos US$ 4.785.638 4.814.150
SETETEEEREIEERTRE SIENCENECRTERREEE
Pasivosy Patrimonio
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar:
Relacionadas y accionistas Us$ 590.000 0 590.000
Otras 461 0 461
Total pasivo corriente y pasivos 590.461 590.461
Patrimonio:
Capital acciones-suscrito 30.000 acciones
de US$100 cada una 3.000.000 0 3.000.000
Reserva legal 120.000 0 120.000
Reserva facultativa 528.822 0 528.822
Resultados acumulados por:
Adocpién de NIIF 0 28.512 28.512
Utilidades acumuladas 546.355 0 546.355
Total patrimonio 4.195.177 4.223.689

US$ 4.785.638
e ]

4.814.150
E ]
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Conciliacién del resultado integral total para el afio terminado al 31 de
diciembre del 2010:

NEC NIIF
. Efecto de la .
M-dic-10 o siciona NiIF S 1-die-10
Ingresos:
Dividendos Us$ 5.524 0 5.524
Gastos de operacion:
Gastos generales 13.659 0 13.659
Gastos financieros 25.494 0 25.494
Total gastos de operacion 39.153 39.153
Pérdida operacional -33.629 0 -33.629
Otros Ingresos (egresos)
Pérdida en baja de acciones -481 0 -481
Intereses ganados 64.443 0 64.443
Total Otros ingresos (egresos) 63.962 63.962
Utilidad en subsidiaria 630.747 3.056 633.803
Utilidad antes de impuesto a la renta 661.080 0 664.136
Impuesto a la renta 24.570 0 24.570
Utilidad neta UsSs$ 636.510 639.566
. .-

Notas para la conciliacion del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del
2010:

I.  Se registra el ajuste del Valor patrimonial de acuerdo a lo que indica la
NIC 28 Inversiones en asociadas.




