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COBELLPA S. A.

Políticas contablés y Notas a los Estados F¡nanc¡eros
(Expresadas en dólares)

I. INFORMACION GENERAL

La Compañía fue constituida según escritura pública el 12 de octubre del 2004 e inscrita en
reg¡stro mercantil el 29 de octubre de 2004 del mismo año bajo el nombre de COBELLPA S.A.
en la ciudad de Guayaquil, Ecuador.

La dirección domiciliar¡a en donde la compañía desarrolla sus actividades es en la ciudad de
Guayaquil, en la Fragatra Mz 6 , villa 7

Su principal actividad es la de construcción de obras civiles.

Los accionistas que constituyen la compañla son: El Sr Fischer Orellana Car¡os Luis de
nac¡onalidad ecuatoriana prop¡etar¡a de 799 acc¡ones y la Sra. Carpio Malta Consuelo de
nacionalidad ecuatoriana propietaria de 1 acción.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compañía cuenta con 40 trabajadores, en relación de
dependencia.

La información contenida en estos estados financieros y en sus nolas es responsab¡l¡dad de la
Adminiskación de la Compañla.

La información relac¡onada con el ind¡ce de inflac¡ón anual, publicada por el Banco Cenlral de
Ecuador en los tres últimos años es la sigu¡ente:

índice de
lnflación anua¡

3,670/o
2,7lvo
4,16%

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripción de las principales polít¡cas contab¡es adoptadas en la preparación de los
Estados Financ¡eros se presenta a continuación:

2.1. Bases d€ proparac¡ón.

Los Estados Financ¡eros de COBELLPA S.A. han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de lnformación Financiera para Pequeñas y Med¡anas
Entidades (NllF para Pymes) emitidas por el lnternacionat Account¡ng Standards
Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2012, asi como los requerimientos y
opciones ¡nformadas por la Superintendencia de Compañias del Ecuador.

La preparac¡ón de los estados financ¡eros de acuerdo con NllF para Pymes requiere el
uso de ciertos est¡mados contables crít¡cos. Tamb¡én requ¡ere que la Administrac¡ón
ejeEa su juic¡o en el proceso de apl¡cación de las políticas contables de la Compañía.
Las áreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o áreas que los
supuestos y estimados son significat¡vos para los Bstados financieros.

31 de Dic¡embre:
2014
2013
2012
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COBELLPA S. A.

Políticas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dólarés)

La Administración declara que las Normas lnternacionales de lnformac¡ón F¡nanciera
para Pequeñas y Medianas Entidades (NllF para Pymes) han sido aplicadas
integramente y sin reservas en la preparación de los presentes estados financieros.

2.2. Moneda funcional y de presontación.

Las partidas en los estados f¡nancieros de la Compañía se expresan en la moneda del
ambiente económico primario donde opera ¡a entidad (moneda func¡onal). Los
estados financ¡eros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda
funcional y moneda de presentac¡ón de Ia Compañia.

2,3, Efectivo y equivalento do efectivo

El efectivo en caja y bancos es un activo financ¡ero porque representa un medio de
pago y por ello es la base sgbre la que se miden y reconocen lodas las transacciones
en los estados financ¡eros y está sujeto a riesgos insignificantes de cambios en su
valor razonáble.

Los sobregiros bancarios, en caso de que existiesen, serán presentados como pasivos
corrientes en el estado de situación financiera y en la preparación delestado de flujo
de efect¡vo se incluyen como componente del efect¡vo.

2.1, Cuentaa por cobrar

Representan a aquellos activos financieros con pagos fúos y determ¡nables que no
tiene cot¡zación en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerc¡ales se reconoce
por elimporte de la factura correspondiente a ¡os estados de pago porgrado de avance
de la obra, en elcaso inmob¡liar¡o se reconoce la cuenta de cliente cuando se escritura
y se ha transferido el riesgo del bien.

Para el caso que el valor del b¡en vend¡do no sea cubierto en su totalidad por la
lnst¡tución Financ¡era, la compañía otorga el Crédito directo al cliente por este saldo
por cobrar aprox¡madamente del 15olo del contrato de Compra/Venta, con una iasa de
interés regulada por el Banco Central con un plazo máximo de 24 meses.

2.5, lnventar¡os

Los inventarios de proyectos de urbanización, en construcc¡ón y terminados, se
presentan clasilicados en el rubro inventario, al 31 de d¡ciembre del 2014 y 2013, los
inventarios incluyen los costos de adquisición de terrenos urban¡zados, ed¡ficio y
desarrollo de proyectos de urban¡zación.

La valor¡zac¡ón de los inventaíos al c¡erre del ejercicio terminado al 31 de diciembre
del20'14 y 2013, no excede de su valor neto realización NIC 2 p 4, 6.



COBELLPA S. A.

Políticas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas én dólares)

inversión si
financieros.

Elcosto de adquisición incluye los costos externos más los costos internos formado§
porconsumo de maleriales en bodega, costos de mano de obra directa empleada en la
instalación y una imputación de costos indirectos necesarios para llevar a cabo layu

es que corresponde, tamb¡én se incluye la capitalizac¡ón de los costos

La clasjf¡cación de inventarios corr¡entes se ha definido cuando el bien este dispon¡ble
para la venta o se espera que esté d¡spon¡ble antes de 12 meses.

Prop¡edad, mobiliario y equipos

2.5.1 Medic¡ón en elmomonto del reconocim¡ento

Las pa.t¡das de propiedad, mobil¡ario y equipos se med¡rán ¡nicialmente por su
costo.

El costo de prop¡edad, mobiliario y equipos comprenden su pr€c¡o de
adquisición más todos los costos direclamente relacionados con la ub¡cación y
la puesta en cond¡c¡ones de func¡onamiento y la estimac¡ón inic¡al de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la
ubicac¡ón dei activo.

2.6.2 Mediq¡ón pogterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento ¡n¡cial, la propiedad, mobiliario y equipos son
reg¡stradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado
de las pérd¡das de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenim¡entos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.6.3 ftiétodo de dcpreciación y vidaB útiles

Los tenenos no se deprecian. El costo de la propiedad, mobiliario y equipos
se deprecian durante las vidas út¡les estimadas de acuerdo con el método de
línea recta. La vida útil est¡mada, valor residual y método de depreciación son
revisados al ñnal de cada año, s¡endo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospect¡va.

2.6.

t0



Políticas contables y

COBELLPA S, A,

Notas a los Estados F¡nanc¡eros
(Expresadas en dólares)

A continuación se presentan las princ¡pales
de la depreciación:

Item

Muebles y enseres
Maquinaria y equ¡po
Naves, aeronaves, barcazas
Equipos de computación
Vehículo

las v¡das útiles usadas en elcálculo

Vida útil len años)

10
'10

20
3
5

2.6.4 Retiro o vonta de prop¡edad, mobiliario y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de prop¡edad,
mobiliario y egu¡pos es calculada como la diferencia entre el prec¡o de venta y
el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2,7. Prop¡edadss do lnvors¡ón

Los terrenos por los cuales no existe un plan de desarrollo en el mediano plazo y que
se mantienen con el propósito de obtener plusvalía. Las propiedades de inversión se
medirán ¡nicialmente a¡ costo. Los costos asoc¡ados a las transacciones se inclu¡rán en
la med¡ción inicial. En forma posterior al reconocimiento inicial las propiedades de
inversión se valor¡zan al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro que
hayan experimentado.

2.8. Contrato ds Construcciones.

Las sociedades reconocen los costos de los contratos de coñstrucción en el momento
que se ¡ncurren. Forman parte del costo del contrato los costos directos, costos
indirectos relac¡onados a dicho contrato como seguro y costos Í¡nancieros
relac¡onados al contrato. Los lngresos de los contratos incluyen el monto inic¡al
acordado en este mas cualqu¡er variación en el trabajo de contrato, reclamos e
incent¡vos monetarios, en la medida que sea pos¡ble que resulten en ¡ngresos y
puedan ser valorizados de manera fiable.

En la medida que el resultado de un contrato de construcción pueda ser estimada con
suf¡ciente fiabil¡dad, Ios ingresos y ¡os costos asociados serán reconocidas en
resultados en proporción al grado de realización del conlrato.

El grado de realización es evaluado mediante estudios sobre el trabajo llevado a cabo.
Cuando el resultado de un contrato de construcción no puede ser est¡mado con
suficiente fiabilidad, los ¡ngresos son reconoc¡dos solo en la med¡da que los costos del
contrato puedan ser recuperados. Una pérd¡da esperada es reconocida
¡nmed¡atramente en resultados. Los ant¡cipos de obras de construcción son reg¡strados
en el rubro de pasivo "Anticipo de Clientes" y los anticipos que se otorgan a los
contratistas se registran en la cuenta de activo'Anticipo a proveedores".

11



ira

-at
-
-á
11,
aa
aa.taa
at
rt
-l}a
á
aa
4t
a,
al
aa
la
-t}a
t]
,,
a,
-
-,a
aa

-.a
)

-)

-)
)
)

-
)
)
)
)
)

-

COBELLPA S. A.

Políticas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dólares)

La estimac¡ón de ¡ngresos y costos son revisadas y actualjzadas de acuerdo a los
grados de avance realcon que se ha desarrollo la obra.

EI concepto multas se incorpora como un mayor costo de obra una vez que se tenga la
confirmación de la ejecuc¡ón de tales multas por parte del mandante.

2.9. Deterio.o del valor de los act¡voa

Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus act¡vos a fin
de determinar si existe un indicat¡vo de que estos act¡vos han sufrido alguna pérdida
por dete¡oro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del act¡vo a fin de
determinar el alcance de la pérd¡da por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérd¡da
por deterioro como una disminución en la revaluación.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, elvalor en l¡bros del activo aumenla al
valorest¡mado revisado de su ¡mporte recuperable, de tal manera que e¡valoren l¡bros
incrementado no excede el valor en libros que se habría calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en años anteriores. El reverso
de una pérd¡da por deterioro es reconocido automáticamente en resultados, salvo s¡el
activo correspgnd¡ente se registra a¡ ¡mporte revaluado, en cuyo caso el reverso de la
pérd¡da por deterioro se maneja como un aumento en la revaluación.

2.10. lmpueatog

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
co¡riente.

2,10.1 lmpuosto corr¡ente - Se basa en la ut¡l¡dad gravable (tr¡butar¡a) reg¡strada
durante el año. La utilidad gravable dif¡ere de la utilidad contable, deb¡do a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deduc¡bles y part¡das que no serán
gravables o deduc¡bles en el mismo año. El pasivo de la Compañ¡a por
concepto del ¡mpuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al flnal de cada periodo.

2.t0,2 Activos por impuastos corr¡ontes - Representa retenciones en la fuente del
impuesto a la renta y crédito tributar¡o generado por el impuesto al valor
agregado - IVA pagado en las adqu¡sic¡ones de bienes y servic¡os, los cuales
serán compensados con las cuentas por pagar que se generen por d¡chos
conceptos ó mediante resolución de reclamos presentados por la Compañía
ante la autoridad tr¡buiaria.

12



COBELLPA S. A.

Políticas contables y Notas a los Estados Financ¡eros
(Expresadas en dólares)

2.1l. Proveedoros y otras cuentaa por pagar

Las cuentas por pagar comerc¡ales y otras cuentas por pagar son pasivos flnancieros,
no der¡vados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado act¡vo.

Después del reconocim¡ento ¡nic¡al, a valor razonable, se m¡den a¡ costo amortizado
ut¡lizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.r2. PaB¡vosacumulados

(a) Benef¡cios de corlo plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y
corresponden princ¡palmente a:

(i) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislación v¡gente en el Ecuador.

(ji) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

2.13. Capital eocial.

Las acciones ordinarias se clas¡fican como patrimonio neto así: Fischer Ore¡lana
Carlos Luis con el 99% de las acciones y la Sra. Carp¡o Malta Consuelo con el 1% de
participación ambos de nacionalidad ecuator¡ana.

2.'l¡1. Reconecimiento de ¡ngreso3

Los ingresos se reconocen cuando el resullado de una lransacción que ¡nvolucra los
productos que vende la Compañia se puede est¡mar con f¡abilidad; inqresos ordinarios
asociados con la operación deben reconocerse, considerando elgrado de realización
de la transacción, al f¡naldel período de presentación de los estados financieros.

El resultado de una transacc¡ón puede ser estimado con fiab¡lidad cuando se cumplen
todas las condiciones siguientes requ¡sitos:

. El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad;
, Es probable que los beneficios económicos asociados con la transacc¡ón fluyan a

la empresa;
. El grado de real¡zación de la transacción, al final del periodo de referenc¡a puede

ser med¡do con ,iabilidad, y

Los costos incurridos por la transacción y los costos para completarla, puedan ser
valorados con f¡ab¡lidad.

l3



COBELLPA S. A.

Políticas contables y Notas a los Estados F¡nancieros
(Expresadas en dólares)

2.15. Gastoa

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período más cercano
en el que se conocen.

2.16. Compensación do aaldoa y trañsaccion€s

Como norma general en los estados financieros no se compensan los act¡vos y
pasivos, tampoco los ¡ngresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta preseniac¡ón sea el
reflejo de la esenc¡a de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la pos¡bilidad de compensación y la Compañia tiene la
intención de liquidar por su importe neto o de real¡zar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados.

3. EsIMAcroNEs y Jurctos CoNTABLES cRíTtcos

La preparación de los presentes estados f¡nancieros en confomidad con Normas
lnternac¡onales de lnformac¡ón Financiera para pequeñas y med¡anas entidades (NllF para
PYMES) requiere que la Administración real¡ce ciertas estimac¡ones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad económica de la ent¡dad, con el propósito de determinar
la valuac¡ón y presentac¡ón de algunas partidas que forman parte de los estados financ¡eros.
En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en Ia
mejor ut¡lización de la información disponible almomento, los cuales podrian llegar a diferirde
sus efectos flnales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revis¡ones a
las est¡maciones contables se reconocen en el período de la revisión y períodos futuros si la
revis¡ón afecta tanto al período actual como a periodos subsecuentes.

A continuación se presenta la estimac¡ón y ju¡cio contable crítico que la administrac¡ón de la
Compañía ha utilizado en el proceso de apl¡cac¡ón de los criter¡os contabtes:

3.1 Dstsrioro de actlvos

A la fecha de c¡erre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar s¡ existe algún indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún ¡ndic¡o
se real¡za una estimación del importe recuperable de dicho activo. S¡ se trata de
activos identif¡cables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
est¡ma la recuperabilidad de la un¡dad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

14
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Determ¡nar si los act¡vos han sufr¡do deterioro ¡mpl¡ca el cálculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efect¡vo. El calculo del valor en uso requiere que la

Compañía determine los flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento aprop¡ada para calcular el valor
presente.

En el caso de que el ¡mporte recuperable sea infer¡or al valor neto en l¡bros del activo, se
registra la correspond¡ente provisión por pérd¡da por deterioro por la diferenc¡a, con
cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconoc¡das en un activo en períodos anter¡ores son
reverl¡das cuando se produce un cambio en las €st¡mac¡ones sobre su importe
recuperable incrementando elvalor del activo con abono a resultados con el lim¡te del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

l5
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EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Representa el flujo disponible que posee la entidad y que se encuentran depositados en sus
cuentas bancarias en d¡versos bancos locales y cajas chicas

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta. fue como sigue:

Cl¡entes
Anticipos Proveedor€s:
Empleados
Otros

(Nota l)

(l) Un detalle de los princ¡pales clientes, es como s¡gue:

D¡ciembre
3't, 2013

835,797
53,665

800
'10,840

90'1 ,102

Corporación Eléctrica del Ecuador
lntervisatrade S.A.
Otros

Diciembre
31,2013

804,098
30,480

't,219

6. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Obras en proceso
Mercaderia en bodega

Diciembre
31,2013

1,501,390
52,048

'r,553,438

t6
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7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta. fue como sigue:

Impuesto al Valor Agregado
Ant¡cipo de impuesto a la renta

D¡ciembre
31,2013

9,897
110,235

120,132

17
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Políticas contables y Notas a los Estados F¡nancieros
(Expresadas en dólares)

8. PROPIEDAD, OBILIARIO Y EOUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Prooiedad. mobil¡ar¡o v eouioos:
Naves, aeronaves, barcazas y sim¡lares
Muebles y enseres
Maqu¡narias y equipos e instalaciones
Equipos de computac¡ón
Vehículos
Otros

Deorec¡ación acumuláda:
Naves, aeronaves, barcazas y similares
Muebles y enseres
Maquinarias y equipos e instalaciones
Equ¡pos de computac¡ón
Vehiculos
Otros

Diciembre
31,2013

250,000
5,050

590,960
3,043

27,282
55,000

(25,000)
(505)

('120,1s7)
(r,0r4)
(5,457)

(152,133)

779,202

l8
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Políticas contables y Notas

COBELLPA S.A.

a los Estados Financieros
(Expresadas en dólaros)

9. PROVEEDORES Y OTRAS

Un resumen de esta cuenta,

CUENTAS POR PAGAR

fue como sigue:

Proveedores
Obligaciones patronales
Sueldos por pagar
Anticipo clientes
Otros

(l) Un detalle de los pr¡nc¡pales proveedores, es como sigue:

Alianza compañla de serguros
Acerias nacionales del ecuador
Otros

(2) Un detalle de los pr¡ncipales ant¡cipos de clientes, es como sigue:

CoDoración Eléctrica del Ecuador

IO. PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de €sta cuenta, Iue como sigue:

Fondo de reserva
Vácác¡ones
'l 5% Part¡cipación Trabajadores

t)

(21

Diciembre
31,2013

2U,237
53,290

t,aos,sg¡
3.860

Diciembre
31, 2013

153,108
42.469
58,660

254,237

Diciembre
31,2013

1,863,983

1,863,983

Dic¡embre
31, 2013

'12,056
89,181

102,0'10

20
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COBELLPA S.A.

Políticas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dólares)

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compañia debe destinar el 15% de la util¡dad
anual, antes del impuesto a la renta para reparl¡rlo entre sus empleados.

1,I. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31,2013

'111,964

18,139
178,914

309,017
12. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con dispos¡ciones legales, la iarifa para el ¡mpuesto a la renta causado, se
calcula en un 22% para el año 2013 (23o/o para el año 2012) sobre las utilidades sujetas a
distribución.

Una reconciliación entre la util¡dad según estados f¡nancieros y la utilldad gravable, es como
sigue:

2013
(U.S. dólares)

594,543

89,181

505,362

3.566

508,928

111,9d4

lmpuesto a la renta por pagar
Retenciones en le fuenté
Retenciones sobre IVA

Ut¡lidad aotes de par{icipación a trabajadores e impuesto a la renta

Menos: 15% de participación a trabajadores

Utilidad después de participación a trabajadores

Gastos no deducibles

Ut¡l¡dad gravable

lmpuesto a la renta causado
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