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Informe de los Auditores lndeoendientes

A los Acc¡onistas de
COBELLPA S.A,
Guayaquil, Ecuador

Dictanren sobr€ los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financ¡eros que se acompañan de COBELLPA S.A. que

comprenden el estado de situación financiera clasiilcada al 31 de d¡ciembre del2014 y
2013, y los corespondientes estdos de resultados ¡ntegrales por función, estados de
cambios en párimonio nelo y estados de f,ujos de erecl¡vo, porlos añosterm¡nados a esas
fechas, de a€ erdo con Normas lntemac¡onales de lnfomac¡ón Financiera para Pequeñas
y Medianas Entidades (NllF para PYMES); as¡ como, el re§umen de polit¡cas de
contab¡lidad signif¡cáivas y otras notas aclaráorias.

Responsab¡lidad de la 3dministrac¡ón de la Compañía sobrc los ostadGs financ¡eros

2. La Adminilración de COBELLPA S.A., es responsable de la preparación y presentacón
razonable de estos e§ados financ¡eros de acuerdo con Normas lnternacionales de
lnformac¡ón Financiera para Pequeñas y Medianas Enlidades (NllF para PYMES), y de
control ¡ntemo necesario para permit¡r la prepalación de estados financ¡ems que estén
libres de d¡lorsiones signmcativas, debido a enor o rraude.

Responsabilidad del auditor

3. Nueslra responsabilidad es expresaruna opinión sob¡e los estados tinancieros basados en
nuelras auditoías. Excepto, por lo mencionado en los párafos del cuarto al seplimo
efecluamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas lnternacionales de Auditoria y
Aseguramiento NlAA. Dichas normas requ¡eren que cumplamos con los requisitos éticos,
asícomg que planeemos y desempeñgmos la audiloria para obtener cerleza razonable de
que los estados financieros elán libres de repGsentac¡ón enónea de importanc¡a relativa.

Una auditoria conprende la ejecución de procedimiéntos para otltener ev¡dencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaci,ones presentadas en los e§üados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen delju¡cio del auditor, que incluyen la evaluación
de los riesgos de enor máeial en los estados ñnancieros, debido a fraude o eroa. Al
efecluar esta evaluacón delriesgo, elauditofloma en considerac¡ón los controles intemos
relevantes de la Compañia, para la preparac¡ón y presentación razonable de los estados
financieros, con ell¡n de diseñar los procedim¡entos de auditoria que sean adecuados en
Iunción de las circunstanc¡as, y no con el propósito de exp.esar una opin¡ón sobre la
efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también ¡ncluye la
evaluación de que las polític€s contables apl¡cadas son aprop¡adas y de que las
estimaciones contables realizadas por la Adminilración §on razonables, asi como la

evaluac¡ón de la presentación general de los eslados financ¡eros. Consideramos que la
ev¡dencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base §ufic¡ente y adecuada
para nuestra opinión cal¡licada de aud¡toria.



V
Bases gara una opin¡ón cal¡ficada

4. Al 31 de diciemke del 2014 y 2013, no hemos rec¡bido respuesia a las solicitudes de
confirmac¡ones de saldos por cobEr y pagar cuyos saldos nelo acreedores de Lara Trejo
Juan Camilo es de US$ 2,382,931, lndustrias Láleas foni SA. por US$ 772,345 y la
Co¡porac¡ón EHri:a del Ediador CELEC EP por US$ 20,408 (año 2013, por
US$1,059,885). En razon de esta c¡rc{nsianc¡a, no pudimos determinar los posibles efectos
en los edados ñnancieros adjuntos que podían resultar en caso de exi§ir diferencias entre
dichas cofilirmaciones y bs registros contables, 6i como la e¡s1enc¡a de otros asuntos
sjgnificáivos que requieran sef reyelados o ajustados en los estados financ¡eros adjuntos.

5. Al31 de d¡ciembre del2014 y2013,|a Compañía no nos ha proporcionado la documentac¡ón
sufic¡ente y competente que nos permita verificar el saldo que presenta la cueñta de
propiedades, planta y equ¡pos ndos que a esas Hras son de US$ 775,096 y US$779,202
res@jvamente- En razón de esta circunstancia, no pud¡mos deteminar ¡a razonabil¡dad
del saldg antes menc¡onado y lGs pos¡bles áedos en los eslados financ¡eros adjuntos en
cáso de haber obtenido la mencionada documerdación.

6. Al 31 de d¡ciembre del 2014 y 2013, Ia Compañia oo ha c€ncelado al Servicio de Rentas
lntemas las dedaraciones del impuelo al valor agregado y retenciones en la fuede
originadas en el año 2014 y 2013; ad¡c¡onalmente está pendiente el registro del gasto
generado por la mo¡¿¡ y multa de dichas obligaciooes pendientes de pago. Hala la fecha de
em¡siin de esie ¡nforme h Compañía no ha susqilo ningún convenio de pago anle el
organismo conlrol, esla situacón ocasionada sanciones a la Compañía, las mismas que no
hemos podidg determ¡nar cuáles serian los efeclos en los estrados financieros adjuntos.

7 . Hasta la fecha de emisilin de e§e informe, no nos fueron proporcionadas lás Actas de Jurfas
de Accionistas celebradas durante el año 2014 y 201 3 hasla la fecha de esle informe, que nos
permiian conocar las dec¡s¡ones ¡mporlanles adoptadas por los Organismos de Dirección de
Ia Compañía. En razón de esla c¡rq¡nlancia, no nos fue posible delem¡nar los asuntos que
pudieran requerir algún ajuste y/o revelacón adicional en los estados linancieros adjuntos.

Opinión

8. En nuestra op¡nión, excepto por los efeqtos de aquellos ajustes, de haberse requerido
alguno, que pud¡eron haber s¡do deteminados como necesarios s¡ no hub¡eran existido las
l¡m¡taciones mencionadas en los pánafos del cuarto al séptimo los estados financieros
adjuntos mencionados en el primer párrafo presentan razonablemente, en todos los
aspeclos materiales, la situación financiera de COBELLPA S.A., al 31 de djciembre de
2014 y 2013, los resultados de sus operac¡ones. los camb¡os en el pat monio neto y sus
flujos de efeclivo por los añgs ierminados en esas fechas, de @nformidad con las Normas
lntemac¡onales de lnformac¡ón Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NllF
para PYMES).

Vorelq & Potiño



Vorelo & Potiño

Asuntos que requieran énfas¡s

9. S¡n calif¡car nuestra opinión informo que:

. La Superintendenc¡a de Compañias, Valores y Seguros con fecha 29 dejulio del 2015
según Resoluc¡ón No. 2596 declara la inactividad de COBELLPA S.4., debido a que
la Compañía no ha cumplido en presentar la información reque.ida de acuerdo a Ios
artículos 20, 23 y 449 de la Ley de Compañías. La Compañía se encuentra en
proceso de dar cumplimiento a las observaciones emitidas por el Organismo de
control.

. Hala la fecha de em¡són de esle informe Ia Compañía no ha presenlado para nueslIa
revisión la infomacón fnanciera suplementaria que debe mo§rarse en los anexos 1 al
13 por los peíodos ierminados el 31 de diciembre del 20'14 y 2013, con elobjetivo de dar
cumpl¡mbnto a la Resolucktn No |.¿AC-DGER200&02'14 del Servic¡o de Rentas lntemas
publicada en el Reg¡slro Ofic¡al 25'l del 17 de abri¡ del 2005, la cual no se requiere como
parte de los estados financieros básicos. En co¡secuencia no pud¡mos determinar
observaciones a dicho6 anexos.

lnfome sobre otros requisitos legales y r€gulador€s

10. Nuestra op¡n¡ón sobre el cumpl¡miento de ias obligaciones tributarias de la Compañía,
como agente de retención y percepción por el ejercjc¡o terminado el 3'1 de diciembre de
2014, se emite por separado.

VI

J*r- -0¡;* t/uua |Q,t¡.1¡. ta*'
AUDIToRES ExfERNoS VARELA & PATIÑo cIA. LTDA.
No. de Regilro en
La Superintendencia
De Compañías SC-RNAE-go5

úu. /,*u Qrr*
Cados Mánuel Várelá Pátiño
Socio
Septiembre 28 del 2015
Guayaquil - Ecuador



COBELLPA S.A.

Estados de Situáción Financiera Clasificada

(Expresados en dólares)

Diciembro 31, Diciombro 31,
2014 2013

Efecllvo
Clientes y olras cuentas porcobrar

Acl¡vos por impueslos corienles

Pasivos y patrimon¡o de los accionistas

Oblgáciones con insl tuciones
finañc eras - porclón conie¡te

Proveedores y olras cuenlas porpagar
Paslvos acumulados
Paslvos por ¡mpuestos cori€¡tes

Tolal pasivos corrlénte§

Paslvos no corr¡énles:

Cuentas por pagar accioñistas

Totálpas¡vos 4,3j4,069

Patñmon¡o dé los áccion¡slas:

Aporte para lutLrÉ capitalización

Resullados acumulados

atr¡mon¡o de lG áccion¡stás

lns. Canos LLris F scher Orcllána

xgla

5

6
7

1 779
241 556

3,380,394
409,260

155,713
901,102

1,553,438
120,132

ro(al activos corientas 4,038,989 2,730,385

Aclivos no cor¡ontas:
Pmpledad6s. mobilario y equipos, ¡elo 775,096 779,202

4.814.0E5 3,509,566

I
l0
11

12

156,039
3,s08,996

109,731
360,039

2,214,363
102,010
309 017

l5

4,134,805

179,264

2.625190

2,625,390

17
18
l§

800
247,149

13,630
198,437

800
247,149

13,630
582,618

196

-
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)
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-
-
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ver polillcas de contab¡lidad sisn¡ficativas
y nolas a los eslarlos f¡nancleros,
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COBELLPA S.A.

Estados de Resultado lntegral por Función

(Expresados en dólares)

Diciombré 31, Dic¡6mbre 31,
2014 2013

lngresos de actividades ordinadas
Costos de veñlss

3,001,814 4,716,A28
1,910,212 1,838,866

Utilidad Bruta 1,091,602 2,877,962

Gastos de operación:
Gaslos Admrnistraiivos

1,430,B76 2,279,853
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lJUlidad ooeracionat (339 275) 598,109

Otros ¡ngresos (gastos):
Gastos financieros
orros eoresos 144'905). __ (3,566)

Utilidad antes de part¡c¡pac¡ón a
trabajadores e ¡mpuesto a la ¡enta

Ul dad antes de impuesto á ta renta (3S4,180) 505.362lr¡PLresto a la renta- - - 111,964

( i.z"{
lng. Calos Luis Fischer Orellana
Represenlan16 Legal

Ver políticas do contabil¡dad s¡gnificativas
y notas a los estados financ¡eros.

4

279,853

Resultado ¡nteqral dél año

CPA. [4an
Contador
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COBELLPA S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dólares)

Añ06 teminados en Oic¡embre 3l

FhJ¡)s de efectivo por las act¡v¡dados de operación:
Efectivo rec¡b¡do de ctientes
Efuvo pagado a proveedoaes y empleados
Otfos inoresos. ñetos

3.655.360
(4.008.666)

3.916.322
(3.773.930)

44 .566

Efectivo neto {utilizado en 138.826

de vehiculos. mobi¡¡ario v e 1.O25 30.581

Efectivo neto ulilizado en las aclividades de ¡nversión ¡q1 nrst /,1ó 4a 1l

Flujos de otectivo por las actividades de financianrientoi
Efectivo rec¡bido y pagado de obl¡gacioñes con
¡nstituciones fi nancieras, nelo

Flujos dg efect¡vo po. las.ctividades de inversión:

Efectivo recibido de cuentas nelo
156.039
179.2U 165.708

Efectivo neto lutilizádo en actividades de f nanciámiento 165.708

lDism¡nución) nelo de efecüvo
Efectivo al inicio del año

(153.934)
155.713

(57.463)
213.176

Efectivo al final del año 1.779 't 55 713

Ver polít¡cas dc contab¡lidad sign¡ficativas
y notas a los ostados financieros.
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COBELLPA S,A.

Conciliaciones del resultado ¡ntegral con el efectivo neto
(utilizado en) provisto por las act¡vidades de operación

(Expresadas en dólares)

Años terminados en Diciembre 31,

L

L.
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-
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2014 2013

Resultado ¡ntegral del año

Ajustes para conciliar el resultado ¡ntegral con el efect¡vo neto
(utilizado en) provisto por las activida¡es de operación:

Dep.eciación vehiculo, mobtltaío y equipos
Prov,sión parlicipacjón de trabaiaáore.s
Provisión impuesto a la renta

(384,180) 393,3s8

95,131 91 ,071
8S,181

111 ,964
Cambios en aciivos y pasivos operat¡vos:
Aumento en cuentas por cobrar clientes

y otras cuentas por cobrar 6s3,s46 (800,s06)(Aumento) disminución en lnventarios (1,826,956) 33,000AJmelto r dism,nLción en activos Dnr impuestos corientes iáis,rzsl (66.867)D,smi.Jc ór en proveedores y otrá" 
"r",iti. 

pá, p"oái, 
*-

E&qtivo neto (util¡zado en

lng. Carlos Luis Fischer Orellana
Representante Legal

las actividades de o 138.826

Ver políticas de contab¡tidad signif¡cativas
y notas a los ostados financ¡eros.
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COBELLPA S. A.

Políticas contables y Notas a los Estados Fínancieros
(Expresadas en dólares)

1. INFORTIACIONGENERAL

La c,ompañ¡a fue constituida según esqitura púbr¡ca er 12 de octubre der 2oo4 e ¡nscrita enregrstro me.cantit el 29 de octubre de 2oo4 o"l ,¡"ro 
"no 

o"ii Jin.lir!'á" cogfLlpn s.o.en ¡a cjudad de Guayaquit, Ecuador.

La dirección domÍcir¡aria en donde ra-compañía desarrolra sus acliv¡dades es en ra ciudad deGuayaqu¡¡, en la Fragata Mz 6 , villa 7

Su principal acl¡vidad es Ia de conslrucción de obras civiles.

Los accion¡stas que conslituvén ta compañia son: El Sr Frscher Orellana Carlos Lu¡s de
::?:::lq"q ecuatoriana pro¡,eraria de_7se d";;;i.'i; óüiJ,iii"* consuero denac,onatldad ecuatoriana propietaria de 1 accEn

Al 31 de d¡ciembre del 20,t4. la Compañia cuenta
dependenc¡a.

La,nformación contenida en estos estados financieros yen sus notas es responsabilidad de laAdministración de la Compañia.

La rnformación relacjonada con el ¡ndice de ¡nflación anual, publicada por el Banco Central deEcuador en los tres úll¡mos años es la s¡guteme

3'1 de Diciembre:
2014
2013
2012

2. POLITICAS COI{TABLES SIGNIFICATIVAS.

Una desc¡ipc¡ón de las pnnc¡pales polittcas contables adoptadas enEstados F¡nanc¡eros se prese;la a continuáción

2.1. Bases de preparación.

con 40 trabaiadores, en relación de

índ¡ce de
lntlación anual

3,670A
2,700/o
4,160/0

la preparación de los

-
-
-
-
-,l
-a
)a
a
aa
a
a
a
a
a
a
a
a
a
a
a
t
t

Los Elados Financieros de COBELLpNormasrntemJo-nái;;üi"e.,.iT"i:1H"""*T:f ,"r""r:,3i"x"T,rni"?,1,1::
Ent¡dades^(NllF para pymes) emitidas por el ¡nternac¡onal Accluntiné StandardsBoard (¡ASB), vigentes at 31 de dic¡emb;e de.zol¿, 

""i--.á'i"" ?"q,llr"rln,o" ,opcio¡es informadas por ta superintenden"" ¿" i"rp.¡á",'"vái"'rJ!l,"E g,l,r" d"l

La preparación de los estados financieros de aclerdo con NllF para pymes reou¡ere eluso de ciertos estimados contables críticos. También i"qri"r,iqrl'rá'¡ir-ii[tr""¡0,ejerza_su juicio en et proceso de apticac¡ón de tas porilicas conralÉ" oá,1" éáip"ni".Las areas que invotucran un mavor orado o" lrilio o árpr"li"l" á"ji"I""'lr" ,o.supuestos y est¡mados son signfiáivás para tos estados financieros
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COBELLPA S. A.

Políticas contables y Notas a los Estados Financieros
(Exprcsadas en dólares)

La Administración declara que las Normas lnternacionales de lnfomacién Financiera
para Pequeñas y Med¡anas Ent¡dades (NllF para pymes) han sido aplicadas
integramente y sin reservas en la preparac¡ón de ¡os presentes estados f¡nancieros.

2.2. oneda func¡onal y de presentac¡ón.

Las partidas en los estados llnancieros de la Compañia se expresan en la moneda del
amb¡ente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados f¡nancieros se expresan en dólares estadoun¡denses, que es la moneda
func¡onal y moneda de presenlac¡ón de Ia Compañia.

2.3. Efect¡vo y oqu¡valente de eiect¡vo

El efect¡vo en caja y bancos es un aclivo financiero porque representa un medio de
pago y por ello es la base sobre la que se m¡den y reconocen todas las transacciones
en los eslados financieros y está sujeto a riesgos insignificantes de camb¡os en su
valor razonáblé

Los sobregiros banca¡ios, en caso de que e¡stiesen, serán presenlados como pasivos
corientes en el estado de situacjón financ¡era y en la preparaclón del estado de flujo
de efecl¡vo se ¡ncluyen comg componente delefeclivo.

2,4. Cuentas por cobrat

Representan a aquellos aclivos jlnanc¡eros con pagos fúos y determinables que no
t¡ene colización en el mercado act¡vo. Las cueÁtas por cobrar comerciales se
reconocen por el importe de la factura corespondiente a los estados de pago por
grado de avance de la obra, en el caso ¡nmobiiiario se reconoce la cuenta de cliente
cuando se escritura y se ha transfeddo el r¡esgo del bien.

Para el c€so que el valor del bien vendido no sea cubierto en su lotalidad por la
lnlituc¡ón Financ¡era, la compañía otorga el Crédito direclo al cl¡ente por este saldo
por cobrar aproximadamente del 1Solo del contrato de Compra/Venk, ón una tasa de
interés regulada por el Banco Central con un plazo máximó de 24 meses.

2.5. lnventarios

Los inventarios de proyeclos de urban¡zación, en construcción y terminados, se
presentan clasiÍ¡cados en el rubro inventario, al 31 de diciembre deiZOta y 20t3, los
inventarios incluyen los costos de adquisición de terrenos urbanizados, edificio y
desanollo de proyestos de urban¡zaclón.

La valorización de tos inventarios al c¡erre del ejercic¡o terminado al 31 de dic¡embre
del2014 y 2013, no excede de su valor neto reaiización NIC 2 p 4, 6.
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COBELLPA S. A.

Políticas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dólares)

El costo de adquisieión ¡ncluye los costos externos más los costos internos formados
porconsumo de materiales en bodega, costgs de mano de obra direcia empleada en la
¡flstalac¡ón y una imputación de costos indirec{os necesarios para llevar a cabo la
inversión si es que conesponde, también se ¡ncluye la capital¡zac¡ón de los costos
fnancieros.

La clasif¡cac¡ón de inventarios coflientes se ha definido cuando el b¡en este disponible
para la venta o se espera que esté d¡sponible antes de 12 meses.

2.6. Propiedad, mob¡liario y equ¡pos

2.6.1 Med¡clón en el momento del reconoc¡miento

Las part¡das de prop¡edad, mobjl¡ario y equipos se medirán inicialmenle por su
costo_

El costo de prop¡edad, mobiliar¡o y equipos comprenden su precio de
adquis¡ción más lodos los costos d¡rectamente relac¡onados con la ubicación y
la puesta en condic¡ones de funcjonam¡ento y la est¡mac¡ón inicialde cualquier
colo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la
ub¡cación del aclivo.

2.6.2 Medic¡ón postcr¡or al reconoc¡mi€nto: modelo del costo

Después del reconocimiento in¡c¡al, la propiedad, mobiliario y equrpos son
regi§radas alcosto menos Ia deprec¡ac¡ón acumulada y el importe acumulado
de las Érdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenim¡entos se imputan a resullados en el
período en que se producen.

2.6.3 f,Iétodo de depr€c¡ac¡ón y vidas t¡tiles

Los terenos no se deprecian. El costo de ta propiedad, mobiliario y equipos
se deprecian durante las vidas úliles estimadas de acuerdo c¡n el método de
línea recta. La v¡da útil estimada, valor residual y método de depreciación son
revisados al final de cada añg, s¡endo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospec{iva.

l0



COBELLPA S. A,

Políticas contables y Notas a los Estados Financ¡eros
(Expresadas en dólares)
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A conlinuación se presentan las principales las vidas út¡les usadas en el cálculo
de la deprec¡ac¡ón:

Muebles y enseres
Maquina¡ia y equ¡po
Naves, aeronaves, bafcazas
Equipos de computac¡ón
Vehículo

Vida útil (en años)

10
10
20
3
5

2,6,4 Retiro o venta de prop¡edad, mob¡liar¡o y equ¡pos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de prop¡edad,
mob¡liario y equ¡pos es calculada como ¡a dilerencia entre el precio de venta y
elvaloren libros delact¡vo y reconocida en resultados.

2,7, Propiedadés de lnversión

Los tenenos por los cuales no existe un plan de desarrollo en el mediano plazo y que
se mantienen con el propósito de obtener plusvalía. Las propiedades de inversión se
mediÉn inicialmente al costo. Los costos asociados a las transacciones se inclu¡rán en
la medic¡ón inicial. En forma posterior al reconocim¡ento inicial las propiedades de
invers¡ón se valoazan al costo menos las Érdidas acumu¡adas por deterioro que
hayan experimentado.

2,8, Contrato de ConstIucciones.

Las soc¡edades reconocen los costos de los coniralos de construcción en el momenlo
que se incurren. Forman parte del costo del contrato los costos directos, costos
ind¡rectos relacionados a dicho contrato como seguro y colos f¡nanc¡eros
relacionados al contrato. Los lngresos de los contralos incluyen el monto inicial
acordado en éste más cualquier variación en el trabajo de contráo, reclamos e
incentivos monetarios, en la medida que sea posible que resulten en ingresos y
puedan servalo.izados de manera fiable.

En la medida que el resultado de un contrato de construcc¡ón pueda ser estimada con
suficiente fiabilidad, los ingresos y los costos asociados serán reconocidas en
resultados en proporción al grado de real¡zación del contrato.

El g¡ado de realización es evaluado mediante estud¡os sobre ettrabajo llevado a cabo.
Cuando el resultado de un contrato de construcción no puede ser estimado con
sufic¡ente fiabilidad, los ¡ngresos son reconoc¡dos solo en la med¡da que los costos de,
contrato puedan ser recuperados. Una pérdida esperada es recgnocida
inmediatamente en resultados. Los anticipos de obras de construcción son registrados
en el rubro de pasivo "Ant¡c¡po de Clieotes' y los ant¡cipos que se otorgan a los
contratistas se regilran en la cuenta de activo "Antic¡po a proveedores'.

1,1
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La est¡mación de ingresos y costos son revisadas y aclualizadas de acuerdo a los
gÉdos de avance realcon que se ha desarollo la obra.

Elconcepto multas se ¡ncorpora como un mayor costo de obra una vez que setenga la
conlirmac¡ón de la ejecuc¡ón de tales multas por parle del mandante.

2,9. Deterioro del valor de los act¡vos

Alf¡nal de cada período, la Compañía evalúa los valores en l¡bros de sus act¡vos a f¡n
de determ¡nar si existe un ¡ndicativo de que estos activos han sufrido alguna pérd¡da
por deterioro. En tal caso, se calcula el imporle recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo s¡ el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe cons¡derar la pérdida
por deterioro como una d¡sminución en la revaluación.

Cuando una pérdida por deterioro es revert¡da, el valor en l¡bros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su imporle recuperable, de tal manera que elvalor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habría calculado si no se hubiera
reconoc¡do la pérd¡da por deterioro para dicho activo en años anteiores. El reverso
de una pérdida por deterioro es re@nocido automáticámente en resultados, salvo siel
activo correspond¡ente se reg¡stra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la
pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluac¡ón.

2.10. lmpueatos

El gasto por impuesto a la renla representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

2.10.1 lmpuesto cor ente - Se basa en la util¡dad gravable (tributaria) regilrada
duranle el año. La ut¡l¡dad gravable dif¡ere de la util¡dad contable, debido a las
partidas de ¡ngresos o gastos imponibles o deducjbles y partidas que no serán
gravables o deducibles en el mismo año. El pasivo de la Compañía por
conceplo del impuesto corrienle se calcula utilizando las tasas fscales
aprobadas al final de cada periodo.

2,10.2 Activos por impueslos corrientes - Representa retenciones en la fuente del
impuesto a la renta y créd¡to tributario generado por el impuesto al valor
agregado - IVA pagado en las adquisic¡ones de bienes y servicios los cuales
serán compensados con las cuentas por pagar que se generen por dichos
conceptos ó mediante resolución de reciamos presentados pof ta Compañia
ante la autoridad tributaria.
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2.1l. P¡oveedor6s y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerc¡ales y otras cuenias por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o deteminables, que no cotiian en un merc€do act¡vo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
ut¡l¡zando el máodo de Ia tasa de interés efect¡va.

2.12. Pas¡yosscumulado6

(a) Benefic¡os de corlo plazo

Se registran en el rubro de prov¡siones del estado de situac¡ón financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Décimo tercer v décimo cuano sueldos: Se prov¡sionan y paoan de acuerdo
a la legislación vigente en el Ecuador.

(ii) Vacac¡ones: Se registra el costo correspondiente a las vac€c¡ones del
personal sobre base devengada.

2.'13. Capitalsocial.

Las acc¡ones ordinarias se clasifican como patrimonio neto así: F¡scher Orellana
Calos Luis con el 99% de ¡as acc¡ones y ta Sra. Carpio Malta Consueiá con el tyo de
participación ambos de nacionat¡dad ecuatodana.

2.14. Rgconoc¡miento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el resultado de una transacción que involucra ¡os
produclos que veode la Compañia se puede estimarcon fiabilidad; ing;esos ord¡narios
asociados con la operac¡ón deben reconoceÍse, considerando elgraáo de realización
de la transacción, al final del período de presentación de los estadios financreros.

El resultado de una transacc¡ón puede ser estimado con fiab¡l¡dad cuando se cumplen
todas las condiciones siguientes requis¡tos:

, El imporle de los ingresos puede ser medido. Es probable que los beneficios económtcos
la empresai

. El grado de real¡zación de la transacción. at
ser medido con llab¡l¡dad, y

Los costos incurridos por la transacción y los
valorados con fabilidad.

con fiabilidad:
asociados con la transacción fluyan a

final del periodo de referencia puede

costos para completala, puedan ser

l3
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2.15. Gastos

Los costos y galos se reconocen a medida que son incunidos, independientemente
de la lecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo más cercano
en el que se conocen_

2.16, Compensac¡ón de saldos y t¡ansacciones

Como norma general en los estados financ¡eros no se compensan los actjvos y
pasúos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensación sea requerida o pemitida por alguna norma y esta presentación sea el
reflejo de la esencia de la transacción.

Los ¡ngresos y gestos con origen en transa@iones que, contractualmente o por una
norma legal, conlemplan Ia posibilidad de compensación y la Compañia tiene la
¡ntención de liquidar por su ¡mporte nelo o de realizar el aclivo y proceder al págo del
pasivo de forma s¡muttánea, se presentan netos en resultados.

3. ESTITIACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiÍICOS

La preparac¡ón de los presentes estados financieros en cgnform¡dad con Normas
lntemacionales de lnformación Financiera para pequeñas y medianas ent¡dades (NllF para
PYI\4ES) requiere que la Administración reat¡ce ciertas estimaciones y establezca atgunos
supuestos inherentes a la ac{ividad económ¡ca de la entidad, con el propósito de deteminar
la valuación y presentación de algunas partidas que foman parte de los estados f¡nancieros.
En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizac¡ón de la infomación disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de
sus efeclos finales.

Las estimaciones y ju¡cios subyacentes se rev¡san sobre una base regular. Las revisiones a
las est¡maciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y períodos futuros si la
revisión afecta tanto al período aclual como a períodos subsecuentes.

A conlinuación se presenta la estimación y juicio cont€ble crítico que la administración de la
Compañia ha ut¡lizado en el proceso de aplicación de los criterios contables;

3.1 Deterioro de acüyos

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesar¡o, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida pordeterioro. En caso de que ex¡sta algún indic¡o
se realiza una estimación del ¡mporte recuperable de dicho aclivo. Si se trata de
aclivos identificables que no generÉ¡n flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperab¡lidad de la unidad generadora de efec{ivo a la que pertenece el
activo.

14
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Determinar si los ac{ivos han sufrido deterioro implica el élculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efeciivo. El cálculo del valor en uso requiere que la
Compañía determine los flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades
generadoras de elecl¡vo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente.

En el caso de que el importe recuperáble sea inferior al valor oeto en l¡bros del activo, se
registra la correspondiente proyisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cárgo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconoc¡das en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las est¡mac¡ones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del aclivo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hub¡era tenido de no haberse reconocido la pérd¡da por
deterioro.
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r EFECTIVO Y EQUIVALE TE DE EFECTIVO

:=::Tf_11! dlsponibte que posee Ia ent¡dad y que se encuentran deposrtados en suso-er¿rs lErlc€nas en diversos bancos locales y cajas chic€s

A OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resurien de esta cuenta. fue como sigue:

Dic¡embre
31,2014

Diciembre
31.2013

Cl€ñtes
Antic¡pos Proveedores:
Empleados
Otros

(1) Un detalle de los princ¡pates cl¡entes, es como s¡gue:

Corporación Eléctrica del Ecuador
lntervisáráde S.A.
Castañeda Ordoñez Oscar
Otros

INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Obras en proceso
Mercadería en bodega

(r) 79,138
'159,725

1,590

83s,797
5s,665

800
7.'103 10,840

247,556 901,102

Diciembre Dic¡embre
31, 201331 .2014

22,190
30,480
12,997
13,471

804,098
30,480

't.219

79.138 835.797

Dic¡embre Diciembre
31.2014 31.2013

3,328,346
52.048

1,501,390
52.048

3,380,394 1,553.438
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7- ACÍ¡VOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cueflta, fue como sigue:

lmpuesto al Valor Agregado
Antrctpo de impuesto a la rénta

PROPIEDAD, II,IOBILIARIO Y EQUIPOS,

un resumen de esta cuenta. fue como s€ue:

Naves, aeronaves. barcazas y s¡milares
Muebles y enseres
Maqu¡narias y equ¡pos e instalaciones
tqu¡pos de computacjon
Veh¡culos
Otros

Oegreciac¡ón acumulada:
Naves. aeronaves. barcazas y s¡milares
MUeDtes y enseres
Maquinarias y equipos e jnslalaciones
Equrpos de computación
Vehículos

D¡ciembre Diciembre
3.1.m14 31,2013

266,270 9.897'142.990 110,235

409,260 120J32

Dicíembre D¡ciembre
31,2014 31,2013

4'1,698
250,000

5,270
621,513

6,798
42,081
55,000

250,000
5,050

590,960
3,043

27,282
55.000

(s0,000)
(1.017)

(r81,356)
(2,885)

(25,000)
(505)

(120,157)
(1,014)

(12.0061 tq a47\

(247,264) (152..t33)

775,096 779,202

17
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9. OBLIGACIONES CON ¡NSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como s¡gue:

Sobreg¡ro banc€rio

PROVEEOORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta. fue como sigue:

Proveedores
Obligaciones patronales
Sueldos por pagar
Anticipo cl¡entes
Otaos

(l) Uñ detalle de los principales proveedores, es como sigue:

Lara Trejo Juan Cami¡o
Alianza compañía de serguros
Acerias nacionales del ecuador
Otros

(2) Un detalle de los principales antjcipos de clientes, es como sigue:

lndustrias lácleas Toni S.A.
Corporación E¡éclrica del Ecuador

D¡ciembré Diciembre
31.201331.2014

1s6.039

156.039

10.

Dic¡embre
31,2014

Diciembre
31.20r3

(r)

(21

2,697,642
25,270

1,440
714,127

254,237
53,290

1,863,983
10.517 3.860

3,508,996 2.214,363

Diciembre Diciembre
31. 201331.2014

2,382,9s1
102,654

212.057

153,108
42.469
58.660

2.697,642 254,237

Diciembre
31,2014

Diciembre
3l. 2013

772,345
1,782 1.863 983

774.127 1.A63.983

l9
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rr. PAstvos acuiruLADos

Un resumen de esta cuenta, fue como s¡gue:

Décimo cuarto sueldo
Décimo tercer sueldo
Fondo de reserva
Vacaciones
Participación Trabajadores

lmpuesto a la renta por pagar
Retenciones en la fuente
Retenciones sobre IVA

Diciembre
31,2014

Dic¡embre
31.2013

3,356
2,205

125
14,464

"rri
12,056

89 181 89 181

109,73'1 102.010

De acuerdo con las leyes laborales y¡gentes, la Compañia debe destinar el 15% de la ut¡¡¡dad
anual, antes del impuesto a la renla para repartirlo entre sus empleados.

,I2. PASIVOS POR Ii'PUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta. fue como sigue:

Diciémbre Dic¡embre
31 2014 31.2013

111,964
50,919

111,964
18,139

197.'t56 178.914

360.039 309,017

20
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I3. ITPUESTO A LA RENTA

De coito.midad con disposiciones legales, Ia tarila para el impuesto a la renta causado, se*)la er un 22o/" pa:,a el aáo 2014 y 2013 sobre las utilidades sujetas a distribuc¡ón.

Uña reconciliación entre la ut¡lidad según estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2014 2013
(U.S. dólares)

(384,180) 594,543(Pérdida) ut¡lidad antes de part¡c¡pación a trabajadores e
¡mpuesto a Ia renta

Menos: 15% de participación a trabajadores

(Pérdida) ut¡lidad después de partic¡pación a trabajadores

Gastos no deducibles

(Pérdida) utilidad gravable

¡mpuesto a la renta causado y cargado a resultados

89.181

(384,180) 505,362

- 3,566

(384,r 8o) 508.928

11',t 964

Los movimientos de la proüsión para ¡mpueslo a la renta, fue como sigue:

D¡ciembre Diciembre
Concepto 31,2014 31,2013

Saldo alcomienzo del año
Prov¡s¡ón
Pagos

111.964
111 ,964

Saldo alflnal del año 111 964 't11 964

Aspeclos Ttibutaños del C6<ligo Oryánbo de ta ptlducción - Con fecha dic¡embre 29
de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oticial No. 3S,1 el Cód¡go Orgánico de la
Producc¡ón, Comerc¡o e lnversiones, el mismo que incluye entre otros aspeAos tributarios los
sigu¡entes:
. La reducción progres¡va en tres puntos porcentuales en la tarifa de impueslo a la renta

para sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011 ,23yo paÉ el año 2012 y 22o/d a
partir delaño 20'13.. La reducc¡ón progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de ¡mpuesto a la renta para sociedades.
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Asp€€'tos Ttibuta os de la Ley de Fomento Ambientat y Optimización de tos tngresos
d€l Esado - Con fecha nov¡embre 24 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Reg¡stro
Oñcial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizac¡ón de los lngresos del Estado, ta
misma que incluye entre otros aspeclos tribularios los siguientesl
. Los gastos relac¡onados con vehículos cuyo avalúo supera US935,000, en,a base de

datos del SRl, serán no deducjbles en la parte que supere dicho valor.
. La tarifa del lmpuesto a la Salida de Div¡sas - ISD se incrementó del2o/o al So/o. pot

presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se elable como exenlo de este impuesto el pago de dividendos a compañias
o personas nalurales que no estén dom¡ciliadas en paraisos flscales. Los págos de
este impuesto en la importación de mate.ias primas, insumos y bienes de capital, que
consten en el l¡stado que esiablezca el Comité de polít¡ca Tribularia y que sean
ut¡l¡zados en procesos productivos, pueden ser ulilizados clmo crádito lributaío de
impuesto a la renta.

I4. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compañía no es objeto de obtener un estudio de prec¡os de transferencia. Dicho estudio
conslituye una base para deteminar si las operacjones con partes relac¡onadas han sjdo
efectuadas a prec¡os razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

El Direclor del Servic¡o de Rentas ¡nternas (SRl) emit¡ó la Resolución No. NAC- DGERCGC
13-00011 el 15 de enero del 20'13, a través de la cuat se modiflcó la Resolución No.
NAC-DGER 2008-0464 y se determinó cambios en los valores min¡mos y en el tipo de
transacciones para que sea obl¡gatoria la présentación del anexo e informe de prec¡os de
transferenc¡a.

Anexo de Precios de Transfe¡encia:

Deben presentar anie el SRI el anexo de precios de transferencia (ApT) los contribuyentes
que han efectuado operaciones con partes re¡acionadas del exterior y/o partes relacionadas
loc€les dentrc del período fiscat por un valor acumulado superior a US$3,OOO,OOO.

ln¡orme lnlearal de Precios de Írans¡ercncia:

Deben presentar ante el SRI e¡ lnforme de precios de Transferenc¡a (lpl) los contribuyontes
que han efecluado operaciones con partes relac¡onadas del exterior y/o partes relacionadas
locales dentro del período fisc€l por un valor acumulado superior a US$6,O0O,OOO.
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I5. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

lJn resumen de esta cuenta, fue como sique

Préstamos y com¡siones accionistas

(Nota 20)

Diciembre
31,2014

D¡ciembre
31.2013

179.264

'179.264

16. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital autorizado consiste en 800 acciones de un valor
nominal de US$ 1.00 cada una.

17. APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Conesponden a los aportes en efecl¡vo que podrán ser ulilizados para fuluros aumentos de
capital.

18. RESERVA LEGAL

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10yo de la utilidad anual sea aprop¡ada
como reserva legal hala que ésta como m¡nimo alcance el 50% delcap¡tal social. EI saldo
de esta reserva no está disponible para el pago de div¡dendos en efectivo pero puede ser
cap¡tal¡zada en su tolal¡dad.

I9, RESULTADOS ACU ULADOS

Al 31 de dic¡embre de 2014 y 2013, el saldo de las ganancjas de ejercicios anteriores
generados bajo la normativa anterior, están a disposición de ¡os accionistas y puede ser
utilizado para la distribuc¡ón de d¡videndos y ciertos pagos tales como ret¡quidac¡ón de
impuelos, etc.
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20. TRAI¡SACCIONES Y SALDOS CON PARTE§ RELACIONADAS

Los principales saldos con las compañías relacionadas, se desglosan como sigue

Diciembre Dic¡embre
31.2014 3'1.2013

Cuentas por oaoar aca¡onistas (Nota 15)

PÉstamos y com¡siones accionistas :

Carios Fischer Orellana
Consuelo Carpio Matta

128.468
50.796

179.264

2r. HEcHos ocuRRtDos DEspuÉs DEL pERtoDo soBRE EL euE sE tNFoRirA

Entre el 31 de d¡ciembre del 2014 y la fecha de emisión de los estados financ¡eros
(Sept¡embre 28 del 2015) no se produjeron eventos que en opinión de la Adminisfación
pudieran tener un efecio importante sobre los estados f¡nancieros adjuntos.
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