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C.P.A. PEDRO SIERRA ALVARADO
SRNAE -2 No.404

INFORME S AUDITORES EXTERNOS INDEPENDI
A la Junta General de Socios de
COBELLPA S§.A.

introduccién:

1.  Hemos auditado el balance general adjunto de COBELLPA 8.A. al 31 de diciembre del 2009, y
los correspondientes estados de resultados, de evolucidon del patrimonio de los accionistas y de
flujos de efactivo por los afios terminados en esa fecha, asl como el resumen de las principales
politicas contables y otras notas explicativas a los estados financieros. La revelacion de la
informacidn comparativa es requerida por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Responsabilidad de {a Administracién sobre [os Estados Financieros:
2. La Administracién de COBELLPA S.A. es responsable de la preparacion y presentacion

razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente en
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de
efrrores importantes, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias del entorno econémico en donde opera la Compafiia.

Responsabilidad de iog Auditoras independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basada en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren gue cumplamos con requerimientos éticos
y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria inciuye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades vy revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos
selaccionados dependen del juicio del auditor, que incluye [a evaluacién del riesgo de que ios
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
pertinente de la Compafila en la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros con el propdsito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pere no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafila. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si fas estimaciones importantes hechas por la
Administracidn de la Compalfila son razonables, asl como una evaluaciéon de la presentacién de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para
expresar una opinion.

4. Lacompafifa prepara sus estados financleros consolidados en base a Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las normas Internacionales de
informacion financiera. Por lo tanto, los estados Financieros consolidados adjuntos no tienen
como proposito presentar la posicion financiera, resultados de operacién y flujos de efectivo de
COBELLPA 8.A. de conformidad con principios de contabilidad y précticas generalmente
aceptadas en palses y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.
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INF DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
COPELLBA S.A.
Pagina # 2

Oplnién:

5. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de COBELLPA
8.A., al 31 de diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones, 108 cambios en su
patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Ecuatorianas da Contabilidad.

Enfasis:

6. Los Estados Financieros de COBELLPA S.A., afio 2008, fusron auditados por nosetros con
base a las Normas Ecuatorianas de Auditoria, dicha informacién financiera compuesta por sus
respectivas cifras y cantidades, es presentada para fines comparativos, adjunta con los estados
financieros de COBELLPA 8.A. afio 2009, auditados con base a las Normas Internacionales
de Auditoria, en cumplimiento con disposicion emitida por la Superintendencia de Compafilas
del Ecuador.

T. Este informe se emite Unicamente para informacién y uso por parte de los Accionistas de
COBELLPA S.A. y para su presentacién ante la Superintendencia de Compafiias del Ecuador
en cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucién No. 03.Q.1CI.002, y no debe ser usado para
otro proposito.
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Representante Legal

D
D
®
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®
. COBELLPA §.A,
] BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
® {Expresados en Délares)
®
2009 2008
: Nota ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
o 3 Fondos Disponibles 111.525 364.621
@ 4 Cuentas por Cobrar 7.235 687.823
@ 5 Otros Activos corrientes 63.230 54.645
o TOTAL ACTIVO CORRIENTE 181.990 1.107.089
. ACTIVO NO CORRIENTE
: 6 Propiedades, planta y equipo, neto 128.858 134.904
YOTAL ACTIVO 310.848 1.241.993
@
L PASIVO
) PASIVO CORRIENTE
@ 7 Obligaciones Bancarlas 15,188 0
® 8 Cuentas y documentos por pagar 13,678 1,020,740
eneficios Sociales por pagar 37,109 13,973
PY 9 Beneficios Social
10 Impuestos por pagar 56,330 64,264
: TOTAL PASIVO CORRIENTE 122,305 1,098,977
@ 11 Deuda a Largo Plazo 51,440 70,781
) TOTAL PASIVO 173.745 1.169.758
@
PATRIMONIO
o 12 Capital Social 800 800
® Reserva Legal 13,630 7.143
] Resultados acumulados ejercicios anteriores 64,291 36.233
® Utilidad del Ejercicio 58.381 28,059
® TOTAL PATRIMONIO 137.103 72.235
. e e ————
® TOTAL PASIVO Y PATROMONIO 310.848 1.241.993
o
[
@
o
@
@
@
®
®
®
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Ver notas a los estados financieros
COBELLPASA.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en Ddlaves)
2009 2008
Nota INGRESOS
13 Ventas Netas 3.572.730 1.316.297
13 (-} Costo de Ventas 2.923.632 1.028.948
Utllidad Bruta 649.098 287.349
GASTOS OPERACIONALES
{-) Gastos de Administracién 527.736 238.444
{-] Gastos Financieros D 0
TOTAL GASTOS 527.736 238.444
UTILIDAD OPERACIONAL 121.362 48.904
{+) OTROS INGRESOS 0 0
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA 121.362 48,904
Menos:
14 15% Participacién a trabajadores 18.204 7.336
14 25% impuesto a la Renta causado 38.289 10.392
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA 64.868 31.177
Menos:
Reserva Legal 10% 6.487 3.118
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 58.381 28.059
Representante Legal Contador General

Ver notas a los estados financieros
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COBELLPA S.A,

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en Délares)

Aportes para
Capital futura Reserva Resultados Utilidad
social capitalizacién fegat Acumulados del Ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2007 800 0 2,979 g 26,817 30,596
Transferencia a Resultados Acumulados 26,817 (26,817) Q
Apropiacién para Reserva lega! 3,118 {3,118) 0
Utifidad del ejercicio 2008 31,177 31,177
Ajustes 1,047 9,415 10,463
Saldo al 31 de diciembre del 2008 800 7,143 36,233 28,059 72,235
Transferencia a Resultados Acumulados 28,059 (28,059) 0
Utilidad del ejercicio 2009 121,362 121,362
15% Distribucién utilidades 2009 {18,204) -18,204
25% Impuesto a la renta 2009 {38,289) -38,289
Apropiacién Reserva Legal 6,487 {6,487) 0
Saldos al 31 de diciembre de) 2009 800 0 13,630 64,291 58,381 137,103
Representante Legal Contador General

Ver notas a los estados financieros
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COBELLPA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

{(Expresados en Ddlares)

2009 2008
UTILIDAD NETA 64,368 28,059
AJUSTES POR:
Depreciacién 11,899 4,851
Provisién de Cuentas Incobrables a 0
Ajuste de conciliacion 0 {19,400]
Participacién a Trabajadores e iImpuesto a la Renta 56,494 7,336
EFECTIVO P ACT D PE!
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVO:
Cuentas por Cobrar 680,588 (687,823)
Inventarios 0 0
Pagos y gastos anticipados (8,585) 0
Cuentas por Pagar 132 972,470
Gastos Acumuladas por pagar {4,931} {20,845)
Impuestos por pagar (46,223) 0
Otras cuentas por pagar (1,005,637) 0
Efectivo neto utilizado en actlvidades de Operaclén (261,395) 284 647
FLUJ FECTIVO POR ACTIVIDADE NVERSION:
Adquisicién de activos fijos, neto de ajustes ' {5,854) {77,273)
Efectlvo neto utilizado en actividades de Inversion (6,854) (77,273)
FL DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Cbligaciones Bancarias (15,188) 0
Deuda a Largo Plazo 19,341 70,781
Incremeanto en cuentas patrimoniales Q 41,639
Efectivo neto provisto por las actividades de financlamlento 4,162 112,420
Aumento (Disminucion) neto del efsctivo y equivalentes de Efectivo (253,096) 319,794
Efactivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 364,621 44,827
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 111,625 364,621
Representante Legal Contador General

Ver notas a los estados financieros
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COBELLPA §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1.

2]

PERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

COBELLPA S.A, Fue constituida con las leyes de la Republica del Ecuador por escritura

publica otorgada ante Notario 21° del Cantén Guayaquil, 8l 12 de Oclubre del 2004. Fue
aprobada por la Superintendencia de Compafifas, mediante Resolucion No. 04.G.1J.0008055,
del 29 de Qctubre del 2004; e inscrita en fojas No.131.413 a 131.428, nlimero 20.447 del
Registro Mercantil, anotada bajo el nimero 32.477 del Repertorio el 11 de Noviembre del 2004,
Su objetivo principal es realizar todo acto de contrato de comercio relativo & la construccion,
podra proyectar, disefar, fiscalizar, construir, decorar, reparar, acabar, adecuar, mantener,
modificar y remodelar toda clase de obras civiles. Su domicilio y actividad econdmica grincipal
as realizada en el cantén Guayaquil, provincia del Guayas. Su hdmero de RUC es
0992384621001,

Presenta un capital autorizado de $1,800.00; Suscrito $800.00 &) nimero de acciones es de
800 a un valor nominal da $1.00 cada una. Sus accionistas son los sefiores Carlos Luis Fischer
Orellana, con un participacion det §9,875% y Luis Manuel Benitez Olaya, con una participacion
del 0,125%

Entotno Econdémicg.- Desde septiembre del afio 2008, la economia ecuatoriana presenta
clertas condiciones desfavorables, que son causadas por sl efecto de la crisis financiera
internacional por la que atraviesan paises con economias estables, actualmente en recesion,
La mencionada crisis ha ctiginado en Ecuador, disminucién de los ingresas petroleros,
reduccion de las remesas de log migrantes, restricciones en el acceso a las lineas de crédito
intemacionales por ia declaracion de moratoria en el servicio de la deuda externa pubiica,
aumento de los indices de pracios al consumidor, disminucion de las lineas de crédito para el
sector productivo y detericro en la calificacién del riesgo pals.

Para enfrentar el panorama existente, el Gobierno Ecuatorianc ha puesto en préctica algunas
estrafegias tendientes a mitigar una eventual situacién adversa, entre las cuales pueden
citarse: reajustes al Presupuesto General dei Estado, financiamiento del défici fiscal a través
de Ja emisién de Bones del Estado y controles a las importaciones de diversos productos.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, no es factible determinar las posibles
implicacionas gue tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento de la economia
ecuatoriana y principalmente sobre la posicidn financiera y resultados de operacion de la
Compafiia;, consecuentemente, la informacitn resuliante de los estados financiercs debe ser
analizada en relacién a estos acontecimientos.

RINCIPA POLITICAS CONTABLES

Base do presentacidén .- Los estados financieros adjuntos son presentados en Doélares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencie de
Compafias. Las politicas contables de la Compaliia son ias establecidas por la Federacién
Naciona! de Contadores de! Ecuador y autorizadas por la Superintendenicia de Compaitias del
Ecuador. Estas politicas se basan en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, (as cuales
requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar ia vaiuacién y
pregentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
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COBELLPA 8-A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momaento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La Federacidn nacional de Contadores del Ecuador y el Instituto de Investigaciones Contables
del Ecuador, mediante comunicacién de febrero 22 del 2008, solicitan la sustitucion de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC por las Normas Internacionales de informacion
Financiera "NIIF", El Comité Técnico del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador, en
comunicacién del 5 de junio del 2008, recomienda la adopcién de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera "NIIF", emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad “IAS".; y adicionalmente recomienda que las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF" deberlan adoptarse durante el afio 2006, sin embargo, debido a
que el proceso requiere de amplia divulgacién y capacitacién, su aplicacién cobligatoria se
implementard a partir del ejercicio econdmico del afio 2008,

En el articulo 2 de la Resolucién No. 06.Q.ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2008, se resuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NHIF", sean de aplicacidn obligatoria por parte de las
entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compafilas del Ecuador,
para el registro, preparacion y presentacion de estamos financieros, a partir del 1 de enero del
2008,

Sin embarge, mediante Resolucion No. 08.G.DSC emitida por la Superintendencia de
Compalfilas de Ecuador en noviembre 20 del 2008, resusive establecer el siguiente
cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacidén Financiera
*NIIF” por parte de las compafiias y entes sujetos al control vy vigilancia de la Superintendencia
de Compatilas:

* Aplicaran a partir det 1 de enero dsl 2010; las Compafilas y los entes sujetos y regulados por
la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que ejercen actividades de
auditoria externa. Se establece el afio 2009 como periodo de transicién; para tal efecto, este
grupo de compafilas y entidades deberén elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF” a partir del ejercicio econdmico del afic 2009,

* Aplicarén a partir del 1 de enero del 2011; las compafiias que tengan activos totales iguales o
superiores a $4,000,000.00 al 31 de diciembre del 2007; las compafifas Holding o tenedoras
de acciones, que voluntariamente hubleren conformado grupos empresariales; las compafiias
de economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y
Entidades del Sector Publico; las sucursales de compafilas extranjeras u otras empresas
extranjeras estatales, para estatales, privadas o mixtas, organizadas como personas jurfdicas
y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador. Se
establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de compafilas y
entidades deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparatives con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF" a partir del
ejerciclo econdmico del afio 2010.

¢ Aplicarén a partir del 1 de snero de 2012; las demas compafiias no consideradas en los dos
grupos anteriores, Se establece el afio 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este
grupo de compafiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas internacionales de Informacion Financiera “NIIF", a partir del afio
2011,
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COBELLPA S-A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Como parte del proceso de transicién, las compalfifas que conforman los grupos determinados
en los numerales 1), 2) y 3) del articulo primero elaboraran obligatoriamente hasta marzo del
2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su orden,. un cronograma de implementacién de
dicha disposicién, el cual tendra, al menos, lo siguiente:

Un plan de capacitacién
El respectivo plan de implementacién
La fecha del diagnostico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en
caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais. Adicionalments, estas
empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de transicion, lo siguiente:

s Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1 de enero
y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

s Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segtin el caso, bajo NEC al
estado de resultados bajo NIIF.

¢ Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2008, 2010 y
2011, segun el caso, praviamente presentado bajo NEC,

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios accionistas,
proveedores, entidades de control, etc., la comprensién de los ajustes significativos realizados
en el Balance General vy en el Estado de Resultados. La conciliacién del patrimonio neto al
inicio de cada perlodo de transicién, debera ser aprobada por el directoric o por el organismo
que estatutariamente esté facultade para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009,
2010 o 2011, segun corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por
el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando conozca
y apruebe los primeros estados financiercs del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efactuados al término del periodo de transicién, al 31 de diciembre del 2009, 2010

y 2011, segin el caso, deberén contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

La Superintendencia de Compafiias gjercera los controles correspondientes para verificar el
cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control adicional orientado a
comprobar el avance del proceso de adopcién,

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier compafila
gueda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF" antes de las fechas previstas, para lo cual debera nofificar a la
Superintendencia de Compalfiias de este hecho.

Dejar sin efecto el articulo tercero de la Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 21 de agosto del 20086,
publicada en el Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio.

0000000000 00000000000000000000000000000000000O0
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COBELLPA S-A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC", dela1ala15ydela18ala
27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre dal 2009, hasta el 31 de diciembre del
2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las compafiias y entes mencionados en los
numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero de aesta Resolucién, respectivamente.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafila en la
preparacién de sus estados financieros:

Caja y Equivalentes de Efectivo.- Incluye dinero efectivo y deposito en bancos disponibles.

Provisién para cuentas incobrables.- La Compafila establece con cargo a resuitados una
provisién para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacién de
las cuentas por cobrar que estd constituida a razén del 1% anual sobre los créditos
comerciales pendientes al cierre del ejercicio, de acuerdo a lo que establece la Ley de Régimen
Tributario Interno.

Inventarios.- Los inventarios de productos terminados, son registrados mediante el sistema de
inventarios periddicos o cuentas multiples, y son valorados aplicando el método PROMEDIO.
Las importaciones en transito son registradas al costo especifico seguin factura, més los gastos
incurridos en la nacionalizecion,

Propledad, planta v equipo.- Estan registrados al costo de adquisicién. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida (til estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son lag siguientes:

Activos Tasas
Muebles y equipos de oficina 10%
Instalaciones y adecuacicnes 10%
Vehlculos y otros 20%
Madquinarias 10%
Otros activos 10%
Equipos de computacién 33%

Reserva legal- La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utifidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por o menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. La Compafiia No ha realizado la
apropiacion a la reserva legat correspondiente a las utilidades del afio 2008,

Regerva de capital- De acuerdo con Resolucién No. 01.Q.ICL017 emitida por la
Superintendencia de Compafilas, publicada en el R.Q. No. 483 del 28 de diciembre del 2001,e!
saldo de la cuenta reserva de capital no podré distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio concluido, si las
hublere, ¢ devuelto a los accionistas en caso de liquidacién de la Compafifa.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
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2.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Reconocimiento de Ingreso.- La Compaliia reconoce ingresos por servicio de actividades de
construccion de obras civiles, cuando es efectuada ia transferencia al cliente la totalidad de los
riesgos y beneficlos de la propiedad de las mercaderias.

Intereses.- En el afio 2009, la Compabhia tiene la politica de registrar los intereses generados
en créditos concedidos por bancos locales mediante el método del devengo.

Participacién de trab i .- De acuerdo con disposiciones del Cédigo

de! Trabajo, las sociedades pagarén a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional (nota
14}, En el afic 2009.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores la tarifa del 25% de impuesto a la renta, o una tarifa del 15% de
impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades (nota 14). Durante los afios 2009 y
2008, la Compafila calculd la provisidn para impuesto a la renta aplicando la tasa para el 25%.

Ventas, costo de ventas y gastos.- Los ingresos por ventas y su costo son relacionados en

resultados del periodo en que se realizan las transferencias de dominio de los inventarios y los
gastos son registradoes cuando se causan.
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3. FONDOS DISPONIBL
Al 31 de diciembre del 2008 y 2008, los safdos Bancos son los siguientes:
2009 2008
CAJA Y BANCOS
BANCOS
Banco Bolivariano Cta. Cte. 002-502522-4 uss$ 28 307.251
Banco Pichincha Cta. Cte. 34091138-04 36.738 57.37
Banco Pichincha Cta. Cte. 34266886-04 74,260 0
Total uUss 111.625 364.621
4. C TAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de las cuentas por cobrar es el siguiente:
2009 2008
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
Clientes no reilacionados uss$ 0 451.493
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Anticipos a sueldos 220 3172
Prestamos a empieados 1.870 8.850
Anticipos a subcontratos 4.500 221.507
Deudores diversos ' 845 5.000
Total uss 7.236 687.823

Clientes.- Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses y su vencimiento es de 30

dias promedio, estén respaidadas por ias garantias que fa compafila toma en sus ventas a

crédito y los saldos pendientes de cobro del 2008 y 2008 fueron todos recuperados en el

periode actual.
QOtras cuentas por cobrar.- Al 31 de diciambre del 2009, representan valores por:

Cuentas por cobrar empleados por total de USD$2.736 correspondiente a anticipos, préstamos

y varios descuentos que no generan intereses y son descontados por rol.

Anticipos a subcontratos por USD$4.500 entregados a subcontrato L/T Milagro-Machala, Y

Deudores diversos por USD$645 entregados a varios proveedores que se cruzan con facturas

¥y no generan intereses,
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®
® 8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
® Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, sl saldo de Pagos y gastos anticipados es el siguiente:
o 2009 2008
® IMPUESTOS ANTICIPADOS
o Crédito Tributario uss 24,856 41.089
® Anticipo Impto. Retenido en la Fuente 1% 35727 13.565
® GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Seguros pagados por anticipado 1.698 0
@ Intereses pagados por anticipado 948 0
® Total uss 63.230 54.645
@
o 6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO. NETO
: Durante el afic 2009 y 2008, el movimiento de propiedad, planta y equipo fue el siguiente:
) ...MOVIMIENTO ...
® DEPRECIABLES SALDOS SALDOS
Al
® COSTO 31/12/2008 ADICIONES  AJUSTES  AL31/12/2009
. Muebles y Enseres uss 1,527 144 1,671
. Equipo de Oficina 0 803 803
. Equipos de Computo y Software 1,005 4504 5,599
Magquinaria y Equipo 30,784 402 40,186
® Vehiculos 18,000 18,000
L) Total Costo us$ 60,406 5,854 0 66,260
® (-) DEPRECIACION ACUMULADA
. Deprec. Acum. Muebles y Enseres 0 (221) (221)
. Deprec, Acum. Equipo de Oficina 0 (505) (505)
Deprec. Acum. Equipo de Computo y Software 0 (1,850) {1,850)
. Deprec. Acum. Maguinaria y equipo (2,502) (5,924) (8,426)
9o Deprec. Acum. Vehlculos {7,200) (3,600) (10,800)
) Total Depreciacién Acumulada uss$ (9,702} (11,899) 0 (21,801)
® NO DEPRECIABLES
® Temeno us$ 84,200 84,200
: Propledad, planta y equipos, neto 134,904 _(6,048) 0 128,858
®
®
®
®
®
®




COBELLPA S-A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

QOBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2009, los saldos de Obligaciones Bancarias son los siguientes:

VIGENCIA VALOR US$
INSTITUCION OPERAC DESDE HASTA INT. 2009
Banco Pichincha S.A
11
Operacién GAF 582229-00 28/07/2009 16/01/2011 % 15.188
Total 15.188
s ———

Qbligaclones Bancarias.- Representan obligacién contraida con Banco del Pichincha S.A. el
saldo corresponde a préstamo directo.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos de cuentas por pagar son los siguientes:

2009 2008
CUENTAS Y DOCUMENTQS POR PAGAR
PROVEEDORES
Proveedores Locales ush 288 420
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Anticipo de clientes 13,380 1,020,320
Total USss 13,678 1,020,740
Proveedores Locales.- Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, representa saldo de facturas por

pagar al proveedor Hormigones Hércules, cuyo valor no genera intereses.

Otras Cuentas por Pagar.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, representan Anticipos
recibidos de clientes.
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9. BENEFCIOS SQCIA PCOR PAGAR

Al 31 de diciembre de!l 2009 y 2008, los saldos de gastos acumulados por pagar son los

siguientes;
SALDO SALDO

31/312/2008 DEBITOS CREDITOS 31/12/2009
Sueldos por pagar uss$ 2.861 1.560 1.301
Decimo tercer sueldo 0 2.003 2.003
Decimo Cuarto sueldo 0 1.781 1.781
Vacaciones 0 1.002 1.002
15% Particip.utilidades a frabajadores 7.338 7.336 18.204 18.204
Aportes al LE.S.S. 3.777 7.579 11.356
Fondo de Reserva 0 1.389 1.389
Préstamos quirografarios 0 73 73
Total uss 13.973 8.898 32.031 37.109

10. IMPUESTQS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos de Impuestos por pagar es el siguiente:

SALDO SALDO

33/12/2008  DEBITOS  CREDIYOS  31/12/2009
IVA por Pagar uss 10.841 10.841 0 0
Impuesto a la renta compaiifa 0 0 38.289 38.289
Impuesto a la renta compatiia afio 2007 0 0 6.461 €.461
Impuesto a la renta compaifa aflo 2005 17.383 17.383 t) 0
Impuesto a la Renta 2008 10.302 10.392 0 0
Retenc. en la Fte. 1% Bienes Nat. Corporal 6.041 24.196 23.693 5.538
Retenc, en la Fte. 8% Honorarios Profesionales 2.144 2.836 925 232
Retenc. en la Fte. 2% Otros Bienes y Servicios 153 1.015 3.017 2.155
Retenc. del IVA 30% 12.759 63.448 53.865 3.178
Retenc. del IVA 70% 221 1.713 1.620 129
Retenc. del IVA 100% 4.329 5.425 1.444 348
Total uss 64.264 137.247 129.313 56.330
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11. DEUDA A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos de las cuentas por pagar a Largo Plazo es €

siguiente:

2009 2008
Préstamos de Accionistas uss 51.440 70.781
Total Us$ 51.440 70.781
Préstamos Acclonistas.- Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, representa saldo por pagar a

accionistas no devenga interés ni tiene plazo de vencimiento establecido.

12. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diclembre del 2009, el capital social de Cobellpa S.A. Esté conformado asl:

Uss$ uss
VALOR DE VALOR
CADA TOTAL DEL
ACCIONES % ACCION CAPITAL
Carlos Luis Figcher Orellana Uss 799 60% 1 709
Luis Manuel Benitez Olaya 1 20% 1 1
Total uss 800 80% 800

13. VENTAS Y COSTO DE VENTAS
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las ventas netas y el costo de venta resulto en:

COSTO DE

YENTAS NETAS VENTAS

2009 2008 2009 2008
Ingresos por Obras ~ US$ 3.572.730  1.316.297 2.923.632  1.028.948

0000000000000000000000000000000000000000000000!




19

COBELLPA S-A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

14. IMPUESTO A LA RENTA

La Compafila no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas - SRI. La funcién
fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas esta facultada para los tres ultimos
ejercicios econdmicos.

La conciliacién tributaria preparada por la Compafila para establecer @l impuesto a la renta
causado en el afic 2009 y 2008 fue la siguients:

CONCILIACI PUESTOS 2009 2008
UTILIDAD DEL EJERCICIO uss 121.362 48.904
Menos:
15% Participacion a trabajadores 18.204 7.336
103.158 41.569
Mas:
Gastos no deducibles 50.000 0
BASE IMPONIBLE 153.158 41.569
Porcentaje Impuesto a la Renta 25% 25%
Impueste a la Renta Causado 38.289 10,392
Retenciones an la fuente a favor 2009 38,727 0
Anticipo Pagado 2009 : 0 13.555
Crédito Tributario afios anteriores 3.183 0
Saldo a favor del Contribuyente uss -601 -3.163

16. EVE SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de este informe (31 Agosto del 2010), se produjo el siguiente avento:
Con fecha 25 de Febrero del 2010 se envié al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social una
comunicacion impugnando valores de las planillas de aportes desde Diciembre del 2007 hasta
30 de Junio del 2008, correspondientes a ocho empleados afiliados, los cuales dejaron de
prestar sus servicios en Cobellpa S.A. realizdndose Jas actas de finiquito, que por error

involuntario no fueron reportados e ingresados en el Sistema del |.E.S.S. sus respectivos
avisos de salida,




