ALVIVAR S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. ENTIDAD

ALVIVAR S.A. (la "Compaiiia”) con RUC 0992381523001, es una sociedad anénima, de nacionalidad
ecuatoriana con domicilio en el cantdon de Guayaquil, constituida en abril de 2004 bajo leyes
ecuatorianas, y vigilada por la Superintendencia de Compaiiias.

2. POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

A continuacién se detalian las principales politicas contables adoptadas en la elaboracion de Iz
Informacién Financiera, tal como to requiere la NIIF; estas politicas han sido planteadas en funcion a
las N!IF vigentes al 31 de diciembre del 2013 y empleadas de modo uniforme a todos los afios gue se
presentan en estos estados financieros.

21.  Bases de preparacion de los estados financieros

La empresa utiliza en la preparacion de ia Informacion Financiera, las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera *NIiF”.

2.2, Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda dei ambiente
economico primario donde opera la entidad (“moneda funcional’). Los estados financieros se
expresan en ddlares americanos, que es la moneda funcional y la moneda de la Compaiiia.

23.  Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye el efective disponible y depositos a la vista en bancos.

24.  Actives y pasivos financieros

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contratados los
pasivos financieros. La administracion determina fa clasificacién de sus activos financieros a la fecha

de su reconocimiento inicial.

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion y se reconoce cuando se compromete a comprar o vender el activo 0 pagar el

pasivg.

fecha del estado de situacion financiera; estas cuentas se registran a su valor nominal, pues no

Los activos y pasivos financieros incluyen aguellos vencimientos menores a 12 meses a partir de |a
/ generan intereses y son recuperadas y/o pagadas hasta en 30 dias.

2.5.  Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas.

La depreciacion de propiedades, planta y equipo, es caiculada linealmente basada en la vida otit
estimada de fos bienes del activo fijo, y se considera valor residual la suma de US$1.00. Las
estimaciones de vida utiles de los activos fijos son revisadas. y ajustadas si es necesario, a cada

. fecha de cierre de los estados financieros.




ALVIVAR S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
(1 DE ENERO AL 31 DICIEMBRE DEL 2013}

Las vidas (tiles estimadas de las propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Afios
Maquinarias y equipos 20
Muebles y enseres y equipe de oficing 10
Equipo de computo
Vehiculos
Instalaciones 10

2.6.  Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa del impuesto def 22% (2012:
23%) de las utilidades gravables la cuales se reduce al 12% (2012,13%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2011 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afic anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

La referida norma establecié que el case de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monte del anticipo minimo, este Gitimo se convertira en impuesto a la renta definitive, a menos que ef
contribuyente solicite al Servicio de Rentas internas su devolucidn, o cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion a {a renta correspondiente.

/ 2.7. Provisiones

Se registra cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o asumidafimplicita, que:
i) es resultado de eventos pasados, i) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
econdmicos para liquidar la obligacion, y iii) el monte se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de cierre de los
estados financieras, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

28.  Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Participacion de los trabajadores en las utilidades: se calcula en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana

vigente.

Vacaciones: Se registran el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

+ Decimotercera y decimocuarta remuneracion: Su provision y pago se realiza de acuerdo a la
/* legislacion vigente en el territorio ecuatoriano.
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Beneficios de largo plazo {Desahucio):

Provisiones de desahucio: Si bien la Compafiia tiene de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
de terminacion de fa refacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador deberd bonificar al trabajador con el 25% del equivalente a la Giima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

2.9, Reservas

Reserva Legal: De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta el saldo de dicha reserva aicance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitaiizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva facultativa: Corresponde a apropiacicnes de las utilidades que se generan cada afio y son
de libre disponibilidad, previa disposicion de la Junta General de Accionistas.

2.10, Resultados acumulados

Ganancias acumuladas: Corresponde a las utilidades netas obtenidas de afios anteriores, vaie
indicar que estan pendientes de repartir a los accionistas desde el afio 2009, ya que los accionistas
prefieren utilizaria como capital de trabajo.

Reserva proveniente de a adopcion por primera vez de las “NIIF”: Los ajustes provenientes de
la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera *NIIF" que se
registraron en el patrimonic en la cuenta Resultados Acumuladas, y que generaron un saldoe deudor.

2.11.  Reconocimiento de ingresos y costos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por ei servicio brindado en el
\/ curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA y sin descuentos
otorgados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afecten los montos incluidos en estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la sector e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultades finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas

condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las

que requieran un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
iguientes conceptos:
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Provisién por_deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es
determinada por Iz gerencia de ia Compafiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los
saldes por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas
se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas utiles que se evaluan al cierre de
cada afio a fin de determinar la vida Gtil econémica de estos bienes,

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1.  Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riegos financieros como son los riesgos de
mercado, riesgos de crédito y riesgos de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son
permanentemente evaluados por la Administracion de la Compafiia, a efectos de minimizarlos. A
continuacion se presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compariia,

Riesgo de mercado: El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razenable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipes de cambio. La
Compaiiia realiza sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pais.

Riesgo de precio: Pericdicamente la administracion de la Compafila analiza las variables de los
precios del servicio prestado, en el mercado iocal, asi comeo su elasticidad de la demanda.

\/ Riesgo de crédite: Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales.

Riesgo de liquidez: Es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. La direccion de la Administracion para gestionar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn.

4.2.  Administracion de riesgo de capital

Los objetivos de la Comparia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios @ otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital &ptima para reducir el costo del capital.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:
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ALVIVAR S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
(1 DE ENERQ AL 31 DICIEMBRE DEL 2013)

Al 31 diciembre del 2013

Al 31 diciembre del 2012

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financiercs medidos al costo
Efectivo y equivalentes al efectivo 23.800.46 6,838.64 .
Activos financieros medidos al costo
amortizable
Documentos y cuentas por cobrar clientes no 359.83 4435
relacionados
Total de actives financieros 359.83 44.35
Pasivos financieros medidos al costo
amortizable
Cuentas y decumentos por pagar locales 4.219.40 4,857.69 B
Total de pasivos financieros 4,219.40 4,857.69
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 diciembre del
2013 ] 2012
Caja General 6.93 17.44
Banco de la Produccion 19,847 .18 771.02
Produbank 3,846.35 6,050.18
23,800.46 6,838.64

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Servicios y ofros pagos anticipados
Seguros pagos por anticipados
{tros anticipos entregados

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Al 31 diciembre del

2013 2012
151.18 208.07
950.00 950.00

10118 1,158.07

Al 31 diciembre det

Impuestos por recuperar
Crédito tributario (VA
impuesto alarenta
Retenciones en la fuente

2013 2012
169.85 2,098.31
0.00 66.00
4,800.47 4,164.32
5,070.32 6,328.63
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ALVIVAR S.A.
NGTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
(1 DE ENERQ AL 31 DICIEMBRE DEL 2013)

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los valores son principalmente a fondos de pagos de giros de nuestros clientes, cuentas por pagar a
nuestros pagadores, y pagoes de giros en transito.
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Descripcion

Al 1 de enero del 2012

Coslo

Depreciacion acumulada

Valoren libras al 1 de enero del 2012

Movimiento 2012

Adiciones

Revalcrizacion

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2012

Deseripcidn

Al 31 de diciembre del 2012

Coslo

Depreciacion acumulada

Valor en fibros al 31 de diciembre del 2012

Movimiento 2013

Adiciones

Depreciacion

Valor en libros & 31 de diciembre del 2013

Al 31 de diciembre del 2013

Cosle

Depreciacion acumulada

Valor en libros af 31 de diciembre det 2013

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Cuentas y documentos por pagar
Cuentas por pagar Proveedores

Edificaciones

Muebles y enseres

537 843.29 40,237 .62
-6,256.31 -12,874.99
531,585.98 2735263
0.00 246429

0.00 Q.00
-16,135.44 4,229.12
-16,135.44 -1,764.83
537.843.29 4270191
-22,391.75 -17.104.11
515.451.54 25,597 80
0.00 1,132.00
-16,135.44 -4,275.63
-16,135.44 -3,147.63
537.843.29 43833191
-38,527.19 -21,383.74
499,316.10 22,450.17

Al 31 diciembre del

2013 2012
4,219.40 4,857.69
4,219.40 4,857.69
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1. IMPUESTOS

Conciljaci@n tributaria - contable del impuesto a la renta: A continuacion se detalla la
determinacion de ia provision para impuesto sobre {a renta corriente de los aAos terminados al 31 de

diciembre:
Al 31 diciembre del
Utilidad antes de la participacién de los trabajadores 1,357 71 0.00
Pérdida antes de Ia participacion de los trabajadores 0.00 -76.80
Menos: 15% parlicipacion de trabajadores -203.66 0.00
Utilidad antes del impuesto a la renta 1,154.05 -76.80
Menos: Deduccion por empleados discapacitados 0.00 0.00
mas. Gastos no deducibles 171.15 172.86
Base imponible tributaria 1,325.26 95.06
Tasa impositiva 22% 23%
Impuesto a la renta causade 291.54 2209
Arlicipo deferminado 2.483.05 2.493.89

12 BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 diciembre del

2013 2012
Decimotercera remuneracion 27.91 4924
Decimocuarta remuneracion 265.00 486.60
Fondo de reserva 0.00 0.00

292.91 535.84

13.  PROVISIONES

Saldo al Salde al
Inicio _ Incrementos Pagos ) final
Adio 2013
Beneficios sociales a empieados 53584 968.37 - 121130 292.91
535.84 968.37 - 121130 29291
Afio 2012
Beneficios sociales a empleados §72.00 1,220.52 - 1,656.68 535.84
97200 1,220.52 - 1656.68 535.84

14.  CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTE

Al 31 diciembre del
2013 ) 2012

Cuentas y documentos por pagar no corriente

| Cuentas por pagar 524 60967 52583220

524.609.67 525,832.20
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15.  CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagade de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende 11,500
acciones ordinarias de valor nominal de US$1.00 cada una, respectivaments

La composicion accionaria del capital pagado al 31 de diciembre del 2013 es la siguiente:

Nacionalidad ~_ lumerode o
acciones
Global Enterprises Management INC.  Islas Virgenes Britanicas 11,499 99.95%
Alcantara Veras Rafael Augusto Replblica Dominicana 1 0.01%

11500 100.00%

Aportes para futuras capitalizaciones: Corresponden a aportaciones en efectivo recibidas en afios
anteriores por parte de los accionistas de la Compafila.

16.  EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ef 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financiercs no se
produjeron eventos que, en la opcion de la Administracidn de la Compafia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

" -

/ %4 K Alcantara Veras
. : ENTE GENERAL \
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