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INFORME DE AUDITORIA



OHM&CO.

Auditores y Consultores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
TRUST CONTROL INTERNATIONAL S.A. TCEE
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros separados adjuntos de TRUST CONTROL
INTERNATIONAL S.A. TCEE, los que incluyen el estado de situacion financiera al 31
de diclembre del 2014, el estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio y
estado de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha y, un resumen de las

politicas contables mas significativas y otra informacion explicativa (Expresados en
US Délares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros Separados:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y
mantenimiento del control interno que permita la elaboraciéon de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
financieros separados, basada en nuestra auditoria. Nuestro examen se efectud de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacién y ejecucién de una
auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable para determinar
si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.

4. Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros separados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros separados,
debido a error o fraude, Al realizar la valoracién de estos riesgos, el auditor considera
el control intemo relevante para la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros separados, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiila. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
los estimados contables realizados por la Administracion, asi como la evaluacién de
la presentacion de los estados financieros tomados en conjunto. Nosotros
consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para
sustentar nuestra opinién con salvedad.
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Bases para opinién con salvedad:

5. Como se muestra en la Nota G(1) de los estados financieros, al 31 de diciembre del
2014, la Compaiiia reporta US$869,470 en cuentas por cobrar de las cuales
US$264,965 se encuentran vencidas por mas de 365 dias. Esta situacion implica un
importante riesgo de recuperacién de la cartera vencida. A esa fecha, la provision
para cuentas incobrables estimada por la Administracion asciende a US$46,653 y no
es suficiente para cubrir las probables pérdidas derivadas de su incobrabilidad.

Opinién con salvedad:

6. En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en los parrafos del 5, los estados
financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de TRUST CONTROL INTERNATIONAL S.A.
TCEE, al 31 de diciembre del 2014, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo

por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF descritas en la Nota B.

Informacion sobre otros requisitos legales:

7. Nuestras conclusiones sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencion y percepcion, asi como el pago y determinacién
de los diferentes impuestos, por el gjercicio terminado al 31 de diciembre del 2014,
se emite por separado en un informe denominado “Informe de Cumplimiento de las
Obligaciones Tributarias®. Esto en cumplimiento a la legislacion tributaria vigente en el
Ecuador, que establece su presentacion hasta el 31 de julio del 2015.

OHM& G .

02 de abril del 2015 ua
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Guayaquil, Ecuador Mo. 1037-14-1327366
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TRUST CONTROL INTERNATIOMAL S.A, TCEE 3
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Expresado en USDélares)
Al 31 de diciembre del
Motas 2014 2013 )
ACTIVO
Activo corrienta
Efectivo &n caja vy bancos F 168,791 134,649
Cuentas por cobrar comerciales G 873,156 970,524
|nventarios 27122 39,188
Active por impuestos corrientes H 182,215 186,366
Otros aclivos commientes / 432,068 330,870
1,683,352 1,671,587
Active no corriente
Activos fijos J 533,112 462,945
Inversiones en asociadas K 28,506 28,508
Otros actives no correntes L 55.841 47173
617,559 538,624
TOTAL DEL ACTIVO: 2,300,911 2,210,221
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Obligaciones financieras M 258,220 335,189
Cuentas por pagar M 389,510 551,317
Impuestos por pagar o 114,785 150,782
Beneficios a empleados P 508,887 554,895
1,271,402 1,582,163
Pasivo no corriente
Cuentas por pagar 50,301 90,322
Provision jubllacion patronal y desahucio Q 143,636 122,722
193 937 213,044
Patrimonio
Capital social 400,000 300,000
Reservas 139,699 B89 427
Resultados acumulados 255 873 15 587
R 835572 405,014
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMOMNIO: 2,300,911 2,210,221

{*} Los saldes han sido reexpresados y ajusfados con fines comparativos, como se explica en la Nota D.

bl

—Famy Mobles Mancheno
Gerente General

\ea notas a los estados financieros




TRUST CONTROL INTERNATIONAL S.A. TCEE 4
ESTADO DE RESULTADOS (Expresado en USDdlares)
Afios terminados al
Al 31 de diciembre del
Notas 2014 2013 (*)
Ingresos ordinarios 5 8,348,000 8,104,861
Costos T {6.471,539) (6,657,880)
Utilidad bruta 1,876,461 1,446,981
Gastos administrativos (1,131,312) (1,097,734)
Otros ingresos 86,555 54 870
Otros gastos {20,408) (2,730
Utilidad operativa 821,298 401,487
Gastos financieros (25,306) (33,782)
Utilidad antes de impuestos y participacion de los
trabajadores en las utilidades 798,402 367,708
Participacion de los trabajadores en las ulilidades U (119,399) (55,156)
Impuesto a la renta v (173,870) (121,255)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 502,723

191,294

(") Los saldos fan sido reexpresados y ajustados con fines comparativos, como se explica en la Nota D.

m———— If’ =
Amy Robles Mancheno
Gerente General

Vea notas a los estados financieros
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TRUST CONTROL INTERMATIONAL S.A. TCEE &
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO {Expresados en USDdlares)
Afios terminados al
31 de diciembre de
2014 2013 ()

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clizntes 8,250,632 8,324 B44

Efective pagado a proveedores y empleados (7,703,770) (7,654,242)

Otros ingrasos 98,555 54,970

Otros egresos {20,408) {2,730)

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacidn 623,011 722 842
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicidn de activos fijos {341,208) (326,801)

Contrataciin de pdlizas de seguro {30,173)

Efective neto utilizado en las actividades de inversion {372,081) [326,801)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Financiamiento de Institucicnes Financleras 300,000 335,189

Pagos a Instiluciones Financieras {(376,989) {327.227)

Pagos a terceros, neto (40,021) {338,761)

Pagos a trabajadores por desahucio (27,634) (17,588)

Pagos por financimiento comparnias relacionadas (74.459)

Financiamiento recibido de compafila relacionada 50,000

Distribucion de ulilidades a los accionistas (72,184}

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento (216,788) {372,844}
{DISMINUCION) AUMENTO DEL EFECTIVO 34,142 23,187

Saldo del efectivo al inicio del afo 134,649 111,452
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ARO 168,791 134,649

(") Los saidos han sido reexpresados y ajusfados con fines comparalivos, como se explica en fa Nota D

@wg K

Gerente General




TRUST CONTROL INTERMATIONAL S.A. TCEE 7
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresado en USDolares)

Afios terminados al
31 de diciembre de

Notas 2014 2013 (*)
CONCILIACIGN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA DEL EJERICIO 502,723 191,294
Partidas conciliatorias;
Depreciacion de activos fijos J 41,025 121,661
Provision para cuentas incobrables Gf3) 6,045 7,180
Baja de activos fijos J 230,716 86,696
Provision de participacion trabajadores u 118,309 55,156
Amortizacion de los pagos anticipados 18,927 6,983
Impuesto a la renta 121,255
Jubilacién patronal y deshaucio Q(1)2) 48,548 13,720
067,383 603,825
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Disminucion en cuentas por cobrar 61,323 212,823
(Aumento) en otras parfidas deudoras (42,503) (187,977)
(Disminucidn) aumento en cuentas por pagar (161,807) 133,771
Disminucian en otras partidas acreedoras {201,385) (39,600)
{344,372) 118,017
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 623,011 722,842

{*) Los saldos han sido reexpresados y afustados con fines comparativos, como se explica en fa Mota D.

oA
e

erente Genera




TRUST CONTROL INTERNATIONAL S.A. TCEE
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Expresadas en USDolares)

A. TRUST CONTROL INTERNATIONAL S.A. TCEE:

Antecedentes:

La Compafiia fue constituida mediante resolucion No, 04-G-1J-0006905 emitida por la
Superintendencia de Compaiilas y Valores el 4 de diciembre del 2004 e inscrita en el
Registro Mercantil de la ciudad de Guayaquil el 7 de diciembre del mismo afio.

El objeto social de TRUST CONTROL INTERNATIONAL S.A. TCEE es la inspeccion

de productos alimenticios y calificacién de servicios complementarios en la Auditoria
Portuaria.

Aprobacion de los estados financieros separados:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 que se adjuntan, fueron emitidos
por la Administracién con la autorizacién de la gerencia el 13 de marzo del 2015, los

que seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

Moneda se

Los estados financieros separados que se adjuntan y las unidades monetarias que se
mencionan en éstas notas, han sido expresados en Délares Estadounidenses (US$),
que es la moneda de uso oficial en la Replblica del Ecuador, desde el afo 2000.

Bases de preparacion de los Estados Financieros Separados:

Los estados financieros separados han sido preparados de conformidad con las
Mormas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés}, las que han
sido adoptadas en Ecuador por disposicion de la Superintendencia de Compaiiias y
Valores, emitida en la Resolucién 06.QLIC1.004, del 21 de agosto del 2006.

En cumplimiento con estas disposiciones establecidas por la entidad mencionada, la
Compafila implementd las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
para el afio 2012, cuyo efecto por adopcion por primera vez se registré en el
patrimonio el 1 de enero del afio 2012, tomando como referencia y como afio de

transicion, los saldos expresados en los estados financieros al 31 de diciembre del
2011,



TRUST CONTROL INTERNATIONAL S.A. TCEE 9
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Expresadas en USDélares)

A.

TRUST CONTROL INTERNATIONAL S.A. TCEE: (Continuacién)

Las politicas contables aplicadas por la Administracién son consistentes con las
aplicadas en afios anteriores, excepto por nuevas normas e interpretaciones que es

obligatoria su implementacion para los perlodos que se inicien en o después del 1 de
enero del 2014,

Sin embargo, por la estructura y naturaleza de las operaciones, la adopcion de dichas
normas no tiene un efecto significativo en la presentacion de sus estados financieros,
por lo tanto, no es necesario realizar una re-expresion de los estados financieros

comparativos. A continuacidn un resumen de las principales nuevas normas e
interpretaciones:

» Modificacién a la NIC 32 "Compen n de activos v pasivos financieros”; esta
modificacion precisa el significado de "cuenta actualmente con un derecho legal de
compensacién” y los criterios de mecanismos de solucién no simultanea para tener
derecho a la compensacién, el mismo que no puede estar condicionado a un
hecho futuro y debe ser de cumplimiento obligatorio en el giro ordinario del
negocio, eventos que representen incumplimientos y en casos de insolvencia.

Esta modificacion aplica a las cuentas de activos y pasivos financieros (ver
definiciones en la Nota B) que mantiene la Compafiia, en los casos que la

Administracion decida compensar valores de la misma naturaleza entre estas
cuentas.

» Modificaciones a la NIF 10, NIF 12 y NIC 27 "Entidades de inversion”: se

establece una excepcion al requerimiento de consolidar a entidades que clasifican

como entidades de inversién. La modificacion define a un entidad de inversién
como:

- Cuando obtiene fondos de los inversores para proporcionar a los mismos
servicios de gestion de las inversiones,

- Esta comprometida a que su operacion se enfoque Gnicamente en la inversién

de fondos y obtener rendimiento por las apreciaciones del capital, ingresos por
inversiones o ambos.

- Mide sus inversiones al valor razonable.

Modificaciones a la NIIF 11 "acuerdos conjuntos™: se cambia el enfoque de analisis
de los acuerdos conjuntos y define dos (nicos tipos de acuerdo conjunto:
operacion conjunta o entidad participada conjuntamente.



TRUST CONTROL INTERNATIONAL S.A. TCEE 10
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Expresadas en USDdlares)

A. TRUST CONTROL INTERNATIONAL S.A. TCEE: (Continuacion)

Medicidn:

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2014 han sido preparados
en base al costo historico, de adquisicion o nominal, excepto por: los activos
financieros que se miden bajo el costo amortizado, los activos fijos a su valor

razonable, y las provisiones por beneficios a empleados que se miden en base al
método computo matematico.

El método de costo amortizado, es el importe que se determina igualando los flujos de
efectivo esperados menos cualquier disminucién, descuento, comisién o deterioro

El valor razonable, es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, en una

transaccién realizada en condiciones de independencia mutua, se lo determina de
diferentes maneras:

« Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos piblicos, para partidas
comparables que la Compafila puede acceder a la fecha de medicion,

s Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos y no activos, para partidas

comparables incluyendo la informacion distinta al precio, como tasas de interés
o plazos definidos contractuaimente.

= Nivel 3: Precios no cotizados en mercados activos, se utilizarén la informacién
no cotizada para medir el valor razonable.

El Método de Cémputo Matematico permite cuantificar el valor actual de las
obligaciones que a un futuro la empresa va a incurrir, se utilizan bases técnicas como
tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, experiencia de la poblacién asalariada, a

todas estas bases se le aplican ajustes acordes con la realidad de la Compaiila y su
propia estadistica.

En la Nota B, “Resumen de las politicas contables mas significativas™ se explica
el método aplicado para cada una de las cuentas.



TRUST CONTROL INTERNATIONAL S.A. TCEE 1
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Expresadas en USDdlares)

A. TRUST CONTROL INTERNATIONAL S.A. TCEE: (Continuacion)
Elaboracion de estados financieros separados y reportes:

La Compaifila prepara sus estados financieros separados a partir de sus registros
contables que mantiene en su sistema informético, el mismo que esta disefiado para
cumplir con los requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos
tributarios y societarios.

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros separados se presentan
comparativos con el afio anterior, las notas a estos estados financieros incluye
informacién descriptiva y narrativa para la comprensién de los estados financieros del
periodo corriente, en cumplimiento de lo establecido en los parrafos 38 y 38A de la
NIC 1.

Negocio en Marcha:

Al clerre de cada ejercicio, la Administracion evalla la capacidad de la Compafiia para
continuar con sus operaciones en base a la hipétesis de negocio en marcha, es decir,
que estéd en funcionamiento y continuara su actividad dentro del futuro previsible. A la
fecha de presentacion de los estados financieros, la Administracion no ha identificado
ningdn indicio que pudiera significar incertidumbre sobre su continuacion como
negocio en marcha y no tiene la intencién ni la necesidad de liquidar anticipadamente
de forma importante sus operaciones.

El analisis Altman Z calcula las probabilidades de que una empresa pueda continuar
como negocio en marcha mediante la combinacion lineal de 5 ratios financieros,
ponderados por coeficientes, Al 31 de diciembre del 2014, los indicadores de la
Compafila mantienen una puntuacién estandar (Z) de 5.35 que, en aplicacién de este
método, se encuentran favorablemenie en zona de seguridad financiera (Altman
considera que la zona de seguridad se encuentra a partir de una puntuacion estandar
Z > 2.60).

Uso de Estimaciones:

La preparacion de los estados financieros separados de acuerdo con las Mormas
Internacionales de Informacién Financiera, requiere que la Administracién realice
ciertas estimaciones y supuestos relativos a la actividad econdmica de la Compaiiia
que afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la divulgacién de los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos
reportados durante el periodo. La Administracion considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron las mas adecuadas en las circunstancias y basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento. Sin embargo, los resultados
reales podrian variar por razon de estas estimaciones, que son particularmente
susceptibles a cambios significativos debido a la ocurrencia de eventos fuluros.



TRUST CONTROL INTERNATIONAL S.A. TCEE 12
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Expresadas en USD6lares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacién mencionamos un resumen de las politicas contables mas significativas,
que han sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros:

1.

Estados financieros separados:

Los estados financieros separados con corte al 31 de diciembre del 2014, han
sido preparados en cumplimiento la normativa NIIF vigente y aplicable a la
presentacién de estados financieros separados.

El parrafo 10 de la NIC 27 “"Estados financieros separados”, establece que las
Compafila que presenten estados financieros separados, deben medir sus
inversiones al costo, como un instrumento financiero, o una inversion en asociada.
A la fecha de presentacidn de los estados financieros, las inversiones se
mantienen al costo mas aportes registrados por decision de la Junta General de
Accionistas. Cuando existe el derecho de recibir dividendos de las inversiones en
asociadas, estas se contabilizan en resultados del ejercicio, sin afectar el valor de

la Inversitn, esto en cumplimiento a lo establecido en los pérrafos 12 de las NIC
27,

En los estados financieros separados se revela informacién relacionada con las
inversiones que se mantienen en asociadas y otras relacionadas, como la
naturaleza de la inversién, las paricipaciones que mantienen e informacion

financiera resumida, cumpliendo con los requerimientos de la NIIF 12 “Informacién
a revelar sobre inversiones en otras entidades”,

Instrumentos financieros:

El parrafo 11 de la NIC 32 "Instrumentos Financieros: Presentacion” establece que
un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero
en una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en ofra
entidad. De acuerdo con esta definicion, la Compafila mantiene como activos
financieros: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar y ofros; como pasivos
financieros, cuentas por pagar vy otros.

2.1. Activos financieros:

La NIC 32 establece el fratamiento para la presentacién de activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos
financieros disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz. La Compaiiia realiza
esta clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.



TRUST CONTROL INTERNATIONAL S.A. TCEE 13
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Expresadas en USDdlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS _ SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor de
adquisicién o nominal. La medicién posterior de los actives financieros
depende de su clasificacion, de la siguiente manera:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la
fecha de presentacién de los estados financieros, la Compaiiia no ha
designado ningin activo financiero al valor razonable con cambios en
resultados, salvo por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es el Délar
de los EEUU, de alta liquidez; los cambios en su valor razonable no son
significativos y se presenta al valor nominal de las fransacciones.

Cuentas por cobrar no relacionados: Se reconocen como tales la cartera
de cuentas por cobrar a clientes originados en la prestacion de servicios; no
cotizan en un mercado activo. Son reconocidos cuando se ha cumplido con
la entrega del servicio y existe la seguridad razonable de que los flujos
econdmicos seran obtenidos por la Compafila, Se miden por el monto
nominal de la factura y, posteriormente, se mide ajustando la provisién para
cuentas incobrables. La determinacion de la provision para cuentas
incobrables se realiza en cumplimiento del parrafo 63 NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién”, utilizando una cuenta correctiva
con saldo acreedor en el activo y cargo a resultados del ejercicio; los
castigos de cartera se reversan contra la provision, este registro es
concordante con el parrafo 22 de la NIC 18 “Ingresos Ordinarios”.

Al final del ejercicio, la Administracién evalia el estado de los saldos de
cuentas por cobrar, en funcién de los resultados de los procesos judiciales
de cobro y vencimientos de cada una de sus cuentas. De ser necesario, la
provisién se calcula aplicando el 1% sobre los créditos pendientes de cobro
generados en el afio, sin que esta provisidn supere el 10% de su provisidn
acumulada, de acuerdo al limite deducible establecido por en la Ley de
Régimen Tributario Interno. A la fecha de presentacién de los estados
financieros, las cuentas por cobrar comerciales se encuentran presentadas a
su valor nominal, de acuerdo con las estimaciones de la Administracion, no
difieren significativamente de su valor razonable.

Otras cuentas por cobrar. Principalmente representan cuentas por
cobrar a empleados, terceros y relacionados, que se liquidan en el corto
plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, para los préstamos a
terceros su medicion posterior se realiza aplicando el método del costo
amortizado (ver Nota A).
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

2.2,

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada pericdo, la Compaiila evalla alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero se encuentre deteriorado en su valor,
como lo establece el parrafo 58 de NIC 39 y parrafos 9 y 10 de la NIC 36
“Deterioro del Valor de los Activos”. En el parafo 12 de la NIC 36, se
establecen las pautas de las variables a considerar para identificar los
indicios de deterioro, que son las que aplica la Administracion en su analisis.
Estas evidencias podrian incluir indicios de que los deudores se encuentren
en dificultades financieras significativas. La pérdida o deterioro se reconoce
en resultados del ejercicio y equivale a la diferencia entre el valor en libros
del activo financiero y su valor recuperable. En el periodo que se reporta no
se han presentado indicios de deterioro del valor de los activos de la
Compafiia.

Baja de activos financieros:

Como lo establece los parrafos 3.2.3 al 3.2.9 de NIIF 9 “Instrumentos
financieros”, los activos financieros se dan de baja en cuentas, cuando:

= Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero;

» Se fransfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo o se asume una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de
los flujos de efectivo recibidos, inmediatamente como parte del acuerdo
de traspaso; y

* Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, el control del mismo.

Pasivos Financieros:

NIC 32 establece el tratamiento para la presentacién de pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados vy los registrados al costo
amortizado, en concordancia con el parrafo 4.2.2 de la NIIF 9. La Compafiia
realiza esta clasificacién al momento de su reconocimiento inicial.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

ancieros al valor con cambios en result
fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafila no ha
designado ningln pasivo financiero al valor razonable con cambios en
resultados ni mantenido para negociar.

Cuentas por pagar v ofros pasivos financieros: Se reconocen como tales
los proveedores no relacionados y otras cuentas por pagar;, son pasivos
financieros no derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado activo.
Son reconocidos cuando se ha recibido los acuerdos contracluales de
bienes o servicios, medidos al valor razonable y posteriormente, al costo
amortizado. Para ello se utiliza el método de la tasa de interés efectiva y se
reconoce el gasto a lo largo del periodo correspondiente.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por pagar
y otros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor nominal
debido a que su vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con las
estimaciones de la Administracién, no difieren significativamente de su valor
razonable.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de la NIIF 9, los pasivos
financieros se dan de baja en cuentas cuando:

*  Se ha extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato, ha sido pagada o cancelada o ha expirado.

. Se reemplace por ofro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo
pasivo; la diferencia entre ambos se debe reconocer en el estado de
resultados del ejercicio.

3. Inventarios:

Se la reconoce Inicialmente a su costo de adquisicién, que comprende el
precio de compra, impuestos que no representen crédito tributario y otros
costos atribuibles directamente a la adquisicién de estos activos. Se utiliza el
meétodo del costo promedio ponderado, siguiendo los lineamientos del
parrafo 27 de NIC 2 "Inventarios”,
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4,

Activo fijo:

Como lo estable el parrafo 7 de la NIC 16 "Propiedad, Planta y Equipo”, se
reconocen como un activo cuando es probable que la Compafia obtenga

beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser medido
con fiabilidad.

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden muebles y
enseres, vehiculos, equipos de computacion, instalaciones, y equipos de oficina y
de comunicacién; su clasificacion se determina al momento de su registro inicial.
Estén valorados al costo historico, que incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién, menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado por deterioro, si lo hubiera. A la fecha de presentacion de los estados

financieros, la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en el
valor reportado de los estos activos.

Los gastos por mantenimiento y reparaciones que no aumenten el valor del activo
¥ que no alarguen su vida 0til se los registra contra resultados del perfodo en que
ocurren; las mejoras que incrementan el valor o alargan la vida (til de los activos
son capitalizadas.

Depreciacion;

La depreciacién es calculada por el método de linea recta o lineal basada en |a
vida dtil estimada para el activo. Consiste en un importe constante gue se
distribuye a lo largo de su vida (til; se reconoce contra resultados del periodo. Al
término de cada periodo, la Administracion revisa sus estimaciones respecto a la
vida util de los bienes y, de ser necesario, realiza los ajustes correspondientes, en
cumplimiento del parrafo 62 de NIC 16.

La vida dtil estimada para sus activos de propiedad, planta y equipo, y sus
porcentajes de depreciacion es la que se detalla en la siguiente tabla;

CUOTA
ACTIVOS ANOS ANUAL
Muebles y enseres,
instalaclones, equipos de
oficina y equipos de L L
comunicacion
Equipos de computacion 3 33.33%

Vehiculos 10 10%
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo del
active menos su valor residual. El valor residual es el importe estimado que la
Compafila podria obtener por la venta del activo, al término de su vida dtil. La
Administracién no ha considerado determinar un valor residual para sus activos
fijos, dado que no espera una recuperacion monetaria significativa por su
disposicion, al término de la vida Gtil estimada.

5. Deterioro del valor de ivos ancieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaifiia evalda
si existe algun indicio de que un active no financiero pudiera estar deteriorado en
su valor y, aplicando los lineamientos establecidos en la NIC 36, la Compaifila
estima su importe recuperable, este es, el mayor entre el valor razonable menos
los costos de venta de un activo y su valor en uso.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo
se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable; se
reconocen en el estado de resultados en la clasificacion de activo
correspondiente.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Administracién considera
gue no existen indicios de deterioro en el valor reportado de sus activos no
monetarios.

6. Inversiones en asociadas:

Se reconoce como inversiones en asociadas a las entidades sobre la cual la
Compariia tiene influencia significativa. Se considera influencia significativa
cuando se posee directa o indirectamente el 20 por ciento o mas del poder de voto
de la participada, al menos que se pueda demostrar que la influencia no existe,
seqln lo establece NIC 28 “Inversiones en asociadas”. Se reconoce inicialmente
al costo, que es el importe que se entregd para adquirir la participacion,

La Compafila se encuentra exenta de consolidar estados financieros con sus
participadas, en tal virtud, no aplica el método de participacion en sus inversiones;
aplica el método de costo. Esto en cumplimiento con los lineamientos establecidos
en la NIC 28 y 27. A continuacion un detalle de sus ascciadas:
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La Compafila reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en
NIC 12 “Impuestos a las ganancias” y determina el impuesto corriente y el
impuesto diferido con cargo a resultados del ejercicio; los cargos por impuesto
diferido relacionados con partidas que se reconocen en el patrimonio contra Otros

Resultados Integrales se presentan también en Otros Resultados integrales.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, la Compafiia no reporta
partidas relacionadas con impuestos reconocidas en Otros Resultados Integrales,

7.1. |Impuesto corriente:

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un
pasivo en la medida que no haya sido liquidado el periocdo que corresponde,
Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el impuesto por
pagar y si existe un crédito tributario por excedentes en retenciones, se
presentan como activo mientras sea probable su recuperacion.

La base ftributable o utilidad gravable se determina aplicando los
lineamientos establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su
Reglamento y otras disposiciones tributarias vigentes, el impuesto a la renta
causado se determina aplicando la tasa del 22% desde el afio 2013, de

acuerdo a lo establecido en el la Ley de Régimen Tributario Intemo.



TRUST CONTROL INTERNATIONAL S.A. TCEE 18
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Expresadas en USDolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

7.2. Impuesto diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el
impuesto a la renta, en periodos futuros. Estos impuestos se originan por
diferencias temporarias causadas entre la base imponible o tributaria de un
activo o pasivo y su valor en libros. Estas diferencias, imponibles o
deducibles, son pasivos o activos por impuestos diferidos, respectivamente.

« Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en libros de
un activo o pasivo, en el estado de situacion financiera, v su base fiscal.

» Son diferencias temporales las que existen entre la ganancia fiscal y la

contable, que se originan entre un periodo y se revierten en otro. Son
también diferencias temporarias.

En cumplimiento de lo establecido en el parrafo IN 2 de NIC 12, la
Compaiila registra su impuesto diferido aplicando el método del pasivo
basado en el balance, es decir, en base a las diferencias temporarias, en
lugar del método del pasivo basado en el estado de resultados que se centra
en diferencias temporales. A la fecha de presentacion de los estados

financieros, la Compafila no mantiene activos y pasivos por impuestos
diferidos.

Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el parrafo IN2 de la NIC 37 “Provisiones, Pasivos Contingentes y
Activos Contingentes®, son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de
cuantia o vencimiento y se reconocen sdlo cuando:

Es una obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado;

Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligacién; y

Puede hacerse una estimacion de su importe de forma fiable.

Si el desembolso es menos que probable, la Compafiia revela en las notas a los
Estados financieros los detalles cualitativos de la situacién conocida que pudiera
generar el pasivo contingente.
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9. Beneficios a empleados:

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en el
Cédigo de Trabajo y a practicas que generan obligaciones implicitas. Su
reconocimiento y medicion se realiza de acuerdo a la NIC 19 "Beneficios a
empleados” cuyos requerimientos por separado comprenden los beneficios
corrientes, largo plazo o post-empleo y por terminacion.

9.1.

8.2.

Beneficios corrientes:

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se reconocen
como gastos del periodo en que se incurren (devengados) y son liquidados

de acuerdo a disposiciones establecidas en el Cédigo de Trabajo y otras
regulaciones vigentes.

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liquidan
mensualmente, mientras que Ila decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva y participacion del 15% de
los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia se acumulan liquidédndose
en la fecha correspondiente, que no es superior a un afio.

Beneficios a largo plazo o post-empleo:

De acuerdo con los conceptos presentados en el parrafo 25 al 27 de la NIC
19, los beneficios de post-empleo se clasifican como planes de beneficios
definidos. El Codigo de Trabajo, establece que:

* Los empleadores estan obligados a conceder la jubilacién patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de 25
anos en una misma compaiiia.

* En el momento en que la relacién laboral entre el empleador y el
empleado llega a su término, el empleador deberd reconocer a los
trabajadores en el momento de la liquidacién una bonificacién por
desahucio que es equivalente al 25% del dGltimo salario multiplicado por
los afios que prestd el servicio para la Compaiiia.
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9.3.

Estos beneficios a largo plazo se registran mediante la constitucion de una
provisién con cargo a gastos del ejercicio y su valor lo determina en base al
calculo actuarial realizado por un perito independiente. Los pagos
efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

Los gastos por la jubilacion patronal de los empleados, que laboran un
tiempo menor a 10 afios, se los reconoce como gastos no deducibles, para
la determinacion del impuesto a la renta del afio.

Beneficios por terminacion:

De acuerdo con el parrafo 133 de la NIC 19, se reconocen beneficios por
terminacién como un pasivo y como un gasto cuando se encuentre
comprometida de forma demostrable a;

« Rescindir el vinculo que le uno con un empleado o grupo de empleados
antes de la fecha normal de retiro; o

» Pagar beneficios por terminacién como resultado de una oferta realizada
para incentivar la rescision voluntaria por parte del empleado.

Estos beneficios por terminacion se registran mediante la constitucion de
una provisién con cargo a gastos del ejercicio y su valor lo determina en
base al célculo actuarial realizado por un perito independiente. Los pagos
que deberan efectuarse por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas. Los gastos de estas provisiones se los reconoce como gastos
no deducibles, para la determinacién del impuesto a la renta del afio.

10. Ingresos inarias:

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando es probable que la
los beneficios econémicos futuros serén obtenidos por la Compafiia y surgen en el
curso de las aclividades ordinarias. Se miden al valor razonable de la

confrapartida, por acuerdoc entre las partes; los descuentos se registran
disminuyendo el ingreso,

10.1. Prestaciones de servicio:

Como lo establece el parrafo 20 de la NIC 18, se reconocen considerando el
grado de terminacion de la prestacion del servicio al final del periodo sobre
el cual se informa, cuando el resultado de la transaccién puede estimarse
con fiabilidad, cuando:;
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10.2.

Un ingreso por actividades ordinarias se reconoce en resultados cuando se
produce la transferencia de las ventajas y riesgos al comprador, como lo
establece el parrafo 14 de NIC 18, y:

« El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

« Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion:

+ El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobe el que
se informa, puede ser medido con fiabilidad;

Los costos ya incurridos en la prestacion del servicio, asi como los que
quedan por incurrir hasta completario, pueden ser medidos con fiabilidad.

Como lo establece el parrafo 29 de la NIC 18, los ingresos de actividades
ordinarias derivados del uso por parie de terceros, de activos de la
Compafila que producen intereses, se reconocen utilizando el métode de
tasa de interés efectiva, como contrapartida de la medicién de las
inversiones. Para su reconocimiento, debe ser probable que se reciban los
beneficios econdmicos asociados con la fransaccion y su importe pueda ser
medido con fiabilidad.

11. Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucién en los beneficios econtmicos futuros relacionados con la reduccion
de un active, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su
registro como activo.

12. Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos
cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen, como lo establece
el parrafo 27 de la NIC 1.
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C. NORMAS DE_APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION
ANTICIPADA:

La Compafila decidi® no adoptar anticipadamente las siguientes normmas e
interpretacién que fueron emitidas por el IASB, pero que no es de caracter obligatorio
su aplicacién en los periodos iniciados el 01 de enero del 2014:

« NIIF_14 “Cuentas de Diferimientos de Actividades Requladas”: aplicable para
periodos que comiencen a partir del 1 de enero del 2018, se permite su aplicacion
anticipada, Esta norma da los lineamientos para contabilizar las cuentas de
diferimientos cuando sus precios o tarifas estan sujetos a regulaciones, permite
que las Compaiiias sigan aplicando sus PCGA anteriores aun siendo de aplicacion
obligatoria de esta norma y establece que los saldos y movimientos de estas
cuentas deben presentarse por separado en los estados financieros. A la fecha de
presentacion de los estados financieros, no es posible determinar si esta norma va
a afectar a la presentacion de los estados financieros o su posible efecto.

_Ii_mﬁ___apliﬁabie para pariodns que mmiﬂn::en a partlr del 1 de enero l:lal 2017
se permite su aplicacion anticipada. Esta norma establece que los ingresos por
actividades ordinarias sean reconocidos en la medida que representen la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un
importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio, esto por medio de la aplicacién de 5 etapas claramente definidas en el
cuerpo de la norma. A su vez esta norma deroga todas las normas relacionadas
con los Ingresos Ordinarios. A la fecha de presentacion de los estados financieros,
no es posible determinar si esta norma va a afectar a la presentacibn de los
estados financieros o su posible efecto.

D. PRESENTACION DE ESTADOS _ FINANCIEROS _ COMPARATIVOS Y
RECLASIFICACION DE SALDOS:

Como fue mencionado en la NOTA A - “Elaboracién de estados financieros y
reportes”, los estados financieros al 31 de diciembre del afio 2014 se presentan
comparativos con el afio anterior, En aplicacién del principio de importancia relativa y
agrupacion de datos que establece los parrafos 29 al 31 de la NIC 1, las partidas han
sido reclasificadas y agrupadas segin su naturaleza y concepto, con la finalidad de
una presentacién acorde a las NIIF, que permita una mejor comprension y lectura de
los estados financieros en su conjunto. Los principales cambios son los siguientes:

* Los actives financieros se presentan por separado: Efectivo, cuentas por cobrar
comerciales, activos por impuestos corrientes y ofras cuentas por cobrar, en las
dltimas se incluyen los pagos anticipados a proveedores y préstamos a
empleados.
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D. PRESENTACION DE ESTADOS _ FINANCIEROS COMPARATIVOS Y
RECLASIFICACION DE SALDOS: (Continuacién)

» Los resultados de los calculos de los impuestos se los presente netos, es decir se
compensa el impuesto causado con los créditos tributarios correspondientes,

» Los pasivos financieros se presentan por separado: Cuentas por pagar
comerciales, impuestos por pagar y beneficios a los empleados.

» Los beneficios a empleados se presentan y clasifican de acuerdo a su naturaleza,
en beneficios corrientes y largo plazo.

= Las inversiones en instrumento de patrimonio, se presentan por separado de los
otros activos corrientes.

Esta reclasificacion no representa un efecto significativo por cambios de politicas
contables que amerite la aplicacion de la NIC 8 “Politicas contables, cambios en las

estimaciones contables y errores” (NIC 8 en adelante); a continuacién presentamos el
efecto de esta reclasificacion:

Estados financieros al
311212013 Reclasificacion 01/01/2014
ACTIVO
Activo corriente:

Efeclivo en caja y bancos 134,648 134 648
Cuentas por cobrar comerciales 948,985 21,539 870,524
Inventarios 39,188 39,188
Activos por impuestos corrientes 196,366 196,366
Ofros aclivos corrientes 376,841 (45,971) 330,870
1,696,029 (24 432) 1.671,597

Activo no corriente:
Activos fijos 462,945 462,945
Inversiones en asociadas 28,506 28,508
Otros Activos no corrientes 51,247 {4,074) 47,173
’ 514,182 24,432 538,624

TOTAL DEL ACTIVO (Pasan...) 2,210,221 0 2,210,221
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D. PRESENTACION DE ESTADOS _ FINANCIEROS COMPARATIVOS Y

RECLASIFICACION DE SALDOS: (Continuacién)
(Vienen...) 2,210,221 2,210,221

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente:
Obligaciones Financieras 335,189 335,189
Cuentas por Pagar 651,317 551,317
Impuestos por Pagar 150,762 150,762
Beneficios a Empleados 554 895 554,895
1,682,163 1,682,163
Pasivo no corriente:
Obligaciones por Pagar 90,322 80,322
I;;:::ﬂ:s jubilacién patronal y 122,722 122,722
TOTAL PASIVOD 213,044 213,044
PATRIMONIO
Capital social 300,000 300,000
Reserva legal 89,427 89,427
Resultados acumulados 15,687 15,587
TOTAL DEL PATRIMONIO 405,014 405,014
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,210,221 2,210,221

E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

1. [Factores de riesgo financiero:

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son
los riesgos de mercado, de crédito, de liguidez y de capitalizacién, La planificacién
general de gestion de riesgo de la Comparia se encuentra enfocada
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros, es por esto que
trata de minimizar estos riesgos y los potenciales efectos adversos en el
desempefio de la Compaiiia.

La Gerencia General tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo a
politicas que proporcionan los principios para el manejo de los riesgos, asl como

las politicas elaboradas para las dreas especificas, como el riesgo de todo tipo de
cambio, de interés y de créditos.

A continuacién se presenta los principales riesgos financieros a los que estd
expuesta la Compafila:
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacién)

1.1. Riesgo de mercado:

1.2,

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de
cambio monetario, en los cambios en las tasas de interés.

Cambios en los tasas de cambio monetario: Es el riesgo de que el valor
razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctien
debido a las variaciones en las tasas de cambio monetario. Las operaciones
que desarrolla la Companiia, las realiza en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais desde el afio 2000, por lo
tanto, no se presentan efectos significativos en los estados financieros por
variaciones de este tipo.

Cambios en las tasas de interés: Es el riesgo de fluctuacion del valor
razonable del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a
cambios en las tasas de interés del mercado, la exposicion de este riesgo
estd principalmente relacionada con las obligaciones con diferentes
entidades. La Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 mantiene obligaciones
que le representan el 23% de sus pasivos corrientes, y generan cargos
financieros, por lo cual el riesgo de cambios en las tasas de interés es alto.

Debido a esto, es necesario mencionar que al final del periocdo 2014 el
mercado financiero presento una moderada volatilidad de las tasas activas
referenciales de interés, la cual durante el afio 2014 fue de 7.84% (enero
2015), esfa tasa disminuyd en 0.33% en comparacion con el afio 2013.

Cambios en normas o regulaciones aduaneras: Es el riesgo de
fluctuacion del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero que se
espera recibir, debido a cambios en las normas aduaneras, y ofras
regulaciones que afecten al tréfico internacional y nacional de mercancias.
La exposicion de este riesgo esta principalmente relacionada con las
disposiciones establecidas por el Gobierno Central.

Riesgo de crédito:

Es el riesgo de que unma contraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un activo financiero o contrato suscrito con un cliente, o
que lleva a una pérdida financiera. Surge principalmente del efectivo, sus
equivalentes e instrumentos financieros.

El riesgo de la Compafia estd relacionadoc con sus actividades
operacionales, principalmente por sus cuentas por cobrar comerciales, sus
actividades financieras en las cuales incluye el efectivo,
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GESTI

1.3.

1.4.

EL RIESGO F CIERO: (Continuacion)

Como parte de una politica conservadora de gestién de riesgo de crédito,
se analiza cualquier indicio de deterioro de la cartera y de ser necesario se
estima una provisién para cuentas incobrables.

La Compafila mantiene su efectivo en instituciones financieras, a
continuacién un detalle de los bancos locales con sus respectivas
calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2014 2013
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A, AAA- AAA-

Riesqgo de liguidez y solvencia:

Es el riesgo de que la Compaiila no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionadas con pasivos financieros. La liquidez se controla a través
de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencién de lineas de
crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez en inversiones en
certificados bancarios por plazos mayores a 90 dias, permitiendo de esla
forma a la Compaiiia desarrollar sus actividades normalmente.

La gestién del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para liquidar
transacciones, principalmente las de endeudamiento. La Gerencia de la
Compaiiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a
través de sus recursos propios.

El riesgo de liquidez es motivo de permanente andlisis por parte de la
administracién y, busca la forma de mejorar y optimizar las oportunidades

para disponer flujos de dinero a menor costo y para el momento que se
requiere.

Riesgo de capitalizacion:

La Compaifiia administra una importante base de capital para cubrir los
riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la
Compaiila es moniloreada usando, entre otras medidas, los ratios
establecidos por la gerencia.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacién)

5

Los objetivos de la Compaiia son: (i) salvaguardar la capacidad de la
Compafiia para continuar operando de manera que continle brindando
retornos a los accionistas y beneficios a los ofros participantes; y (ii)
mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus
actividades.

Los indicadores financieros al 31 de diciembre del 2014 determinan que la
Compafila cuenta con el suficiente efeclivo disponible para cubrir sus
obligaciones a corto y largo plazo.

FECTIVOEN C NCOS:
Al 31 de diciembre del
2014 2013
Cajas chicas 1,250 1,150
Banco Pichincha 98,226 69,055
Banco Bolivariano 69,315 64,444
168,791 1
(1) 34,649
(1) Corresponde principalmente a los fondos mantenidos en cuentas bancarias, los
saldos son de libre disponibilidad.
CUENTAS P co MERCIALES:
Al 31 de diciembre del
2014 2013
Clientes locales (1) _ 869470 881,132
Cheques devueltos por cobrar (2) 50,339 30,000
219,808 1,011,132
Provisién para cuentas incobrables {3) (46,653) (40,608)
873,156 970,524

(1) La Compaiiia principalmente US$ 109,825 a GROPAGRO S.A., US$ 72,658 a
CORAGROFRUT S.A., y 45,211 FRUTADELI S.A.

(2) Corresponde US$ 20,339 de ISBELNI S.A. Y US$ 30,000 GROPAGRO S.A. por
chegues que han entregado para cancelar facturas y el banco los ha devuelto.
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G, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES: (Continuacion)

(3) El movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Saldo inicial (40,608) (56,190)
Castigo de cartera afios anteriores 22 742
Provision del afio (6,045) (7,160)
Saldo final (46,653) (40,608)

H. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Corresponde al saldo a favor de la Compafila, generado entre las retenciones en la
fuente y el impuesto a la renta causado. El movimiento de esta cuenta fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Saldo inicial 196,366 159,244
Retenciones del afio 159,719 158,377
Compensacion impuesto a la renta (173,870) (121,255)
Seido knal O 182,215 196,366

(1) Corresponden a las retenciones recibidas de clientes, las mismas que fueron
compensadas con el impuesto causado del afio 2014, Ver Nota V (1).

ACTIVOS CO ES:
Al 31 de diciembre del
2014 2013
Cuentas por cobrar empleados .. 24,726 7,756
Compaiilas relacionadas (1 __ 88,109 _ 54,070
Anticipo a proveedores (2) 319,233 269 044
432,068 330,870

(1) Corresponde principalmente US$ 40,677 de valores por cobrar a Trust Control
International USA por concepto de dividendos correspondientes al afio 2013.

(2) Corresponde principalmente US$ 275475 (US$ 245,356 para el afio 2013)
entregados como anticipo para la construccion de las nuevas oficinas de Trust
Control International S.A. TCEE, ubicadas en el Edificio X/MA.
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J. ACTIVOS FIJOS:
Los movimientos realizados en el afio 2014, de los reconocidos como activos de
propiedad, planta y equipos, es el siguiente:
Movimiento del afio 2014:
Ventas
Saldo al ylo Saldo al
31-12.13  Reclas, Adiciones  Bajas = 31-12-14
Instalaciones 90,034 (81,989) 5,406 13,471
Instalaciones de Oficina 81,969) 56,275  (60,081) 78,163
Vehiculos 492,528 181,821 (163,629) §10.720
Muebles y enseres 69,643 65,222  (50,565) 84,300
Equipos de Oficina 20,565  (2,825) 10,150 (7,464) 20.426
Equipos de computacién 102,845 18,894 121,739
Eq de comunicacién 2,825 4,140 6,965
784,615 341,908 (281,739) 844,784
E:u"nmﬁ" (321,670) (41,025) 51,023 (311,672)
462,945 300,883 (230,716) 533,112
Movimiento del afo 2013:
Saldo al Ventas ylo Saldo al
31-12-12 Adiciones Bajas 31-12-13
Instalaciones 68,147 21,887 90,034
Vehiculos 375,708 272,378 (155,559) 492,528
Muebles y enseres 62,329 B672 (1,358) 69,643
Equipos de Oficina 17,498 12,067 28,565
Equipos de computacion 97,231 11,797 (6,183) 102,845
620,914 326,801 (163,100) 784,615
m;ﬁ" (276,513) (121,561) 76,404 (321,670)
344,401 205,240 (86,696) 462,945
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K. INVERSIONES EN ASOCIADAS:

Yo Al 31 de diciembre del
Part., 2014 2013
Trust Control International USA 80% 15,781 15,781
Trust Cnn!rnl International 95% 3725 3,725
Espalia
Trust Control International Pend 60% 5,000 8,000
28,506 28,506

L. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Seguros pagados por anticipado 228,260 199,168
(-) Amortizacién de seguros (217,014) {183,736)
(1) 11,246 15,432
Otros 44 695 31,741
55,941 47,173

(1) Corresponde a saldos por amortizar de las primas de seguros pagadas por

anticipado. A continuacién el detalle:

" Tipo de Suma Total Saldo por
AE_:;;'::;EE cobertura  Asegurada Prima amortizar
Liberty Seguros S.A. gzg:: - 311,480 1,594 1,196
g?ﬁ“m Sander ﬁd‘fﬂ“ﬁf‘b 660,000 19,250 5,046
QBE Seguros Accidente
Colonial S.A. — muerte 44,522 2,401 1,100
; Choque,
gﬁg‘;"’; ouatoriano. yoicadura 24,190 919 306
e e incendio
Accidentes
EQUIVIDA 5.A. personales 420,000 475 223
Liberty Seguros 5.4, Aceidente 178,900 5,331 3,222
CONFIANZA Fiel
Seguros y cumplimient 5,000 203 153
Reaseguros S.A. o
30,173 11,246
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M. OBLIGACIONES FINANCIERAS:

= Fecha de Tasa  Capital Al 31 de diciembre
Institucion financiera Emisién Vencmto. % pagado 2014 2013

Banco Pichincha C.A. 15-04-13 10-04-14 11,20 32,850 32,850

Banco Pichincha C.A: 26-08-13 21-08-14 11,20 40,739 40,739

Banco Pichincha C.A. 26-08-13 21-08-14 11,20 19,225 19,225
892,814 92,614

Banco Bolivariano C.A. 26-05-14 26-05-16 10.21 87,500 62,500

Banco Bolivariano C.A. 19-12-14 19-12-15 10.21 150,000

Banco Bolivariano C.A. 05-07-13 04-07-15 10,21 54,988 45720 100,708

Banco Bolivariano C.A. 16-10-14 16-10-14 10,21 83,334 83,334

Banco Bolivariano C.A. 07-05-13 07-05-14 10,21 58,333 58,333

284,156 258220 242 375
376,969 258,220 335,189

Durante el afio 2014, la Compafiia recibié en calidad de préstamo del Banco
Bolivariano S.A. un capital total de US$ 300,000, y registré como gasto financiero por
intereses de US$ 25,306 (US$ 33,783 para el afio 2013).

N. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del
2014 2013
Proveedores Varios (1) 280,081 549,720
Trust Control International Suiza 108,429
Otras 1,597
388,510 551,317

(1) Corresponde principaimente US$ 51,243 a INDUWAGEN S.A., US$ 42,064 a
JAIAC S.A., y US$ 23,459 a IMPORTADORA AUTOMOTRIZ E. GUZMAN IMAEG

CIA. LTDA.
0. IMPUE R PAGAR:
Al 31 de diciembre del
2014 2013
IVA por ventas a crédito 46,282 64,281
Impuestos por pagar (1) 68,503 86,471
114,785 150,762

(1) Corresponde principalmente US$ 44,896 al IVA generado por las ventas a contado
del mes de diciembre del 2014, que se pagan en el mes de enero del 2015.
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P.

BENEFICIOS A EMPLEADOS:
Al 31 de diciembre del

2014 2013
Beneficios sociales 300,175 289,529
Obligaciones con el IESS 56,597 64,396
Sueldos y préstamos por pagar 32,716 145,815
Participacitn en la utilidad de los
FoA B (1) 119,399 55,156
508,887 554,896

(1) Ver proceso de célculo en la Nota U.

. PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Jubilacién patronal (1) 128,733 116,025
Indemnizacién por desahucio (2) 14,903 6,697
143,636 122,722

(1) Elmovimiento de la provisién para jubilacion patronal, fue como sigue:

2014 2013
Saldo inicial: 116,025 102,305
Incremento de la provisién 12,708 13,720
Saldo final: ' 128,733 116,025

(2) El movimiento de la provisién para Desahucio, fue como sigue:

2014 2013
Saldo inicial: 6,697 24,283
Incremento de la provisién 35,840
Pagos (27,634) (17,586)
Saldo final: 14,903 6,697

Estas estimaciones fueron calculadas mediante estudio actuarial, quienes aplicaron el
Método de Cémputo Matemético, el cual consiste en determinar las provisiones
tomando en consideracién variables como los Indices de mortalidad, invalidez,
cesantia y experiencia en los empleados.
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R.

T.

PATRI -

Capital social: Representan 400,000 acciones ordinarias, nominativas y liberadas, de
un valor nominal de US$1.00 cada una de ellas, distribuidas en 12,000 acciones (3%)
a Karin Secaira Kuffo, 140,000 acciones (35%) a MONALVAR S.A., y 248,000

' acciones (62%) a TRUSTCONT/ S.A.. Estas acciones no son cotizadas en mercados

activos o burséatiles.

Por decisién unanime de la Junta General de Accionistas, para el afio 2014, se
aumentd su capital social en US$ 100,000, capitalizando parte de las utilidades del
afio 2013. Esto mediante escritura piblica celebrada el 8 de mayo del 2014.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacidn de la compaiiia, pero puede ser utilizada

para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. Para el afio 2014, aumentd
en US$§ 50,272,

Resultados acumulados: Corresponde a los saldos de los resultados de afios
anteriores y se encuentran a libre disposicion de los accionistas. Incluye también los
ajustes por la Adopcion por primera vez de las NIIF.

INGRESOS DE ACTIVID INARIAS:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Prestacion de servicios 8,492 229 8,214,948
Devoluciones en ventas (144,229) (110,087)
8,348,000 8,104,861

COSTOS:
Al 31 de diciembre del

2014 2013
Costos de venta 584,007 488,004
Centro de costos directos 562 571 739,095
Centro de costos Guayaquil 1,942,121 3,320,013
Centro de costos Machala 1,613,461 1,513,602
Centro de costos Agraria 73,124 105,979
Centro de costos Ventanas 1,093,596 88,042
Centro de costos Madera 602,659 402,245

6,471,539 6,657,880
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u.

PARTICIPACION DE TRAB ORES EN UTILIDAD:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago
del 15% de las utilidades liquidas de la socledad, antes del calculo del impuesto sobre
la renta. A continuacién el proceso de calculo:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Utilidad del ejercicio antes de
Participacion de trabajadores e 795,992 367,705
impuestos:
15% de participacion de trabajadores 119,399 55,156
IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesto a la renta se lo calcula aplicando la tasa de impuesto vigente sobre la base
imponible determinada, y se carga como gastos del periodo en que se genera. Las
normas tributarias vigentes en el pals establecen, que las sociedades constituidas en el
pals, asl como las sucursales extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran sujetas a la tarifa
impositiva del 22% sobre su base imponible, tarifa que se mantiene fija desde el afio
2013, segun lo establece el Cédigo Organico de la Produccién, comercio e Inversiones.

El 29 de diciembre del 2007, se publicd la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria
del Ecuador, la misma gue crea el Anticipo de Impuesto a la Renta, el mismo que debe
ser cancelado por las personas naturales, sucesiones indivisas, y las sociedades, que
estén sujetas al impueslto a la renta, en las formas que establece esta ley. A partir del
afio 2010, este anticipo de impuesto a la renta se convierte en el impuesto minimo a
pagar, en los casos en que el impuesto causado es menor al anticipo calculado del afio
anterior. Durante el ejercicio econémico 2014, la Compafila disminuye su crédito
tributario y registra un gasto por concepto de este impuesto, A continuacién de detalla la
base para el célculo correspondiente:

Al 31 de diciembre del

2014 2013

Utilidad del ejercicio después de

Participacidn de trabajadores o e SREIR
Participacién a trabajadores (119,399) (55,1586)
Dividendos exentos (40,677) (15,781)
Gastos no deducibles 148,300 252,023
Participacion a trabajadores de ingresos 6,102 2,367
exentos

Base imponible para el impuesto a la renta 790,318 551,158

Impuesto a la renta causado (1) 173,870 121,255
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V. IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

(1) El impuesto a la renta por pagar, se determind tomando como base impuesto
causado, esto, como resultado de que este es mayor anticipo del impuesto a la
renta calculado en el afio 2013. A continuacion el célculo:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Impuesto causado 173,870 121,255
(-) Retenciones (356,085) (317,621)
Crédito tributario (182,215) {196,366)
W. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacion se indican las transacciones realizadas con partes relacionadas, que
principalmente lo conforman los accionistas:

1. Ventas de servicios:

Durante el periodo comprendido
entre el 1 de enero y 31 de

diciembre del
2014 2013
Valor Valor
Agroquality S.A, 50,868 52,237
Fumigrales S.A. 59,109 19,890
Equisop S.A. 89
110,066 72,127
2. Compras de servici ienes:
Durante el periodo comprendido
entre el 1 de enero y 31 de
diciembre del
2014 2013
Valor Valor
Agroquality S.A, 117,036 162,607
Equisop S.A. 54,658 42,480
Fumigrales S.A. 34,101 4415
Consorcio Nettel 8,250
Trustconti S.A. 165,581
TCI Espafia 1,043 495,332

372,419 713,084
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W. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

3. Compras de activos a relacionadas:

Durante el periodo comprendido
entre el 1 de enero y 31 de
diciembre del

2014 2013

Valor Valor
Equisop S.A. 315,853
Fumigrales S.A. 68,771
384,724

4. Préstamos entre relacionadas:
La Compafiia recibié durante el afio 2014 US$ 120,000 de FUMIGRALES S.A. en

calidad de préstamos. Estos, no generaron intereses, ni tenian plazos
establecidos.

5. Saldos por cobrar al 31 de diciembre del 2014:

Al 31 de diciembre del

2014 2013

Agroquality S.A. 21,538
Consorcio Nettel 23,440
Equisop S.A. 4194
TCl USA 40,677
TCI Chile 4,677 9,092
TCIl Espania 14,462
Otros 24,099

88,109 54,070

6. Saldo por pagar al 31 de diciembre del 2014:

Al 31 de diciembre del 2014

2014 2013
Fumigrales S.A. 50,000

Trust Control International Suiza 109,429
109,429 50,000




TRUST CONTROL INTERNATIONAL S.A. TCEE 38
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Expresadas en USDolares)

W SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

7. Dividendos recibidos: La Compaiiia recibio durante el afio 2014, US$ 40,677
(US$ 15,781 para el afio 2013) de su inversion en TRUSTO CONTROL
INTERNATIONAL USA.

8. Remune nes de onal clave:

Las remuneraciones del personal gerencial clave se reconocen como gastos del
periodo, A confinuacién el resumen de las remuneraciones percibidas por el
personal gerencial clave:

Durante el periodo
comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre del

2014 2013
Sueldos y honorarios 254 513 257 117
Beneficios sociales 29,687 33,860
Bonificaciones 20,144 6,356
304,344 297,333

X. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con paries
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3,000,000, deben presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una
revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por compaiiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un mento
acumulado superior a los US$ 6,000,000 deben presentar adiclonalmente al Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la
informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se aplico el principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde el
1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

« Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

+ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y
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X. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

= No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explﬁtaciﬂn
de recursos no renovables.

La Compariia no tiene la obligacion de presentar Informe de Precios de Trasferencia,
debido a que durante el afio 2014, no reporta transacciones con partes relacionadas
que superen los limites establecidos por la Ley para su presentacién, por lo tanto no
ha contratado la elaboracion del mencionado informe.

Y. EVENTOS SUBSECUENTES:

Durante los primeros meses del afio 2015, la Compafila constituyd una Hipoteca
abierta, anticresis y prohibicion voluntaria de enajenar, gravar v arrendar a favor del
Banco Bolivariano C.A., entregando las oficinas, sus parqueaderos y bodegas
ubicados en el Edificio "X/MA centro de negocios”, cuyo objetivo es financiar el saldo
pendiente de pago sobre estos bienes. A continuacién el detalle de este crédito:

Oficina: Edificio XIMA, oficina 411
Estacionamientos: M-3, M-34, M-35 / Bodegas B-48 y B-49
Valor a financiar: USS 408,268

Plazo: 5 afios

Cuota mensual: uss§ 8,752

Para el afio 2015, se registra la Obligacién Financiera y se reclasifica los anticipos
entregados como cuota de entrada para la adquisicion del inmueble a la
INMOBILIARIA XIMA S.A, XIMASA mas el valor financiado a los Activos Fijos.



