INFORME DEL GERTENTE GENERAL

Cravaquil, marso 24 del 2012

A los Sefiores de 1a Jenta General do Accionisia: e
Allarnli 8. A,
Coilad "

Sefiar=s Apciunistas:

Fin complimiento a bo concemplada por las disposicienes legales vigentes, v a o dispuesto
en i Estatubos Sociafes de la Compaiia, procedo a cmitic o sispcote informe:

ENTORNO FCONOND

Borunte of afio 2011 en of ambito ecomdmive de nucstra pafs el precio dol peudleo se ha
mardemide com relacidn a los dltimes meses del aio anterion, frente 2 ls erisis mundial sz ha
VIS nay Teeuporacten a o dwrge de este periods, reflejado en ol inddiee de Confianes
Empresasial,

Enirg omos temas guee sobresalisron fue of Tndice de Contianen el Consumidor ique ha
mostrada una tendencia positiva dutante oz dltireos meses; ambisn are vimos afectados
por relomngs dibutanias relacimeads con ¢l Heplamenio parz fa Aplicaciin de lu Lev
Chrpanica de Régimen Tributario Intemo.

ASPECTOS ADMINISTRATIVOS Y SOCTETARIOS
La compafiia my [uvo operaciones sigmiGeativas durante el afo 2001 por In T
declomiatas prevén gque 8 padth del v siguiente s¢ inciemenbaran las operaciunes
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