COMPANIA CAMARONERA FERASA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
CON EL INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE




COMPANIA CAMARONERA FERASA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2019

iNDICE Paginas No.
Infortne del Auditor Independienie 3-4
Estados de Siluaciér_l Financiera 5
Lstados de Resultados Integrales 6
Estados de Cambios det Palrimonio 7
Estados de Flujos de Efectivo 8

Notas a los Estados Financieros 9-20

Abreviaturas usadas:

LUS$ - Délares de Estados Unidos de América (E.U.A)

NilFF - Normas Internacionales de Informacién Financiera
NiA - Normas Internacionales de Auditoria
SRt - Servicio de Rentas internas

SCVS - Superinlendencia de Companias, Valores y Seguros
OMS - Organizacion Mundial de la Salud




ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI
Auditor Independiente

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas y Junta Direcliva de:

COMPANIA CAMARONERA FERASA S.A.

Opinion:

1.

He auditado los estados financieros gue se acompanarn de Gompafia Camaronera Ferasa S.A.
los cuales incluyen el Estado de Situacidn Financiera al 31 de diciembre de 2019, ef Estado de
Resullado Integral, el Estade de Cambios en el Pafrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo por
el afio terminado a esa fecha, asi como el resumen de polilicas de centabilidad significativas y
olras notas explicativas.

En mi opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos significatives, la siluacién financiera de Compania Camaronera Ferasa S.A. al 31

de diciembre de 2019, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonic vy el flujo de
efectivo por el afio terminade en esa fecha, de acuerdo con Normas Inlernacionales de

Informacion Financiera — NHF.

Fundamentos de apinion:

3.

Mi audiloria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria — NIA. Mis
responsabilidades de acuerde cen dichas Normas se describen mas adelanie en la seccién
Responsabilidades del auditor en relacién con fa auditoria de los Estados financieros de nuestro
informe, Soy independiente de la Comparia Compafifa Camaronera Ferasa S.A. de
conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a mi auditoria de os Estados
Financieros en Ecuador y he cumplido las demas responsabilidades de élica de conformidad con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que he obtenido propofciona
una base suficiente y apropiada para expresar mi opinion de auditoria.

Enfasis en unos asuntos

4,

De acuerdo a fo indicado en la Nota 19 Hechos subsecuentes, {as NIA 580 y 570 y el parrafo 4.1
del Marco Concepiual de fas NIF “Los estados financieros se preparvan nonnalmente bajo la
hipditesis de que una entidad estd en funcionamiento, y continuard sw actividad dentro del

Juturo previsible. Por lo tanito, se supone que la entidad no tiene la intencidon ni la necesidad

de liguidar o recortar de forma imporicanie la escala de sus operaciones; si tal imtencion o
necesidad existiera, los estadoy financieros pueden tencr que prepararse sohre wuna base
diferente, en cuyo caso dicha hase deberia revelarse”

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobiernc de fa entidad en
relacion con los estados financieros:

5.

[.a administracion de Compafila Camaronera Ferasa S.A. es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros adjunlos de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF y del conlrol interne que la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de distorsicnes
significativas debido a fraude ¢ error. En la preparacién de los estados financieros, la
Administracién es responsable de fa evaluacién de la capacidad de {a Compahia de continuar
como empresa en marcha, revelando segin corresponda, los asuntos refacionados con la
empresa en funcionamiento y ulilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si
ia Administracion tiene fa intencion de liguidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista. Los ejecutivos de la Direccidn de la Compadiia Compaiiia
Camaronera Ferasa S.A. son responsables de la supervision del proceso de informacién
financiera de la Compafita.




Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros:

6. Mis objelivos son ebtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunito
estan libres de incorreccion material debido a fraude o error y emitir un informe de audiloria que
contiene ni opinién. L.a seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una audiloria realizada de acuerdo con Normas Infernacionales de auditoria - NIA siempre
delecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a lraude o
error y se censideran materiales, st individualmente ¢ de forma agregada, pusde preverse
razenablemente que influyan en las decisiones econdmicas que fos usuarios toman basandose
en los estados financieros

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios:

7. De acuerdo con el articulo No. 102 de 1a Ley Organica de Régimen Tributario Inlerno y el articulo
Ne 279 de su Reglamento de aplicacion y con base a la Resolucion Nomero NAC-DGERCGC15-
00003218 {(Normas elaboracién de Informe de cumplimiento tributario y anexos ) emitida el 7 de
julio del 2016 por el Servicio de Rentas Internas SR, el Audilor Externo debe emilir un Informe
sobre ef cumplimiento por parte de Compatiia Camaronera Ferasa S.A. de ciertas abligaciones
tribularias por el afo a terminar el 31 de diciembre del 2019 y sobre la informacion
suplementaria que requieren las autoridades lributarias y que debe ser preparado por la
Compatfiia con el formato que para dicho propésito informa el Servicio de Renlas Internas y que
debe ser adjuntade al referido informe sobre cumplimiento de obligaciones ftribularias,
conjuntamente con el formularioc denominado Sistema de Diferencias de Informes de
Cumplimienlo Tributario, el cual surge de la compilacién de cierlos datos preparados por la
Compaii{a. La fecha de presentacidon de diche informe es hasta el 31 de julio del siguiente
gjercicio fiscal al gue corresponda la informacién.  Diche inferme de cumplimiento de
obfigaciones Tributarias serd emitido por separado.

Ing. Com. CPA. Roberto Ruiz Mazzini
Auditor Extemo
No. SC-RNAE-2 -554

Guayaquil, mayo 07 de 2020

Guayaquil: 9.dé Ocmbre 424 y Baqu-.:-;ri.z.a .Moreno, Piso 11 Ofc..1 102 PBX: (593)—4-60%558




COMPANIA CAMARONERA FERASA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DICIEMBRE DE 2019
EN US$ DOLARES

ACTIVOS

Activas corrientes

Efectivo y equivalentes de efeclivo
Activos financieros

Inventarios

Servicios y pagos aricipados
Activos par impuestos corrientes

Total activos corrientes

Actives Na corrientes
Aclivas fijos, nelo
Inversiones en Acciones
Total activos no corrientes

Total aclivos

PASIVOS

Pasivos corrienles

Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con inslituciones financieras
Pasivos por impuesios corrightes

Total pasivos carrientes

Fasivos no corrientes

Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con instiluciones financieras
Total pasives no corrientes

Total pasivos

Patrimaonio, neto

Total pasivos y patrimonio

Noias

oo~ oon

10
1A

12
13
i4

12
13

17

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
20149 2018

215,274 52 768.469,73
268.475,35 200.617,22
1.603.509,63 1.108.399,(1
11.004,18 15.122,25
54 688,35 60.823,93
2.052.950,03 2.153.432,14
4,208,705,48 4.281.846,26
5.440,00 5.440,00
4.215,145,48 4.287.286,36
6.268.095,51 6.440.718,50
820.841,53 892.498,70
438.643,19 1.009.286,42
G0.651,88 87.81979
1.221.136,60 2.089.604,91
1.853.311,16 2.885.672,80
1.773.272,98 287.526,03
3.726.584,14 3.173.188,63
5.047.720,74 5.262.803,54
1.220.374,77 1.064.559,56
6,268,095,51 6.327.363,10

Ver politicas de contabilidad y notas en los estados financieros

Ing. Sebastian D. Borbor Peters

Representante Legal




COMPANiA CAMARONERA FERASA S.A.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DICIEMBRE DE 2019
EN US $ DOLARES

Ingresos Operacionales
Costos de Produccion y Venlas

{Htilidad Bruta

Gastos Operacionales:
Administracion y vertas
Financigros

Otros gaslos

Pérdida Operacional

Otros ingresos, netos

Utilidad antes de Partic. e Impuesto ala Renia
Participacion Trabajadores

Utilidad antes de Impuesto a la Renta
Impuesto ala renla

{Pérdida) Utilidad neta del afio

QOtros Resultados Integrales

Resultado Integral del Afic

A 3t de A 31 de
diciembre del diciembre del
Notas 2019 2018

423214212 5.162.547 64
{3.420.040,94) {4,132,398,10)
812.101,18 1.030.149,54
(570.364,50) (782.444,48)
{229.980,38) {81.639,89)
{1.381,94) {3.668,45)
{801,726,82) (867.753,83)

10.374,36 162.395,71

58.106 56 46,814,60

66.480,92 209.210,31
15 (10.272,14) (31.3681 55)
58.208,78 177.828,76
16 {15.748,87) (64.473,38)
42,459,81 113.355,38

42.459,81 113.355,38

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Ing. SebastianD Borbor Peters
Representante Legal
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COMPANIA CAMARONERA FERASA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DICIEMBRE DE 2(H9
EN US § DOLARES

Al 31 de A 31 de
Diciembre det  Diciembre del
Notas 2019 2018

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Efectivo Recibido de Clientes 4.170.478,66 5.435.796,53

Efectivo pagado a proveedores y empleados (4.399.162,87)  {4.690.778,55)

Qtros Ingresos (gaslos), neto 58.106,56 (63.984,28)
Efectivo neto provisto (utilizado) per las actividades de operacion {170.577,65} 681.033,70
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:

Adiciones (Ventas) de Aclivo fijo, neto 10 {366.302,75)  (1.284.218,37)

Inversiones en accicnes 11 - {5.440,00)
Efectivo nete utilizado por las actividades de inversion (366.302,75)  (1.289.659.37)
Flujo de efectivo de las actividades de financiacidn:

Obligaciones (inancieras 1.485.746,95 729.880,00

Pago de préstamos {669.643,23) (210.055,61}

Olras entredas (salidas) de efectivo (932.361,44) 654.950, 53
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiacion (16.257,72) 1.174.784,92
Aumento (Disminucion) neta de efectivo (553.136,12) 566.158,25
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio 708.469,73 202.310,48
Efectivo y equivalente de efectivo al final def afio 215.331,61 768.469,73

Conciliacion del Resultado Integral del afio con ef efectivo neto

provisto {ulilizado) por las actividades de operacian

Resultado Integral del Afio 66.480,92 209.210,29
Partidas de congciliacion entre el Resultado Integrat del afio con

el efective neto provisto (ulilizado) por las actividades

Depreciaciones y Amorlizacianes 438.443,63 403.784,62
Rarlicipacidn frabajadores 15 {10.272,14) {31.381,55)
Impueslo a la renta 16 {15.748,9/) {64.473,38)
Total partidas conciliatorias 412.422,52 307.929,69
Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar chentes 1.667,86 273.248,74
Otras cuentas por cobrar {63.331,32) 7.364,47
Inventarios {395.110,62} 788.177,65
Olros activos 4.118,07 {3.375,82)
Cuentas por pagar comerciales {202.600,44) (745.945,50)
Qtras cuenlas por pagar 30.943,27 {148.020,31)
Pasivos acumutados (27.167,91} (7.556,561)
Total de cambios en actives y pasivos (651.481,09) 163.893,72
Efective neto provisto {utilizade) en las actividades de operacidn {170.577,65) 681.033,70

!

ing. Sebastian D. Borbor Pelers CPA. Be Chltantes
Representante Legal Corntadora




COMPARHA CAMARONERA FERASA S.A,

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 BE DICIEMBRE DE 2018

1.

QPERACIONES Y OBJETO SOCIAL

Compafifa Camaronera Ferasa S.A. La compaiia lue constituida en la ciudad de Guayagul e
17 de noviembre de 2004, ¢ inscrila en el Registro Mercantil el 06 de diciembre de 2004, a la
fecha cuenta con un capilal autorizado v pagade de US § 282.000,00 dividido en doscientos
ochenta y dos mil acciones ordinarias y nominativas de (US$ 1,00} cada una. La compania tiene
pot objeto principal dedicarse a fa explotacion de criaderos de larvas de camarones, y en general
lode cuanto se relacione con este tipo de actividad pudiendo para el efecto comprar y vender a
personas naturales y juridicas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros individuales se han elaborado de acuerdo a los reguerimientos de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES), emilidas por el Consejo de Nornmas Inlermacionales de Contabilidad (1ASB). Estas
politicas han sido disefiadas en funcion a fas NIiF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas
de manera uniforme en lodos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion

Los presenies estados financieros de la Companfa al 31 de diciembre del 2012 han sido
preparados de acuerde con fas Normas internacicnales de infarmacidn Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades {NIF para PYMES), las que han sido adopladas en kcuador, y
representan {a adopcidn integral, expiicita y sin reservas de las referidas normas internacionales
aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. L.os estados financieros de la
Companiia han sido preparados de acuerdo con el principio det costo histdrico.

La preparacién de los estados financieros de acuerde con NIF para PYMES requiere ef uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracién eferza su juicio en
el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia. Las dreas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o areas en fas que los supuestos y estimados son
significativos para los eslados financieros se describen en ta Nota 4.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambignte
econdmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los eslados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la meneda de presentacién
de la Compajiia,

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efective disponible, depdsitos a la vista en
bancos y olras inversiones de corto plazo de alfa liquidez con vencimientos originales de hasta
tres meses, menos sobregiros bancarios,

2.4 Activos y pasivos financieros

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en 3 categorias: "actives y pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “activos y pasivos financieros a su costo
amortizado” y "activos y pasivos financieros a su costo menos deterioro de valor”. Al 31 de
diciembre del 2018, fa Compafiia sélo poseia aclivos y pasivos financieros en la calegoria de
“préstamos y cuentas por cobrar y pagar”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los actives y pasivos financieres, la Administracion determina ia clasificacién de sus
aclivos y pasivos financieros a la fecha de su recohocimiante inicial. Las compras y ventas
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normales de activos y pasivos financigros se reconocen a la fecha de compra o liquidacion, es
decir, la fecha en la que el aclivo es adquirido o entregado por ta Compaiiia.

2.5 Cuentas y documentos por cobrar Clientes

l.as cuentas por cobrar son impotles debidos por clientes por ventas de bienes y servicios
realizados en el curso normal del negocio, por lo tanto, son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercade activo. Aquellas panidas con
vencimiento menor a 12 meses se ¢lasifican como aclivos corrienles en el Estado de Situacidn
[Financiera.

Los deudores comerciales, se deben contabilizar inicialmente a su valor razonable, reconociendo
un resullado financiero por el periodo que media entre su reconocimiento y fa valoracidn
posterior, es decir a su costo amorlizado. En e} caso especilico de los deudores comerciales, se
oplé por utilizar el valor nominai, teniendo en cuenta los corlos plazes de cobranza (menores a
90 dias) que maneja la compariia.

Adicionaimente se realizan estimaciones sobre aguelias cuentas de cobro dudoso sobre la base
de una revision objetiva de lodas {as cantidades pendientes al final de cada periodo, Las
pérdidas por deterioro relalivas a créditos dudosos se registran en el Estado de resultados
integrales en el periodo que se producen.

2.6 Deterioro de activos
Deterioro de activos no financieros

La Companfa evalda anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activas no
corrientes. Si existen indicadores, la Compafiia estima ¢ monto recuperable del active
dateriorade. Las pérdidas por detetioro corresponden al moplo en el que el valor en libros del
aclive excede a su valor recuperable. Ef valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto gque se obtendria de su venta o su valor en uso. La Administracion ha
realizado los andlisis perlinentes y considera que no se han producido eventos que indiguen que
sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en fibros.

Deterioro de activos financieros
Aclivos valuados a costo amortizado

La Compaitia evalda al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un active
financiere o grupo de aclivos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de
aclivos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de
delerioro como resullado de uno o mas evenlos que ocurrieren después del reconocimiento
inicial del activo {un "evenio de pérdida® y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto
sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que
puede ser estimado confiablemente.

Et monto de la pérdida se mide como la diferencia enlre el valor en fibros de los actives y el valor
preserte de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva
otiginal del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce v ef monto de la pérdida se
reconoce enh ¢l estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la
pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucidn se refaciona objetivamente a un evento que
haya ocurrido después de que se reconocio dicho deteriaro, se reconoce en el estado de
resultados integrales la reversion de la pérdida por deterioro previamenie reconocida.

La Administracion ha realizade los andlisis pertinentes y considera que no se han preducido

eventos que indiquen gue sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor
en libros.
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2.7 Invenlarios

Los inveniarios se presentan al costo histérico calculado para producios terminados, en proceso,
malerias primas, malerial de empague, repuesios y olros, ulilizando el melodo promedio
poenderado para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

El costo de los producles terminados comprende los costos de materia prima, mano de obra
directa, otras costos directos y gaslas generales de fabricacion (basades en una capacidad
operaliva narmal) y excluye los coslos de financiamiento y fas diferencias en cambio. Ef saldo del
rubro no excede su valor neto de realizacién, el cual corresponde al precio de venta estimado en
et curso normal de las operacicnes, menos los gastos de venta variables.

Los productos obsolelos son reconccidos a su valor nelo de realizacion.

l.as importacicnes en transito se presentan al costo de las facturas més olros cargos
relacionados con fa importacion.

2.8 Activas bioldgicos

Son activos biolégicos los animales vivoes scbre fos cuales la Compaiia gestiona su
trasformactén  bioldgica, dicha transformacion comprende los procesos de  crecimiento,
degradacién, preduccion y procreacién que son la causa de {os cambios cualitalivos vy
cuantitativos en los aclivos biolégices. Los animales vivas que posee la Compadiia y que
componen este rubro, corresponden a camarones en lodas sus etapas.

Er términos de valoracion de estos actives, como norma general estos deben ser reconocidos
inicial y posteriormente a su valor razonable merios los costos estimados en ef punto de venta. Si
el valor razonable de un activo bioldgice no puede ser determinado de manera confiable debido
a gue no existe un mercado activo, su valor es establecido a través de precios referenciales de
mercado y si no existen estos precios se debe optar por ta determinacion del vator actual de los
flujos futuros netos gue generara el active bicldgico durante su vida dtil.

No obstante, io anterior, la Compafiia ha definido que, para los activos, fundamentalmente en las
primeras etapas de crecimiento no existe un valor razonable gue pueda ser medido de forma
fiable. Ademas, al momento de buscar precios referenciales de mercado, estos no pueden ser
relacionados direciamente con la etapa de produccion al momento del cierre de los estados
financiercs. Ademas, al determinar ef valor presente de los flujos {uluros nelos la Compafiia, ha
determinado que no exisle certeza razonable de que las siembras a produch de camarcnes
serdn cosechadas en una cantidad aproximada o razenable, porque en base a las estadistlicas
de rendimientes de produccion son variables,

De esta forma, los camarones son vajorados inicial y posteriormente bajo el método del coslo, Lo
anterior atendiendo a lo establecido en la seccion 34 de las NIF para las PYMES.

2.9 Propiedades, planta y equipo

Las prepiedades, planta v equipos de la compafia se componen de terrenos, edificios,
instalaciones, maguinarias, vehiculos, equipos, muebies, enseres, equipes de computacidn y
equipo de comunicacion.

Las propiedades, planta y equipos se contabilizan por su costo historico menos su
correspondiente depreciacién. El cesto histérico incluye fos gastos directamente atribuibles a la
adquisicion y construccién de los elementos.

lLos costos postariores se incluyen en el importe en fibros del active ¢ se reconacen coma un
aclive ‘separado, segun correspanda, sélo cuando es probable que los beneficios econdmicos
futurecs asociades conlos elementos vayan a fluir a fa Companiia y el coste det elemento pueda
determinarse de forma fiable. E! importe en libros de la parte sustituida se da de baja
contablemente, reparaciones mayores se activan, y el resto de gasto por reparaciones y
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mantenimiento se carga a fa cuenta de resullados durante el ejercicio financiero en que se
incurre en ¢l mismo.

Los lerrenos no se deprecian, se revalorizan. L.a depreciacion se calcula usando el méiodo lineal
para asignar la diferencia entre el coste de los activos y sus valores residuales durante as vidas
dliles eslimadas, que se indican a continuacion:

+ LCdificios 20 aros
» Instalaciones 10 anos
+ Magquinaria y equipos 10 anos
+« Embarcaciones 20 anos
= Vehiculos 5 afos
+ Nobiliario, enseres y equipos de comunicacion 10 anos
+ [Equipos de computacion y soflware 3 anos

El valor residual y ia vida 01l de los activos se revisan, y ajuslan si es necesario, en la fecha de
cada balance. La cormpania ha determinade un valor residual cere para sus Propiedades, planta
y equipos.

Cuando el imporle en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
impotle en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable {Nota 2.6).

L.as pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, plania y equipo se calculan comparando los
ingresos oblenidos con el imporle en fibros y se reconocen en la cueria de resullados dentro de
“Otras (pérdidas)/ganancias — netas”,

2.10 Cuentas por pagat comerciales

Las cuentlas por pagar son cbligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso
normal de los negocios reconocidos al valor nominal de {as facturas. Las cuenlas por pagar se
clasifican comao pasivos corrientes, y tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde
fa fecha del estado de situacién financiera, de lo coniratio se presenlan como pasivos no
corrientes.

2.11 Costes por intereses

Los costes por intereses generales y especificos se reconocen directamente en resuitados
integrales en el gjercicic en qgue se incurre en ellos.

2.12 Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias estd conformado por fas obligaciones legales por impuesto a la
renta {impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos. Ef impuesto a las ganancias es
reconccide en el estado de resultados inlegrales, excepto cuando éste se relaciona con partidas
regislradas directamente en el patrimonic, en cuyo caso el efeclo de impuesto se reconoce
lambién en patrimonio.

fa} Impuesto a la renta corrienle

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del aifio utifizando tasas
impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera, y que en esle afio es del
25%. ‘ '

(b} Impuesio a ia renta diferido

- Elimpuesto a la renta diferido es aquel que la Companfia espera pagar o recuperar en el futuro
por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los aclivos y pasivos y sus
correspondientes bases tributarias. Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos son
generafimente reconocides por todas las diferencias temporarias y son calcuiados a fas tasas gue
eslaran vigentes a la fecha en que log pasivos sean pagados y los activos sean realizados.




El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales gue surgen entre las bases tribularias de actives y pasivos y sus
respectivos valeres mosirados en las estados financieres. El impuesle a la renta diferido se
determina usando lasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impueslo a la renla diferido aciive se
realice o el impuesto a fa renla pasivo se pague.

2.13 Beneficios a empleados
fa) Participacion de los trabajadores en las utifidades

Ef 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de parlicipacion laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

(b) Beneficios definidos: jubilacion patronal

Ef costo de los beneficios definidos {jubifacion patronal) es determinado utifizando et Método de
la Unidad de Crédile Proyectada, con valoraciones acluariales realizadas al final de cada
periodo. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compaiifa no ha fegistrado valor alguno por este
concepto.

(¢} Beneficios por terminacion de contrato: bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios por terminacion de conlrato {bonificacion por desahucio} es
determinado utilizando el Méiodo de la Unidad de Crédite Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compania
no ha registrado valof alguno por esle concepto.

2.14 Provisiones

Las provisiones se reconacen cuando (i) fa Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados, {ii} es prebable vaya a ser necesaria una salida
de recursos para fiquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimadoe de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a fa fecha de cierre de
los esiados financiercs, de los desembolsos necesarios para liquidar ta obligacion.

No existen a la fecha de cierre de los estados financieros incertidumbres gue deban reconocerse
coma provisiones.

2.15 Reservas por valuacion

De acuerde a la resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, se establece el destino gue se dard a
los saldos acreedores de las cuentas reserva de capital, resetva por donaciones, reserva por
valuacion o superavit por revaluacién de inversiones, resultados acumulados por adepcidn
primera vez de las NIIF Completas, entre otras.

2,16 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan fos importes a cobrar por ios bienes vendidos o servicios prestados, netos
de descuentos y devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede
medir con fiabifidad, es probable que la entidad vaya a recibir un Deneficio econémico futuro,
cuando se ha transferido todos los riesgos v beneficios de los productos de la compania y
cuando se alcancen delerminadas condiciones para cada una de las actividades de 1a Compaiifa
que se describen a continuacidn:




Ventas de bienes

La compafiia compra, produce y vende principalmente productos al mercado nacional, como son
los camarones (frescos). Las ventas de bienes y otros bienes, se reconocen cuando la compania
ha entregado fos produclos o presiado el servicio al dliente, ¢l cliente liene la gestion del canal y
el precio de venta de los productos, y no hay ninguna obligacion incumplida que pueda afectar a
la aceptacion de los productos por parte del cliente.

217 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, eslos se reconccen a medida en gue se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumutacidn (devengo) en fa Seccidn 2 de fas NIIF para las PYMES "Conceptos
y Principios Generales".

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (Gue comprende a fos riesgos de precio y tasa de inlerés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en o impredecible de los mercados financleros y Irata de minimizar potenciales
efectos adversos en ef desempefio financiere de la Compafia,

fa)  Riesgos de mercado

La Compdma no mantiene riesgos de mercado, mds sin embargo de acuerdo a lo indicade en la
opinién en el parrafe 4 énfasis de unos asuntos y a la Nota 19 Hechos subsecuentes durante el
afio 2020 podrian surgir situaciones exiemas que alectarian a la siluacion comercial y financiera.

(b} Riesgo de crédito

Ef riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe controlarse nunca
desaparece, eslo dade por el no pago de facturas o pagoe fuera de tiempo de las mismas, Sin
embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la empresa para reducifle contamos con
diterentes controles, los cuales mencionamos a continuacion:

+ Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia: capacidad de
pago, garantfas, etc.) y cobranzas (comilés de cartera y técnicas de cobranzas) mds
efeclivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de cliente canal,

+ Andiisis mensual de indicadores de cartera gue permilan aplicar un seguimiento evolutivo
para la tema de decisiones adecuadas y soportadas.

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de cobranzas
(sopotie lecnoldgice y herramientas disponibles).

fc}  Riesgo de liquidez

Continuando con el modelo de. negocic .y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra |2 liguidez tomando en consideracion los siguientes punlos.

+ Elaboracién y aplicacidn de politicas, procedimiertos, manuales de cobranzas claras que

permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una esiructura
administrativa descentralizada que la soporte.
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« [laboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién en
determinados procesos.

3.2  Administracion del riesgo de capital

Continuando con el modelo de negocio y factibifidad interno gue maneja la empresa se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguieries puritas.

» Se trazan horizontes de relorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano {entre 1y 3
anos} y fargo (méas de 3 afios) plazo que permita valorar por un mayor valor econémico a la

empresa.

» Partimos de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retorncs de activos y
Pasivos,

3.3 Estimacion de valor razonable

Para lines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero puede aplicarse
alguna de las siguientes jerarquias de medicidn:

+ Precios de cotizacidn {no ajuslades) en mercados activos para aclivos o pasivos idénticos
{nivel 1),

= Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar
para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), 6 indirectamente (que se deriven de
precios) (nivel 2).

« inlormacion sobre ef valor presente de los flujos futuros {nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2019, la Compariia no posee elementos a ser medidos a valor razonabie.

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

f.a Compania efeciia esfimaciones y supueslos respecio def futuro. Las estimaciones conlables
resultantes por definicién muy pocas veces seran iguales a ios resuliados reales.

Estas eslimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos
anatizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
future obliguen a modificartas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso de
forma prospecliva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a continuacion:

(a) Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos pot impuestus requiere de interprelaciones a la
iegistacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. A pesar que la
Administracion considera que sus estimaciones en maleria tributaria son prudentes vy
conservadoras, podrian existir discrepancias con la administracion tributaria en la interpretacion
de normas que requieran de ajustes por impuesios en el future,

. {b} . Obligaciones por benelicios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimere de factores
que se determinan- sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los supueslos
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en eslos supuestos tendrd impacto en el valor en libros de la obligacidén por planes de
pension.




La Compariia delermina fa tasa de descuento apropiada al final de cada afio para determinar &l
valor presente de las futuras salidas de {lujos de efectivo estimadas que se prevé se requerird
para cancelar las obligaciones por planes de pension. Al determinar esta tasa de descuento, la
Administracién considera las lasas de inleres de bones corporalives de alla calidad que se
denominan en la moneda en la que los beneficios se pagaran y que tienen plazos de
vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por
planes de pension. Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de
pension se basan en parte en las condiciones acluales del mercads.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicidn;
31 de diciembre
2019 2018
Caja y bancos (a) 215.274,52 768.469,73

(a) Corresponde principalmente a valores en caja y en bancos nacionales de extraccién
inmediala.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 se detallan a
continuacion:

31 de diciembre

2019 2018
Cuentas por Cobrar Clenles 195.501,57 197.169,43
Otras Cuentas por Cobrar 76.983,26 7.514,36
Sub- Total 272.484,83 204.683,79
(menos) Provision para incobrables {4.009,48) (4.066,57)

268.475,35 200.617,22

INVENTARIOS
Composicion:

31 de diciembre

2019 2018
Materias primas 133.528,97 188.669, 97
Maleriales y suministros 355.877,23 236.140,52
Aclivos Bioldgicos-Piscinas {a) 1.014.108,43 666.476,81
nventario en transito - 17.111,71

1.503.509,63 1.108.399,01

{a} Corresponde al producto en proceso de camarones que se encuentran en las piscinas, y.que
estd compuesto por la acumulacidn del costo de larvas, balanceado, quimico y fertifizante.
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8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Composicion:

31 de diciemhre

2019 2018
Seguros pagados por anticipado 11.004,18 15,122,25
11.004,18 1512225

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Composicion:

31 de diciembre

2018 2018
Crédito Tributario Impuesto al Valor Agregado 3.234,60 43.649,14
Crédito Tributario Impuesto Impuesto a la Renta 51.451,75 17.174,79
54.686,35 60.823,93

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ, NETO

Composicion:

Edificios

Instaiaciones
Maquinariag y equipos
Embarcaciones
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de computacién
Equipo de Laboratorio
Equipos de comunicacion

Menos - depreciacion acumulada

Terrenos
Consirucciones en proceso

Total al

Movimiento:

Saldos al 1 de enero
Adiciones (Venlas), netas
Ajuste deplreciacion por ventas
Depreciacion def aio

Saldos al 31 de diciembre

Tasa
anual de
31 de diciembre depreciacion
2019 2018 %
935.700,27 815.700,44 5%
768.277,51 863.360,50 10%
2.094.661,66 1.535.947 12 10%
487.977.95 488.656,08 5%
352.863,20 550.981,52 20%
9.619,66 11.832,94 10%
£.185,79 29.582,08 33%
8.114,79 8.114,79 10%
32.382 87 82.440 58 10%
4,695,783,70 4.497.616,05
(1.238.698,22)  {1.534.888,43)
3.457.085,48 2.962.727,62
752.620,00 752.620,00
- 566.498,74
4,209.705,48 4.281.846,36
2019 2018
4.281.846,36 3.399.943.08
(368.331,09) 1.284.218,37
734.633.84 <
(438,443,63) {402.316,09)
4.209.705,48 4.281.846,36




Al 31 de diciambre de 2018, parte de la propiedad, plania y equipo se encuenira con prenda
industrial, {a cual garantiza el préstamo con fa Corporacién Financiera Nacional (Nota 13).

11. INVERSIONES EN ACCIONES

Composicion:
31 de diciembre

2019 2018
Aircamaron S.A. {a) 5.440,00 5.440,00
5.440,00 5.440,00

{a) Cotresponde a la participacion de 5,440 acciones de un valor nominal de US1.00
cada una, que representa el 34% del capital social de esta compahia.

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Composicion:
31 de diciembre

2019 2018
CORTO PLAZO:
Proveedores locales 789.898,26 980.338,48
Otras cuenlas por pagar 30.943,27 3.160,22
820.841,53 992.498,70
LARGO PLAZO:
Proveedores locales 353.205,33 154.176,81
Ofras cuentas por pagar 1.600.105,83 2.731.48579

1.963.311,16 2.885.672,60

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicion:
31 de diciembre

2018 2018
CORTO PLAZO:
Corporacion Financiera Nacional {a) - 136.376,14
Banco del Austro (b} 182.079,43 164.966,47
Banco Internagcional ( ¢) - 700.000,00
Banco de la Produccion S.A. {d) 240.229,42 -
Intereses por pagar 17.334,28 7.943,81

439.643,19 1.009.286,42

- LARGO PLAZ0: : ' : R

Banco del Austro (b) ; 105.446,54 - 287.526,03
Banco de la Produccion S.A. (d} 1.667.826,44 -

1.773.272,98 287.526,03




(a) Al 3t de diciembre del 2013, la compania ha celebrado la primera hipoleca sobre el bien
inmueble, que incluye tefreno y edificaciones a faveor de la Corporacién Financiera Nacional
para garantizar e crédito oblenide, asi como también se encuentra endosado a favor de fa
CEN las pdlizas de seguro de incendio y/o lodo riesgo sobre las edificaciones e
instalaciones del bien ubicado en la isla Escalante, seclor Los Chalanes, cantén Guayaquil,
provincia det Guayas por un monlo de US$ 1,635,283,45 Hipoteca abierta prendada de la
Maquina de Hielo y Sistema de Vigilancia por un monto de US$ 308,789, También se
ercuentra una hipoteca abierta naval a favor de fa CFN por la Gabarra Victar Emilia I por
un monta de US$ 279.680,00. Asi como también se encuentra uvna prenda industrial
abierta a favor de la CFN por un tractor Caterpillar y dos Bombas de 36" marca Marcos
por un monto de USS 105.570,27 con sus respeclivas pélizas de seguro por incendio, y/o
todo rayo y todo rissgo, los cuales garantizan su propio crédito, como también los créditos
de la Compania BLAYLONS.A,

(b) Corresponde al salde de la Operacion No. RCEPE-200 con el Banco del Austro por US$

700,000,00 otorgade el 19 de diciembre del 2016 a 1643 dias plaze con vencimienios

semestrales a una tasa de interés nominal del 10.21%.

—

{c} Corresponde a la Operacion No, 525715 con el Banco Inernacional por US$ 700,000.00
otorgado el 28 de dictembre del 2018 a 360 dias plazo con vencimientos mensuales a una
tasa de interés nominal del 8.76%.

(d} Corresponde al saldo de las Operaciones No. CAR2020026208800, CAR20200264545001
y CAR20200264647001 con el Banco de la Produccidn S.A. por US$ 1,200,000.00; US$
800,000.00 y US§ 200,000.00 olorgadoes el 19 de junio v 10 de octubre de 2019 a 1080 y
90 dias con vencimientos cualrimestral y trimestral a una tasa de interés nominal del 9.05
¥ 9.02% respectivamente,

14. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Composicion:
31 de diciembre
2018 2018

impuesto al iVA y Retenciones por Pagar 4,710,861 4.732,48
Participacion Trabajadores 10.272,14 31.381,55
Obligaciones con el IESS 10.030,28 12.467 42
Beneficios sociales por pagar 35.636,84 39.238,34

60.651,88 87.819,79

15, PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a lo indicado en el Cédigo de Trabajo vigente, la compania debe distribuir enre sus
rabajadores el 15% de las ulilidades liguidas antes del impuesto a la Renta. En ¢l presente
ejercicio econémico la compania determind el valor de US$ 10,272.14 mismo que serd
distribuido entre sus trabajadores.

16. HAPUESTO A LA RENTA

La provision del frmpuesto a la Renta para el afio 2019, se calculs previa conciliacion tributaria en

‘base al 25% sobre la utifidad después del 15% para {os trabajadores. Considerando el impuesto
causado de US$ 15,748.97, el anticipo calculado para el presente afio, menos las retenciones en
la fuente, crédito de afos anteriores y ¢l crédito tributario generades por el 18D, se determing el
monte a lavor del conttibuyente de US$ (51,451.75) cuyo detalie se presenta a conlinuacion;
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17,

18.

19.

Utilidad antes de participacion trabajadores US$ 68,480.92

(-} Parlicipacidn Trabajadares “{10,272.14)
{+) Gastos no deducibles " 4,787.11
{-) Amorlizacion de Pérdidas ! {30,849.27%
Utilidad gravable UsS$ 62,995.89
Impuesto a la renta causado “ 15,748.97
Anticipo determinade para el presente gjergicio " 5,042.54
impuesto a la renta mayor al anticipo reducido “ 10,706.43
Saldo del anticipo pendiente de pago " 0.00
{-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el presente gjercicio " (44,720.45)
(-} Crédito tributario de afios anteriores " (17,174.78)
(-) Crédito tributario generado por 1SD ! {262.94)
Saldo a favor del contribuyente uss _(51,451.75)
PATRIMONIO

Composicion:
31 de diciembre

2019 2018
Ramos Villacis Victor Emilio 280.590,00 280.590,00
Zuriga Rodriguez Luis Orlando 1.410,00 1.410,00

282,000,800 282.009,00

AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

{.os estados financieros por el afio lerminadeo 31 de diciembre del 2018, han side reclasificados
para que su presentacion esté de acuerdo con disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Companfas, Valores y Seguros - SCVS.

HECHOS SUBSECUENTES

Enlre el 31 de diciembre det 2019 y hasta la fecha de emision de esle informe {mayo 07 de
2020) se produjeron eventos que en la opinién de ia Administracion de la Compariia pudieran
tener un electo significativo sobte fos estados financieros que se adjuntan:

a} Emergencia Sanitaria COVIT-19

El Presidente de la Reptblica del Ecuador, mediante Decreto Ejecutiva No.1017 del 16 de marzo
de 2020, declard el estado de excepcién en todo el territorio nacional como resultado de fa
declaratoria de pandemia por parte de la Organizacidon Mundial de fa Salud (OMS) y el
incremenie de casos de Covid-18 en Ecuador, mediante el cual se lomaron algunas resocluciones
en el ambito tributario, aduanero, migratorio, laboral, societario, judicial, contratacién piblica y
administrativo.
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