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ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI
Auditor Independiente

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de:

COMPANIA CAMARONERA FERASA S.A.

Dictamen sobre los estados financieros:

1. He auditado los estados financieros que se acompafian de Compaiila Camaronera Ferasa
S.A., los cuales incluyen el Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2012, el Estado
de Resultado Integral, el estado de Cambios en el Patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo
por el afio terminado a esa fecha, asf como el resumen de politicas de contabilidad significativas
y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros:

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financieras
adoptadas por el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener
controles internos relevantes a la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros para que estén libres de errores significativos, ya sean causados por fraude o error;
el seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas, y el efectuar estimaciones contables que
sean razonables a las circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

3. Miresponsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base en mi
auditoria. Realice esta auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NiIF. Esas normas requieren que cumpla con requisitos éticos y que planifique y
realice la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo su evaluacion del riesgo de error en los estados
financieros, ya sea causado por fraude o por error. Al realizar estas evaluaciones de riesgo, el
auditor considera los controles internos de la compafiia que sean relevantes en la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion
sobre la efectividad de los controles internos de Compaiiia Camaronera Ferasa S.A. Una
auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable
de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como, evaluar la presentacion
general de los estados financieros. Creo que la evidencia de auditoria que he obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinién de auditoria.

- Opinién:

5. En mi opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos significativos, la situacion financiera de Compaiiia Camaronera Ferasa S.A. al 31
de diciembre de 2012, los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y el flujo
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF.




Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios:

6.

Relacionado con el aspecto tributario y de acuerdo con la Resolucion # NAC-DGER 2006-04 69
de junio 20 del 2006, circular NAC-DGEC 2006-0003 de junio 14 del 2006 publicado en el
Registro Oficial # 291. El informe sobre el cumplimiento de Obligaciones Tributarias sera
presentado por separado conjuntamente con los anexos auditados exigidos por el SRI que seran
preparados por la Compafila Compaiiia Camaronera Ferasa S.A., consecuentemente la
provision del impuesto a la renta presentados en los estados financieros adjuntos y otras
obligaciones tributarias podrian tener modificaciones como resultado de la conciliacion tributaria.
A la fecha del presente informe, la Compainiia tiene abierto a una posible comprobacion fiscal el
gjercicio cerrado del 2012. En consecuencia pudieran existir contingencias fiscales cuya
cuantificacion objetiva no me resulta posible establecer con criterios racionales con los datos q ue

dispongo.

Ing. Com. GPA. Roberto Ruiz Mazzini

Auditor Externo
No. SC-RNAE-2 -654

Guayaquil, Abril 12 del 2013

Cdla. Las Orquideas Mz. 1039 S-43, Teléfono 2893231
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COMPANIA CAMARONERA FERASA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DICIEMBRE DE 2012, 2011 Y AL 1 DE ENERO DE 2011

EN US$ DOLARES

Ver politicas de contabilidad y notas en los estados financieros

31 de diciembre 1 de enero
l ACTIVO | Nota 2012 2011 2011
Activo Corriente:
fectivo y equivalente del efectivo 6 28,349.63 809.73 1,773.41
Cuentas y documentos por Cobrar 7 42,107.20 136,788.39 13 8,680.24
Inventarios 8 662,963.76 352,162.31 328,126.27 .
Servicios y otros pagos anticipados 9 17,702.35 3,981.06 1,701.34
Activos por impuestos corrientes 10 2,547.48 - -
753,670.42 493,741.49 47 1,281.26
Activo No Corriente:
Propiedad, planta y equipo, neto 1" 1,672,763.14 1,174,935.37 1,130,295.79
Otros activos no corrientes 12 - - 12,021,92
1,672.763.14 1,174,935.37 1,142,317.71
Total Activo 2,426.433.56 1,668,676.86 1,613,508.97
PASIVO Y PATRIMONIO |
Pasivo Corriente:
Cuentas y documentos por pagar 13 439,511.78 446,212.14 756,584.40
Obligaciones con Instituciones Financieras 14 57,177.82 - -
Otras Obligaciones Corrientes 15 58,460.31 73,441.94 50,249.71
555,149.91 519,654.08 806,834.11
Pasivo No Corriente:
Cuentas y documentos por pagar 13 353,897.64 - 242,788.57
Obligaciones con Instituciones Financieras 14 370,457.14 - -
724,354.78 - 242,788.57
Patrimonio: 18
Capital Suscrito o Asignado 282,000.00 20,000.00 20,000.00
Aumento de Capital en Tramite - 230,000.00 -
Aporte Futuras Capitalizaciones 652,326.29 655,297.53 184,288.80
Reserva Legal y Facultativa 17,105.67 - -
Superavit por Revaluacion de Activos Fijos - 31,381.48 261,381.48
Resultados Acumulados 195,238.10 98,306.01 31,562.22
Resultado del periodo 258.81 114,037.76 66,743.79
1,146,928.87 1,149,022.78 563,976.29
2,426,433.56




COMPANIA CAMARONERA FERASA S.A.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
EN US $ DOLARES

31 de diciembre

| INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS I Nota 2012 2011
Venta de bienes y servicios 1,893,154.02 1,668,405.76
Oftros Ingresos de actividades ordinarias 18,895.22 53,5638.28

1,912,049.24 1,621,944.04
COSTO DE VENTAS 1,557,545.14 1,170,565.65
GANANCIA BRUTA 354,504.10 451,378.39
| GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS |
(Gastos de Administracion y Ventas 295,980.89 251,238.20
Gastos Financieros 33,841.99 7,976.55
Oftros gastos 3,366.66 13,667.40
333,189.54 272,882.15
Ganancia antes de Participacion de
Trabajadores e Impuesto a la Renta 21,314.56 178,496.24
Participacion Trabajadores -3,197.19 -26,774.44
Ganancia antes de Impuesto a la Renta 18,117.37 151,721.80
Impuesto a la Renta Causado -17,858.56 -37,684.04
Ganancia neta del periodo 258.81 114,037.76
COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO
INTEGRAL
Total del Resultado Integral 258.81 114,037.76

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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COMPANIA CAMARONERA FERASA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
EN US $ DOLARES

31 de diciembre

Nota 2012 2011
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
operacion
Cobros procedentes de ventas de bienes y servicios 1,802,148.87 1,180,832.12
Pagos a proveedores de bienes y servicios -1,903,455.35 -1,256,641.51
Pagos a y por cuenta de empleados -3,197.19 -26,774.44
Intereses pagados -33,841.99 -7,976.55
Impuestos a las ganancias pagados -15,834.97 -46,819.58
Otras entradas (salidas) de efectivo 15,628.56 39,870.88
Flujo de efectivo neto procedente de (utilizado en) -138,652.07 -117,509.08
actividades de operacion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
inversion
Adquisiciones (venta) de propiedades, planta y equipos -612,987.91 -111,674.76
Flujo de efectivo neto (utilizado en) actividades -612,987.91 -111,674.76
de inversion
Flujo de efectivo procedente de (utilizado en) actividades de
financiacién
Aporte Futura Capitalizacion y Aumento de Capital - 471,008.73
Financiacién por préstamos bancarios 427,634.96 -
Otras entradas (salidas) de efectivo 351,544.92 -242,788.57
Flujo de efectivo neto procedentes de actividades 779,179.88 228,220.16
de financiacion
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes 27,539.90 -~ 963,68
al efectivo antes del efecto de los cambios
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio 809.73 1,773.41
Efectivo y equivalentes al efectivo al final 28,349,63 809,73
Conciliacion entre la ganancia (pérdida) neta y
los flujos de operacion
Ganancia (Pérdida) antes de 15% Participacién e 21,314.56 . 178,496.24
Impuesto a la Renta
| Ajuste por partidas distintas al efectivo
Ajustes por gastos depreciacion y amortizacion 115,160.14 79,057.10
Ajuste por gastos de impuesto a la renta -17,858.56 -37,684.04
Ajuste por gastos de participacion trabajadores -3,197.19 -26,774.44
Ajustes por partidas distintas al efectivo 94,104.39 14,598.62
| CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Incremento) Disminucién en Cuentas por cobrar Clientes 21,066.77 -24,943.63
(Incremento) Disminucién en Otras Cuentas por cobrar 65,711.72 35,854.85
(Incremento) Disminucién en Inventarios -310,801.43 -24,036.06
(Incremento) Disminucién en Otros Activos -8,366.07 -10,299.09
Incremento (Disminucién) en Cuentas por Pagar Comerciales 105,371.52 52,257.79
Incremento (Disminucion) en Otras Cuentas por Pagar -112,071.92 -362,630.01
Incremento (Disminucion) en Beneficios empleados -17,005.20 32,327.75
Incremento (Disminucién) en Otros pasivos 2,023.59 -9,135.54
Cambios en Activos y Pasivos -254,071.02 -310,603.94
Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en)
actividades de Operacién =138,652.07 =117,509.08
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COMPANIA CAMARONERA FERASA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

1.

OPERACIONES Y OBJETO SOCIAL

Compaiifa Camaronera Ferasa S.A. La compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el
17 de Noviembre de 2004, e inscrita en el Registro Mercantil el 06 de Diciembre de 2004, a la
fecha cuenta con un capital autorizado y pagado de US $ 282.000,00 dividido en doscientos
ochenta y dos mil acciones ordinarias y nominativas de (US$ 1,00) cada una. La compafiia tie ne
por objeto principal dedicarse a la explotacion de criaderos de larvas de camarones, y en general
todo cuanto se relacione con este tipo de actividad pudiendo para el efecto comprar y vender a
personas naturales y juridicas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros individuales se han elaborado de acuerdo a los requerimientos de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (N1IF
para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estas
politicas han sido disefiadas en funciéon a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicad as
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 constituyen los
primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), las que han
sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se
presentan. Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el
principio del costo histérico.

Los estados financieros de la Compafiia emitidos hasta el 31 de diciembre del 2011 se
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los cuales fueron
convertidos a NIIF para PYMES (afio de transicion) para ser presentados en forma comparativa
con los estados financieros al 31 de diciembre del 2012.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compariia. Las areas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son

significativos para los estados financieros se describen en la Nota 5.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcionai y la moneda de presentacion
de la Compaiiia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depositos a la vista en
bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de hasta
tres meses, menos sobregiros bancarios.
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2.4 Activos y pasivos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en 3 categorias: “activos y pasivos fihancieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas’, “activos y pasivos financieros a su costo
amortizado” y “activos y pasivos financieros a su costo menos deterioro de valor”. Al 31 de
diciembre del 2012 y del 2011, y al 1 de enero del 2011, la Compafila solo posela activos y
pasivos financieros en la categoria de "préstamos y cuentas por cobrar y pagar”. La clasificacion
depende del proposito para el cual se adquirieron los activos y pasivos financieros, Ia
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de activos y pasivos financieros se
reconocen a la fecha de compra o liquidacién, es decir, la fecha en la que el activo es adquirido o
entregado por la Compaiila.

2.5 Cuentas y documentos por cobrar Clientes

Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes y servicios
realizados en el curso normal del negocio, por lo tanto son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Aquellas partidas con
vencimiento menor a 12 meses se clasifican como activos corrientes en el Estado de Situacién
Financiera.

Los deudores comerciales, se deben contabilizar inicialmente a su valor razonable, reconociendo
un resultado financiero por el periodo que media entre su reconocimiento y la valoracion
posterior, es decir a su costo amortizado. En el caso especifico de los deudores comerciales, se
opt6 por utilizar el valor nominal, teniendo en cuenta los cortos plazos de cobranza (menores a
90 dias) que maneja la compaiifa.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso sobre la base
de una revisidén objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada periodo. Las
pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se registran en el Estado de resultados
integrales en el perfodo que se producen.

2.6 Deterioro de activos
Deterioro de activos no financieros

La Compafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no
corrientes. Si existen indicadores, la Compariia estima el monto recuperable del activo
deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. La Administracion ha
realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que
sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compafiia evalta al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de
activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después de! reconocimiento
inicial del activo (un “evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto
sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que
puede ser estimado confiablemente.
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El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se
reconoce en el estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la
pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento q ue
haya ocurrido después de que se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de
resultados integrales la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor
en libros.

2.7 Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico calculado para productos terminados, en proceso,
materias primas, material de empaque, repuestos y otros, utilizando el método promeclio
ponderado para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

El costo de los productos terminados comprende los costos de materia prima, mano de obra
directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacién (basados en una capacidad
operativa normal) y excluye los costos de financiamiento y las diferencias en cambio. El saldo del
rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta estimado en
el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.

Los productos obsoletos son reconocidos a su valor neto de realizacion.

Las importaciones en ftransito se presentan al costo de las facturas mas ofros cargos
relacionados con la importacién,

2.8 Activos biolégicos

Son activos bioldgicos los animales vivos sobre los cuales la Compafiia gestiona su
trasformacién biolégica, dicha transformacion comprende los procesos de crecimiento,
degradacién, produccion y procreacion que son la causa de los cambios cualitativos y
cuantitativos en los activos biolégicos. Los animales vivos que posee la Compaiiia y que
componen este rubro, corresponden a camarones en todas sus etapas.

En términos de valoracion de estos activos, como norma general estos deben ser reconocidos
inicial y posteriormente a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta. Si
el valor razonable de un activo bicldgico no puede ser determinado de manera confiable debido
a que no existe un mercado activo, su valor es establecido a través de precios referenciales de
mercado y sino existen éstos precios se debe optar por la determinacion del valor actual de los
flujos futuros netos que generara el activo biolégico durante su vida Gtil.

No obstante lo anterior, la Compaiifa ha definido que para los activos, fundamentalmente en las
primeras etapas de crecimiento no existe un valor razonable que pueda ser medido de forma
fiable. Ademas, al momento de buscar precios referenciales de mercado, estos no pueden ser
relacionados directamente con la etapa de produccion al momento del cierre de los estados
financieros. Ademas, al determinar el valor presente de los flujos futuros netos la Compaifiia, ha
determinado que no existe certeza razonable de que las siembras a producir de camarones
seran cosechadas en una cantidad aproximada o razonable, por que en base a las estadisticas
de rendimientos de produccion son variables.

De esta forma, los camarones son valorados inicial y posteriormente bajo el método del costo. Lo
anterior atendiendo a lo establecido en la seccion 34 de las NIIF para las PYMES.
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2.9 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipos de la compariia se componen de terrenos, edificios,
instalaciones, magquinarias, vehiculos, equipos, muebles, enseres, equipos de computacior y
equipo de comunicacion.

Las propiedades, planta y equipos se contabilizan por su costo historico menos su
correspondiente depreciacion. El costo historico incluye los gastos directamente atribuibles a la
adquisicion y construccion de los elementos.

Los costos posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un
activo separado, seguin corresponda, sélo cuando es probable que los beneficios econémicos
futuros asociados con los elementos vayan a fluir a la Compaiiia y el coste del elemento pueda
determinarse de forma fiable. El importe en libros de la parte sustituida se da de baja
contablemente, reparaciones mayores se activan, y el resto de gasto por reparaciones Yy
mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio financiero en que se
incurre en el mismo. :

Los terrenos no se deprecian, se revalorizan. La depreciacién se calcula usando el método lineal
para asignar la diferencia entre el coste de los activos y sus valores residuales durante las vidas
utiles estimadas, que se indican a continuacion:

o Edificios 20 afios
¢ Instalaciones 10 afios
¢ Maquinaria y equipos 10 afios
e Embarcaciones 20 afos
s Vehiculos 5 afios
e Mobiliario, enseres y equipos de comunicacion 10 afios
¢ Equipos de computacion y software 3 afios

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de
cada balance. La compafiia ha determinado un valor residual cero para sus Propiedades, planta
y equipos.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.6).

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de resultados dentro de
“Otras (pérdidas)/ganancias — netas’.

2.10 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso
normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes, y tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde

la fecha del estado de situacion financiera, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes.

211 Costes por intereses

Los costes por intereses generales y especificos se reconocen directamente en resultados
integrales en el ejercicio en que se incurre en ellos.
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212 Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias esta conformado por las obligaciones legales por impuesto a la
renta (impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos. El impuesto a las ganancias es
reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se relaciona con partid as
registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se reconoce
tambien en patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afio utilizando tasas
impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera, y que en este afio es del
23%.

(b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compafifa espera pagar o recuperar en el futuro
por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus
correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas que
estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha de! estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

213 Beneficios a empleados
(a) Participacion de los trabajadores en las utilidades
El 156% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacion laboral en las

utilidades es registrado con cargo a los resultados del gjercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

(b) Beneficios definidos: jubilacién patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal) es determinado utilizando el Método de
la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

(c) Beneficios por terminacion de contrato: bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios por terminacion de contrato (bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

2.14 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacion vy (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

No existen a la fecha de cierre de los estados financieros incertidumbres que deban reconocerse
COmo provisiones.
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2,15 Reservas por valuacion

De acuerdo a la resolucion No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007, se establece el destino que se daré a
los saldos acreedores de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva [or
valuacion o superavit por revaluacién de inversiones, resultados acumulados por adopcion
primera vez de las NIIF Completas, entre otras. '

2.16 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos o servicios prestados, netos
de descuentos y devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede
medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro,
cuando se ha transferido todos los riesgos y beneficios de los productos de la compafiia vy
cuando se alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de la Compariia
que se describen a continuacion:

Ventas de bienes

La compafila compra, produce y vende principalmente productos al mercado nacional, cormo
son los camarones (frescos). Las ventas de bienes y otros bienes, se reconocen cuando la
compafifa ha entregado los productos o prestado el servicio al cliente, el cliente tiene la gestion
del canal y el precio de venta de los productos, y no hay ninguna obligacién incumplida que
pueda afectar a la aceptacion de los productos por parte del cliente.

217 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacion (devengo) en la Seccion 2 de las NIIF para las PYMES “Conceptos
y Principios Generales”.

3. TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

3.1. Base de la transicion a las NIIF

3.1.1  Aplicacién de la NIIF 1

Los estados financieros de la Compafifa por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2012
son los primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

La fecha de transicion inicial es el 1 de enero del 2011. La Compafiia ha preparado su balance
de apertura bajo NIIF para las PYMES a dicha fecha.

De acuerdo a la Seccion 35 de las NIIF para las PYMES, para elaborar los estados financieros
antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y se ha considerado el
impacto de aplicar las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF para PYMES.
3.2 Conciliacién entre NIIF Completas y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF para PYMES. La conciliacion proporciona el impacto de la transicién con los
siguientes detalles:

- Conciliacion del patrimonio al 1 de enero del 2011 y 31 de diciembre del 2011.

- Conciliacién del estado de resultados integrales por el gjercicio terminado el 31 de diciembre
del 2011.
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3.2.1 Conciliacién del patrimonio

Conceptos

Total patrimonio segun NEC

Ajuste de la conwersion a NIIF para PYMES:
Deterioro de cuentas por cobrar
Deterioro de inventarios a precio de mercado
Revaluacion de Activos Fijos
Reconocimiento de impuesto diferido, neto
Jubilacion patronal y desahucio

Efecto de la transicion a las NIIF para las PYMES

Patrimonio de acuerdo a NIIF para las PYMES

3.2.2. Conciliacion del estado de resultados integrales

Ventas netas

Costo de productos vendidos
Utilidad bruta
Gastos operativos:

De administracion
De distribucion y ventas

Utilidad operacional

Gastos financieros

31 de diciembre 1 de enero
2011 2011
1,149,022.78 563,976.29
0.00 0.00
1,149,022.78 563,976.29
NEC NIF
31/12/2011 Ajuste NIIF 31/12/2011

$ 1,568,405.75
( 1,170,565.65)

397,840.10

( 241,193.78)
( 10,044.42)

146,601.90

(  7.,976.55)
39,870.89

(

$ 1,568,405.75
1,170,565.65)

397,840.10

241,193.78)
10,044.42)

146,601.90

7,976.55)
39,870.89

Otros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes de la participacion
de los trabajadores en las utilidades y
del impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores en las utilidades

Impuesto a la renta
Utilidad neta del afio

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

41 Factores de riesgo financiero

178,496.24
( 26,774.44)
(  37,684.04)

114,037.76

178,496.24
( 26,774.44)
( 37,684.04)

114,037.76

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafifa se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales

efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafia.

(a) Riesgos de mercado

La Compariia no mantiene riesgos de mercado.

15



£

(b)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe controlarse nunca
desaparece, esto dado por el no pago de facturas o pago fuera de tiempo de las mismas. Sin
embargo de acuerdo al modelo de negocio de la empresa para reducirlo contamos con
diferentes controles, los cuales mencionamos a continuacion:

¢ Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia: capacidad de
pago, garantias, etc.) y cobranzas (comités de cartera y técnicas de cobranzas) més
efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de cliente canal.

* Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento evolutivo
para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

* Mejoramiento continlio de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de cobranzas
(soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

(c) Riesgo de liquidez

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos.

s FElaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.

e Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

4.2 Administracion del riesgo de capital

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos.

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano (entre 1y 3
afios) y largo (mas de 3 afos) plazo que permita valorar por un mayor valor econémico a la
empresa.

e Partimos de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de activos y
pasivos.

4.3 Estimacion de valor razonable

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

» Precios de cotizacidén (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
(nivel 1).

e Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar
para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de
precios) (nivel 2).

e Informacion sobre el valor presente de los flujos futuros (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compafiia no posee
elementos a ser medidos a valor razonable.
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5. ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Comparifa efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes por definicidon muy pocas veces seran iguales a los resultados reales.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre los hechios
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso de
forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a continuacion:

(a) Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compaiila cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar alguna decision sobre asuntos ftributarios. A pesar que la
Administracion considera que sus estimaciones en materia fributaria son prudentes vy
conservadoras, podrian existir discrepancias con la administracion tributaria en la interpretaci on
de normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro.

(b) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

E! valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de factores
gque se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacién por planes de
pension.

La Compafiia determina la tasa de descuento apropiada al final de cada afio para determinar el
valor presente de las futuras salidas de flujos de efectivo estimadas que se prevé se requerira
para cancelar las obligaciones por planes de pension. Al determinar esta tasa de descuento, la
Administracion considera las tasas de interés de bonos corporativos de alta calidad que se
denominan en la moneda en la que los beneficios se pagardan y que tienen plazos de
vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por
planes de pension. Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de
pensién se basan en parte en las condiciones actuales del mercado.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion:
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero del
del 2012 del 2011 2011
Caja y bancos (1) 28,349.63 809.73 1,773.41

(1) Corresponde principalmente a valores en caja y en bancos nacionales de extraccion
inmediata.
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7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011, y al 1 de enéro

del 2011 se detallan a continuacion:

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Cuentas por Cobrar Clientes 4,737.83 25,804.60 860.97
Otras Cuentas por Cobrar 37,369.37 110,983.79 138,819.27
Sub-total 42,107.20 136,788.39 139,680.24
menos: Reserva para Incobrables - - -
42,107.20 136,788.39 139,680.24
8. INVENTARIOS
Composicion:
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
' 2012 2011 2011
Materias primas 104,588.53 66,271.40 39, 120.33
Materiales y suministros 291,812.11 15,562.55 5, 141.69
Activos Biolégicos-Piscinas (a) 260,188.12 268,471.02 283, 864.25
Inventario en transito 6,375.00 1,857.34 -
662,963.76 352,162.31 328,126.27

(a) Corresponde al producto en proceso de camarones que se encuentran en las piscinas, y que
esta compuesto por la acumulacién del costo de larvas, balanceado, quimico y fertilizante.

9. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Composicion:
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Seguros 17,702.35 3,981.06 1,701.34
17,702.35 3,981.06 1,701.34
10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Composicion:
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Crédito Tributario Impuesto a la Renta 2,547.48 - -
2,547.48 0.00 0.00
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11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Tasa
anual de

1de enero deproeciaci

Composicion:
31 de diciembre 31 de diciembre
2012 2011 2011

Edificios 82,956.48 35,579.28 32,653.84
Instalaciones 522,258.94 405,666.10 321,741.90
Maquinarias y equipos 112,263.19 109,827.19 36,559,98
Embarcaciones 407,237.35 8,395.07 10,747 .07
Vehiculos 102,559,98 110,201.06 163,681.06
Muebles y enseres 2,213.28 2,213.28 -
Equipos de computacion 16,246.35 5,167.63 4,095,23
Equipos de comunicacion 24,825.28 1,006.80 3,220.08

1,269,560.85 678,056.41 572,599.16
Menos - depreciacion acumulada ( 249,985.71) ( 146,063.05) ( 84,723.37)

1,019,575.14 531,993.36 487,875.79
Terrenos 642,420.00 642,420.00 642,420.00
Construcciones en proceso 10,768.00 522.01 -

Total al 1,672,763.14 1,174,935.37 1,130,295.79
Movimiento:
2012 2011

Saldos al 1 de enero 1,174,935.37 1,130,295.79
Adiciones, netas 601,750.43 105,979.26
Depreciacién del afio ( 103,922.66) (  61,339.68)
Saldos al 31 de diciembre 1,672,763.14 1,174,935.37

Al 31 de diciembre de 2012, parte de la propiedad, planta y equipo se encuentra con prenda
industrial, la cual garantiza el préstamo con la Corporacion Financiera Nacional (Nota 14).

12. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Composicion:
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Otros activos no corrientes - - 12,021.92
0.00 0.00 12,021.92
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13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Composicion: Corto plazo
31 de diciembre 31 de diciembre 1de enero

2012 2011 2011
Provweedores locales 439,033.06 333,661.50 281,403.75
Acreedores varios 478.72 112,5650.64 475,180.65
439,511.78 446,212.14 756,584.40

Composicién: Largo plazo
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero

2012 2011 2011
Proweedores locales 353,897.64 - 242,788.57
353,897.64 0.00 242,788.57

14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicion: Corto Plazo

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011

Corporacién Financiera Nacional 41,742.86 - -
{0 Intereses por pagar 15,434.96 - -

0t 57,177.82 0.00 0.00

Composicion: Largo Plazo

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011

Corporacién Financiera Nacional 370,457.14 - -

370,457.14 0.00 0.00

Al 31 de diciembre del 2012, la compaiiia ha celebrado a primera hipoteca sobre el bien
inmueble, que incluye terreno y edificaciones a favor de la Corporacién Financiera Nacional para
garantizar el crédito obtenido, asi como también se encuentra endosado a favor de la CFN las
polizas de seguro de incendio y/o todo riesgo sobre las edificaciones e instalaciones del bien
ubicado en la isla Escalante, sector Los Chalanes, canton Guayaquil, provincia del Guayas por
un monto de US$ 1,635,283,45 Hipoteca abierta prendada de la Maquina de Hielo y Sistema
\ de Vigilancia por un monto de US$ 308,789. También se encuentra una hipoteca abierta naval
a favor de la CFN por la Gabarra Victor Emilio 1l por un monto de US$ 279.680,00. Asi como
también se encuentra una prenda industrial abierta a favor de la CFN por un tractor
Caterpillar y dos Bombas de 36" marca Marcos por un monto de US$ 105.570,27 con sus
; respectivas polizas de seguro por incendio, y/o todo rayo y todo riesgo, los cuales garantizan su
) propio crédito, como también los créditos de las Compaiiias CEMARSA S.A. y BLAYLONS A.
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156. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Composicion:

Impuesto al IVA y Retenciones por Pagar
Impuesto a la renta por pagar
Participacion Trabajadores

Obligaciones con el IESS

Beneficios sociales por pagar

16. PARTICIPACION TRABAJADORES

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero

2012 2011 2011

6,416.55 4,392.96 13,528.50

- 20,530.96 1,687.86

3,197.19 26,774.44 15,833.32

7,444.07 5,205.13 5,290.36

41,402.50 16,5638.45 13,909.67

58,460.31 73,441.94 50,2.49,71

De acuerdo a lo indicado en el Cédigo de Trabajo vigente, la compariia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades liquidas antes del Impuesto a la Renta. En el presente
gjercicio econdmico se determiné la cantidad de US$ 3,197.19 que seran repartidos entre sus

trabajadores.

17. IMPUESTO A LA RENTA

La provision del Impuesto a la Renta para el afio 2012, se calculd previa conciliacion tributaria en
base al 23% sobre la utilidad después del 15% para los trabajadores. Considerando el anticipo
calculado y pagado para el presente afio y siendo mayor el anticipo al impuesto causado se
determino el monto de US$ 17,858.56 y cuyo detalle se presenta a continuacion:

Utilidad antes de participacion trabajadores

(-) Participacion Trabajadores

(+) Gastos no deducibles

(-) Deduccion por trabajadores con discapacidad

Utilidad gravable

impuesto causado

(-) Anticipo calculado para el presente ejercicio

(+) Saldo del anticipo pendiente de pago

(-) Retenciones en la fuente realizadas en el gjercicio

Saldo a favor del Contribuyente

US$ 21,314.56

* -3,197.19

1

5,458.64

“ _-11,630.00

US$ 12,046.01

: 2,770.58

pes——s Lt

“  -17,858.56

“ 16,384.06

Y -18,931.54

US$ - 2,547.48
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18.

19.

20.

PATRIMONIO
Composicion:
31 de diciembre 31 de diciembre 1de enero
2012 2011 2011
Ramos Villacis Victor Emilio 280,590.00 19,900.00 19,900.00
Zufiiga Rodriguez Luis Orlando 1,410.00 100.00 100.00
282,000.00 20,000.00 20,000.00

Los aportes para futuras capitalizaciones se vieron incrementados al 31 de diciembre del 2010
en US$ 471,008.73, terminado los ejercicios 2011 y 2012 con saldo de US$ 655,297.563 y
US$ 652,326.29 respectivamente.

Con fecha 02 de mayo de 2012 ante el Dr. Rodolfo Pérez Pimentel, Notario XVI se suscribe
mediante escritura publica el aumento de capital por US$ 262,000.00 mediante la apropiaciéon de
la Reserva por Valuacion de Activos Fijos, asi como también se reforma de estatuto social,
mediante Resolucion No. SC-1J-DJC-G-12-0006268 del 18 de octubre de 2012 e inscrita el 08 de
noviembre de 2012 ante el Registrador Mercantil No. 20358 de fojas 130.147 a 130.167.

Al 31 de diciembre de 2012, la compafiia ha entregado el Cronograma de implementacion a la
Superintendencia de Compafiias para dar cumplimiento al Art. Segundo de la Resolucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de Noviembre de 2008 para la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para las Pequefias y Mediana Entidades (NIIF para PYMES).

AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

Los estados financieros por el afio terminado 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero de
2011, han sido reclasificados para que su presentacion esté de acuerdo con disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Compaitiias.

HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emisién de este informe (Abril 12 del 2013)
no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la Compairiia pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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