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PRODUCTOS Y SERVICIOS LATINOAMERICANOS PROYSA S. A.

a)

b)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los aflos terminados al
31 de diciembre del 2012 v 2011

Operaciones

PRODUCTOS Y SERVICIOS LATINOAMERICANOS PROYSA S. A, se constituyd en
Guayaquil, el 30 de septiembre de 2004, e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de octubre
de 2004 Su actividad principal es la venta al por mayor, de bamices y de tintas y materia
pnima utilizadas en artes graficas

liti i ¥

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 201 1, han sido preparados exclusivamente
para ser utilizados por la administraciéa de la Compailia como parte del proceso de
conversion a NIIF para el afio terminado & 31 de diciembre del 2012

Los estados financieros de PRODUCTOS Y SERVICIOS LATINOAMERICANOS PROYSA
8. A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010, fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad genesalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerades como los
principios de contahilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la seccién 35
Adopcidn por primera vez de fas Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la
preparacion de los estados  de situacion financiera de acuerdo a NIIF para PYMES al | de
en2ro v al 31 de diciembre del 2011 Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de
las NIIF.

A continuacién se descnben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros

Bases de presentacion

Los estados financieros de PRODUCTOS Y SERVICIOS LATINOAMERICANOS PROYSA
S. A., comprenden los estados de situacion financiera al | de enero del 2011 (fecha de
transicion), 31 de diciembre del 2011 v 31 de diciembre del 2012, los estados del resultade
integral. de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por los afios terminados el 31
de diciembre del 2012 v 2011 Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), La Superintendencia de
Compaitias es la entidad encargada de su control v vigilancia

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, sin mayores riesgos v que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a trés meses.
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Representados en el estado de situacidon financiera por los documentos v cuentas por
cobrar comerciales clientes, empleados v otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no denivados que dan derecho = pagos fijos o determinables v que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores &
12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos
no corrientes.  El periodo de crédito promedio sobre las ventas es de 30 a 90 dias,

Los clientes v otras cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion.  Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recupesacion de las cuentas v se reconoce nmediatamente en resultados
una pérdida por deterioro de valor

Pagos Anticipados

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nomunal v no cuentan con derivados implicitos significativos que
generen la necesidad de presentarlos por separado,

Los seguros pagados por anticipados son smortizados mensualmente considerando el
periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros

Inventarios

Los inveéntarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el
menor,  El costo de los inventarios comprendera todos los costos denivados de su
adguisicion, asi como otros costos en los que se hava incurrido para darles su condicion y
ubicacién actuales. Las importaciones en trinsito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por deterioro,
fa cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de venta El valor
neto realizable representa el precio de venta estmado menos todos los costos de terminacion
v los costos necesarios para la venta.

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta v
equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades. planta v equipo comprende su precio de adquisicion més todos fos
costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento v la estimacion micial de cualquier costo de desmantelsmiento y retiro del
clemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, 10§ costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modeio del costo - Después del reconocimiento
micial, las propiedades. planta v equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.



Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades, planta v equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (uil esumada, valor residual v
métedo de depreciacidn son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier
cambio en ef estimado registrado sobre una base prospectiva

La tasa de depreciacion anual de los activos es la siguiente:

Tasa
Maquinanas y equipos 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion y electronicos 33%
Vehiculos 20%
Montacargas 833%

Retire o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades. planta y equipo es calculada como la diferencia entre
¢l precio de venta v el valor en libros del activo v reconocida en resuliados.

Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en Ia utilidad gravable
(tnbutana) registrada durante el afto. La utihdad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo por concepto del impuesto comiente se calcula
utilizando 1as tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Activos por impuestos corrientes — Representa las retenciones en la fuente del impuesto
a la renta v el ¢rédito tnbutanio generado por el impuesto al valor agregado - IVA pagado
en las adguisiciones de bienes v servicios v las retenciones del IVA efectuadas por los
clientes, los cuales seran compensados con las cuentas por pagar que se geénerén por
dichos conceptos o mediante resolucién de reclamos presentados por la Compafia ante la
autoridad tributania.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por mmpuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporanas deducibles, en la medida en que
resulte probable que fa Compadia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los acuvos y pasivos por impuesios difenidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.
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La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos 51, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos én esas partidas tiene la intencion de
liquidar sus sclivos v pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes v difendos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en ia medida en que hayan
surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por
cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de Iz
recuperabihidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar ¢l valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patnimonio, en cuvo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado: o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios,

Proveedores v Otras cuentis por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después
del reconocimiento inicial. a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando La Compaiia tiene una obligacion presente (va sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que La Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar
{a obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor esumacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, sl final de cada pericdo, teniendo en
cuenta {os riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar ia obligacion presente, su valor en
Itbros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo
st es virtualmente cierto que se recibira el desembolso v el valor de la cuenta por cobrar
puede ser medido con Labilidad.

Beneficios a empleados

Participacién en las utilidades a trabajadores - La Compaiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
heneficio se calcula 2 la tasa del 15% de las unlidades liqudas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teiendo en cuenta el importe esumado de cualquier descuento. bomificacion o rebaja
comercial que ia Compailia pueda otorgar



Venta de bienes - Los mgresos ordinanos procedentes de la venta de bienes son
reconocidos cuando la Compafiia transfiere los riesgos v beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes El resultado de una transaccion puede ser estimado
con fiabilidad cuando se cumplen todas las condiciones siguwentes: El importe de los
ingresos puede ser medido con fiabilidad: Es probable que los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion fluyan a la empresa; El grado de realizacion de la transaccion,
al final del penodo de referencia puede ser medido con fiabilidad; v los costos incurridos, o
por meurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad v es probable
que |2 Compadia reciba los beneficios econdmicos asociados con Ja transaccion.

Costos v gastos
Los costos y gastos se registran al costo histonico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de 1a fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en ¢l pericdo més cercano en el que se conocen.

m) Activos financieros

Tados los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando
se realiza una compra o venla de un activo financiero v son medidos inicialmente al valor
razonable, més los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable v cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonabie
con cambios en resultados, actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por
cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar v activos financieros disponibles para Ia venta
La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros La administracion determina ln clasificacion de sus instrumentos financieros en
¢l momento del reconocimiento imicial

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Las cuentas por cobrar
comerciales v otras cuentas por cobrar son activos financieros no denvados con pagos fijos
o deternunables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se nmuden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de
crédito promedio sobre ka venta de bienes es de 30 a 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Deterioro de actives financieres al costo amortizado - Los achivos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada perfodo.
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El importe de la pérdida por deterioro del valor para un activo financiero medido al costo
amortizado es la diferencia entre & importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros. reflejando el efecto del colateral v las garantias, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por detenoro direclamente,
exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el rmporte en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores previamente
eliminados se convierie en créditos contra la cuenta de provisién  Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados

Pasivo financiero

Pasivos financieros e instrumentos de patnmonio emitidos por La Compafiia- Los
instrumentos de deuda y patnmonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cormente a menos que la Compafia tenga
derecho mcondicional de difenr el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de
1a fecha del estado de situscidn financiera,

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen mmmalmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos.  Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo,

Cuentas por pagar comerciales v 0ras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales
Y otras cuentns por pagar son pasivos financieros, no denvados con pagos fijos o
determinables. que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de mterés efectiva. El periodo de crédito promedio para el
pago de las importaciones es de 180 dias.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de nesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se¢ paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

Baja de un pasivo financiero - La Compadita da de baja un pasivo financiero si, v solo s,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones del Grupo.

Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato
que evidencie un interés residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus
pasivos  Los istrumentos de patrimomo emindos por la Compafia se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de ermisian directos,

i6n i 7 internacionales de i ion financiera

La Superintendencia de Compahias establecid medsante Resolucion No. 06.QICLOY del 21
de agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) v su aplicacion obligatoria por parte de las compafias y entidades sujetas a su control
y vigilancia, a partir del 1 de encro de 2009, Ia cual fue ratificada con la Resolucion No,



ADM 08199 del 3 de julio del 2008, Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de un
cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008, La Compafia estd obligada a presentar sus estados financieros de
acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012,

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiia preparo sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador Desde el |1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compadifa son
preparados de acuerdo a NIIF

De acuerdo a lo anies indicado, la Compafia definié como su perfodo de transicion 2 las
NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera
aplicacion ¢l | de enero del 2011

El juego completo de estados financieros de PRODUCTOS Y SERVICIOS
LATINOAMERICANOS PROYSA S A, corresponde al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2012 y fueron preparados de acuerde con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) para Pymes. La Compafiia ha aplicado ia Seccién 35-
“Transicion a la NITF para la Pymes™ al preparar sus estados financieros en esa fecha

La fecha de adopcion de las NIIF para la Compadia es & 01 de enero de 2012

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad penerglmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afo 2012:

«  Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion
de los estados financieros

«  Laincorporacion de nuevos estado financieros,

«  Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros

Estimaciones v juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y esiablezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion v
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de
la Admimstracion. tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la meyor utilizacién
de la informacion dispomble al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones v juicios subvacentes s¢ revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones conlables se reconocen en el periodo de la revision v periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a perdodos subsecuentes

Deterioro de activos - A la [echa de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
constdere necesario. se analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista
algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
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Determinar si jos activos han sufndo detenoro mmplica ¢ célculo del valor en uso de las
unidades gencradoras de efectivo. El calenlo ded valor en uso requiere que la Compafiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por detenoro por la diferencia, con cargo a
resultados

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del active con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Impuesto 1 la Salida de divisas

La tanfa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%, Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el extenior v
s¢ establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumes v bienes de capital. que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributana y que sean utilizados en procesos productivos.
pueden ser utihzados como crédito tributario de impuesto a la renta

Las materias pnmas que importa la compafiia cumplen con los requisitos para aplicar como
crédito tmbutario del impuesto a la renta como son: estar incluidas en el listado deternunado
por &l Comité de Politica Trbutana y tener taifa advalorem 0% Sin embargo ¢l Impuesto a
fa Salida de divisas pagado por estas importaciones no se¢ han podido splicar como crédito
tributario del impuesto a la renta por cuanto las retenciones de clientes excede el impuesio a
la renta del ¢jercicio, por lo que la compafia decidid regisirar el ISD » resultados del
€Jereicio,

Reserva legal v Facultativa

La Ley de Companias del Ecuador exige que las compaiias andnimas transfieran a reserva
legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta que esta
reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no esth sujeta a
distribucion excepto en caso de hqudacion de la Compaiia, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubnr pérdidas en las operaciones

Hasta el 31 de diciembre del 2012, 1a Compafiia ha efectuado las reservas legales hasta
alcanzar un monto de USS 21 356,02,

Resuliados acumulados

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de las panancias de ejercicios anteriores
generados bajo la normativa anterior, estin a disposicion de los accionmistas y puede ser
unlizado para la distribucion de dividendos v ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos, etc



Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) para pequefas v medianas empresas PYMES, que se
registraron en el patrimonio resultados acumulados subcuenta “Provenientes de la adopcidn
primera vez NIFF” que generaron un saldo acreedor no podrd ser distnbudo entre los
accionistas o para aumentos de capital; en su defecto, podrin ser utilizados en enjugar
pérdidas acumuladss y las del dltimo gercicio econdmico concluido si las hubiere o
devuelto en el case de liquidacion de la Compafia a sus socios.

Instrumentos Financieros

Efectivo v equivalentes de efectivo
El valor razonable del efectivo sc aproxima a su valor en libros, debido al corto tiempo de
vencimiento de estos instrumentos financiesos.

Clientes v otras cuentas por cobrar,

Debido a que se encuentran netas de su provision para cuentas dudosas v que tienen
vencimientos menores a un afio, la Gerencia ha considerado que su valor razonable no es
significativamente diferente a su valor en libros.

Cuentas por pagar y Olros pasivos cormentes:

El valor razonable de las cuentas por pagar, impuestos v oIros pasivos cormenles no es
significativamente diferente a su valor en libros debido ol vencimiento cornente de estos
instrumentos financieros.

Basado en el andlisis armba mencionado, al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, la Gerencia
estima gue el valor razonable de los instrumentos financieros no es significativamente
diferente a su valor en libros.

iministracitn de r o

Los principales pasivos financieros de la Compafila. incluyen las cuentas por pagar
proveedores v otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es
financiar las operaciones de la Compafifa La Compafiia también cuenta con deudores
comerciales v efectivo que provienen directamente de sus operaciones

La Compaiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos nesgos que se
resumen a continuacion’

Rigsgo de mercado

El nesgo de mercado es el nesgo de que el valor razonable o los flujos fumuros de efectivo de
un mstrumento financiero fluctiien debido a los cambios en los precios de mercado. Los
precios de mercado a su vez mvelucran dos tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés y el
riesgo de tasas de cambio

Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2012, la Compafiia mantiene | crédito financieros con e Banco
Produbanco por la adquisicion de | vehiculo cuyo saldo de capital a corto plazo asciende a
$18.010,53. Los flujos de caja operativos de la Compafiia son sustancialmente
independientes de los cambios de [as tasas de interés ded mercado, por 1o cual, en opinion de
In gerencia, Ia Compafiin no tiene una exposicién importante a los riesgos de tasas de interés.



Riesgo de tipo de cambio

El nesgo de tipo de cambio es & riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia
realiza sus operaciones en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso
legal en & pais. por lo tanto. no se presentan efectos por vanaciones de tipos de cambio en
los estados financieros,

Riesgo de crédito

El nesgo de crédito es el nesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera La Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas,

El riesgo de crédito surge de la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas. La Compaiia
mantiene cuentas por cobrar a compaiias principales del pais Los limites en el nivel de este
nesgo son aprobados por la Gerencia General

Riesgo de iquidez
La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja provectado a
corto y larpo plazo

La principal fuente de mngresos de efectivo de la Compafiia son las cobranzas realizadas a
sus clientes. El plazo promedio de cobro fue de 90 dias por el ejercicio 2012,

ING RICA LUIS LOPEZ
GERENTE GENERAL



