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Auditores y Consultores

// MAPLARI S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES IN ENDIENTES

A los Accionistas de:
PRODUCTOS Y SERVICIOS LATINOAMERICANOS PROYSA S.A.
Guayaquil, 20 de abril del 2020

Opinién:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de PRODUCTOS Y SERVICIOS
LATINOAMERICANOS PROYSA S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al
31 de diciembre del 2019, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables y notas explicativas a los
estados financieros.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de PRODUCTOS Y SERVICIOS
LATINOAMERICANOS PROYSA S.A., al 31 de diciembre del 2019, asi como el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES).

Fundamen 1 inidén:

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccién
de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafiia PRODUCTOS Y SERVICIOS
LATINOAMERICANOS PROYSA S.A., de acuerdo con el Cddigo de Etica del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA), junto con los requisitos éticos que
son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido
con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Cédigo de
Etica. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), y de
control interno que la Administracién considere necesario para permitir la preparacién de estos
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha a menos que la Administracion intente liquidar la Compafiia o cesar
operaciones, 0 no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

La Administracion de la Compafiia es responsable de supervisar el proceso de informacién
financiera de la Compaiiia.

Direccion: Luis Urdaneta # 1700 y Esmeraldas, 1er. Piso Ofiicna 101
Teléfonos: (04) 6054461 - (04) 6054462 + Celular: 0979674955
E-mail: maplariconsultores@outlook.es

‘ Guayaquil - Ecuador




MAPRPLARI S.A.

Auditores y Consultores

INFORME DE L DIT NDEPENDIENTE

A los Accionistas de:
PRODUCTOS Y SERVICIOS LATINOAMERICANOS PROYSA S.A.
Guayaquil, 20 de abril del 2020

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los usuarios
toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Ademads, como parte de nuestra auditoria:
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. « Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,

‘ debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada

. para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error

® material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, faisificacién, omisiones deliberadas,

() manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién de control interno.
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e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion de la Compafiia.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa en marcha.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.

Direccidn: Luis Urdaneta # 1700 y Esmeraldas, 1er. Piso Ofiicna 101
Teléfonos: (04) 6054461 - (04) 6054462 + Celular: 0979674955

‘ E-mail: maplariconsultores@outlook.es
. Guayaquil - Ecuador




Auditores y Consultores

// MAPLARI S.A.

INFORME DE L DI PENDIENT

A los Accionistas de:
PRODUCTOS Y SERVICIOS LATINOAMERICANOS PROYSA S.A.
Guayaquil, 20 de abril del 2020

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otras
cuestiones, el alcance y momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

for r ros r rimien i m rios:

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como
agente de retencién y percepcion por el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre del
2019, se emite por separado.

MAPLARI S.A.
No. de Registro en
La Superintendencia

De Compaﬁn’as SC-RNAE-1088

Direccién: Luis Urdaneta # 1700 y Esmeraldas, 1er. Piso Ofiicna 101
Teléfonos: (04) 6054461 - (04) 6054462 « Celular: 0979674955

. E-mail: maplariconsultores@outlook.es

. Guayaquil - Ecuador
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PRODUCTOS Y SERVICIOS LATINOAMERICANQS PRC (SA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas ACTIVOS

NGU A

10
11
12

14
15
16

ACTIVOS CORRIENTES:

ivo y equivalentes de efectivo
ALtivos financieros, neto
Existencias
Activos por impuestos corrientes
Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto
Depositos en garantia

Activos por impuestos diferidos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS
PASIV PAT
PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones financieras
Pasivos financieros

Pasivos corrientes por beneficios a empleados
Pasivos por impuestos corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones financieras
Pasivos no corrientes por beneficios a empleados

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

P L N
Capital social

Reserva
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Representante Leg

Ver politicas de contabilidad
y notas a los estados financieros

NIO NETQ DE LOS ACCI

20189 2018
9,686 70,134
966,207 806,016
1,296,683 1,327,594
301,397 342,569
7.991 10,159
2,581.9 2,556,472
94,711 103,311
7,900 7,900
393 393
103,004 111,604
—2.584,068 __2.668.076
16,565 17,110
2,004,351 1,966,405
21,030 40,021
66,818 95,207
2,108,764 2,118,743
0 11,696
19,030 _____ 43,731
19,030 55,427
2,127,794 2,174,170
161,788 161,788
41,082 41,082
354,304 291,036
557,174 493,906

Contadér General




PRODUCTOS Y SERVICIOS LATINOAMERICANOS PROYSA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Notas 2019 2018

INGRESOQS:

17 Ingresos por actividades ordinarias 4,250,049 4,184,088
Ctros ingresos 14,405 47,435
TOTAL 4,264,454 4,231,523
(-) COSTO DE VENTAS 3,664,340 3,478,577
UTILIDAD BRUTA 600,114 752,946
GASTOS OPERACIONALES:

18 (-) Gastos de ventas 408,026 423,611

19 (-) Gastos de administracién 117,203 137,767
(=) Gastos financieros 7,264 9,733
TOTAL 532,493 571,111

UTILIDAD ANTES DE
PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN

LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 67.621 181,835

11 (=) PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES 10,143 27,275
12 (-) IMPUESTO A LA RENTA 19,405 55.873
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 38,073 98,687
Ajuste, estimaciones actuariales 24,295 0
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO —B2.368 _____ 98,687

ﬁ%‘[zmé@%z 2l :‘4 ,

Ing. Ricdrdo Ll Lopez CPA. K@rly Villegds Catddron
Representante al Contador General

Ver politicas de contabilidad
y notas a los estados financieros




PRODUCTOS Y SERVICIOS LATINOAMERICANOS PROYSA Si:A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

Resultados ulados
Adopcién Otras Total
Capital Reserva PrimeraVez resultados Resultados Resultados
social  Legal alasNIIF  imcomales  acumulades Jotal
Saldos al 31 de diciembre del 2017 161,788 31,213 6,648 0 195,570 202,218 395,219
Apropiacion de reservas 0 9,869 0 0 {9,869) {9,869) [s]
Resultado integral del afio 0 D 0 D 98,687 98,687 98,687
Saldo al 31 de diciembre def 2018 161,788 41,082 6,648 0 284,388 291,036 493,906
Ajustes y/o reclasificaciones [ 0 [¢] 4] 800 900 800
Ganancias y pérdidas actuariales [ [} 0 24,295 0 24,295 24,295
Resultado integral del afio 0 0 0 0 38,073 38,073 38,073
Saldos al 31 de diciembre del 2019 161,788 41,082 65,648 24,295 323,361 354,304 557,174
Ing. Rfcardo Luis\opez
Representante Lega} Contador/General
Ver politicas de contabilidad
y notas a los estados financieros
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R TOS Y SERVICIOS LAT NOS PR

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

ELUJOS DE EFECTIVO POR DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Otras salidas de efectivo

Efectivo neto (utilizado) por las actividades de operacién

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipos
Venta de maquinarias, vehiculos y equipos

Efectivo neto (utilizado) por las actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibido y Pagado de obligaciones con
instituciones financieras, neto

Efectivo (utilizado) provisto por las actividades de financiamiento

(Disminucion) neta del efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio

Ing. Ricardo Luis Lopez
Representante Legal

Ver politicas contables
Y notas a los estados financieros

2019 2018
4,104,073 4,104,420
( 4,170,576) ( 4,123,164)
( 7,264) ( 9,733)
42,331 ( 54,714)
( 31,436) ( 83,191)
( 16,771) ( 43,368)
—_ 0 11607
( 16,771) (____31,761)
(_12,241) 28,806
( 12,241) 28,806
( 60,448) ( 86,146)
— 70,134 ____ 156,280
9,686 70,134

CPA. Kérly Villeghs Ca
Contador General

d%rén




PROD R AMER PROY

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

2019 2018
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 38,073 98,687
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD
NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Depreciacion de propiedades y equipos 25,371 24,119
Jubilacién patronal y desahucio 4,661 32,092
Participacion a trabajadores 10,143 27,275
Impuesto a la renta 19,405 55,873
Otros ajustes por partidas distintas de efectivo 0 ( 11,607)
(Aumento) Disminucion en:
Activos financieros, neto ( 160,190) ( 114,173)
Existencias 30,910 ( 119,021)
Otras entradas y salidas de dinero 43,340 ( 35,789)
Aumento (Disminucion) en:
Pasivos financieros, neto 37,687 ( 16,153)
Obligaciones por beneficios definidos ( 33,042) 418
Otras entradas y salidas de dinero { 47.794) ( 24.912)
EFECTIVO NETO (UTILIZADQ) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION ( 31.436) ( 83.1%1)

byt oot

Ing. Ricardo Luis Lgtz CPA. Kefly Villegas/Catderdn

Representante Leg Contador General

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros




PRODUCTOS Y SERVICIOS LATINOAMERICANOS PROYSA S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

1.

o 7

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

PRODUCTOS Y SERVICIOS LATINOAMERICANOS PROYSA S.A.- Fue constituida en la
ciudad de Guayaquil - Ecuador, el 30 de septiembre del 2004 e inscrita en el Registro Mercantil
el 27 de octubre del mismo afio. Su actividad principal es la venta al por mayor de barnices,
tintas y materia prima utilizadas para artes graficas.

La direccién domiciliaria en donde la compafia desarrolla sus actividades es en la ciudad de
Guayaquil, Via Daule km 4.5., avenida 2da. 116 y calle 1era. La Compaiiia mantiene asignado
por el SRI, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0992380861001.

Al 31 de diciembre del 2019 la Compaififa cuenta con 22 trabajadores, en relacién de
dependencia.

Aprobacién de los Estados Financieros. - Los estados financieros al 31 de diciembre del
2019, han sido emitidos con la autorizacién de la Administracién de PRODUCTOS Y
SERVICIOS LATINOAMERICANOS PROYSA S.A., y seran puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacién y/o
aprobacién. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados por la Junta
General de Accionistas en abril 25 del 2019.

IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafifa ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacién y revelacion de todos
los hechos y circunstancias relevantes.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las PYMES), vigentes al 31 de
diciembre de 2019.

ién. - Los presentes estados financieros de la compafiia han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequeiias
y medianas entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el IASB (International Accounting
Standart Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral,
explicitas y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contra prestacion entregada a cambio
de los bienes y servicios.

La preparacién de los estados financieros conforme a NIIF para las PYMES requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la administracién que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la compafiia. En el parrado “Estimaciones y Criterios
Contables Significativos” se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la administracion.

10




PRODUCTOS Y SERVICIOS LATINOAMERICANOS PROYSA S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

i i i igni ivos. - Varios de los
importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones.
Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los
hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los
resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. El
detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidos en las politicas contables y/o las notas
a los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a
la fecha de reporte, que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los
valores de activos y pasivos en el afio financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas
a los estados financieros. La Compafiia baso sus supuestos y estimaciones sobre pardmetros
disponibles cuando los estados financieros son preparados. Circunstancias existentes y
supuesto acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a cambios en el
mercado o circunstancias que estdn mas alld del control de la Compafifa. Tales cambios seran
reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran.

Moneda funcional. - Los estados financieros adjuntos de la Compaiiia estan expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario
donde opera la Compafiia y la moneda de presentacién de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.

i i iva. - En este grupo contable se registran las partidas de
alta liquidez incluyendo inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccién;
las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se
reconocen en el Estado de Resultados.

Activos v pasivos financieros. - Comprende instrumentos financieros y categorias de no

derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar, obligaciones con
instituciones financieras. Los activos financieros estdn registrados inicialmente a su valor
razonable, mas los costos directamente atribuibles a la compra o emisién, los cuales son
contabilizados en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja
de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compafiia sobre los
flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compaiiia transfiere el activo
financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese
activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligacién
especifica expira o es cancelada.

Existencias. - En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacién.

Medicién inicial. - Los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de compra,
aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento,
costos directamente atribuibles a la adquisicién o produccién para darles su condicion y
ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras
partidas similares (incluye importaciones en transito).

Medicién posterior. - El costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los
costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Gastos pagados por anticipados. - En este grupo contable se registra los anticipos

entregados a terceros o pagos anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan
sido devengados al clerre del ejercicio econémico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
11




PRODUCTOS Y SERVICIOS LATINOAMERICANOS PROYSA S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

nominal; su amortizacién se reconoce en los resultados del periodo en el cual generan
beneficios econémicos futuros.

Propiedades v equipos. - En este grupo contable se registran todos los bienes tangibles
adquiridos para su uso, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios
econdémicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial. - Las propiedades y equipos, se miden al costo, el cual que incluye el precio
de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracién y la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior. - Las propiedades y equipos se miden al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del vaior.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades y equipos se
incluirdn en los otros resultados integrales del periodo en que surjan, cuando se reduzca el
importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacién.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que existiera saldo
acreedor en el superdvit de revaluacién en relacién con ese activo, en caso de ser insuficiente,
dicha pérdida se registrard como un gasto del periodo.

Método de depreciacién. - Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para
su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La
depreciacién es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las
vidas Gtlles estimadas por la Administracién de la Compaiiia.

A continuacién, se detallan las principales partidas de las propiedades y equipos y las vidas
(tiles usadas en el célculo de la depreciacion:

”

Acti Vida Otil (Afios)
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Equipo de oficina 10
Vehiculos 5

La Gerencia de PRODUCTOS Y SERVICIOS LATINOAMERICANOS PROYSA S.A., debe
establecer procedimientos para asegurarse de que sus activos estan contabilizados por un
importe que no sea superior a su valor recuperable. Dichos activos deben contabilizarse por
encima de su importe recuperable, cuando su importe en libros exceda el importe que pueda
recuperarse (utilizacién o venta), por lo que deberd reconocerse una pérdida por deterioro.

Provisiones por beneficios a empleados

Pasivas corrientes. - En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer, cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
participacién a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan.

El célculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafiia antes de liquidar el
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no_corrientes. - En este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la

12




PRODUCTOS Y SERVICIOS LATINOAMERICANOS PROYSA S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

base de calculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacién futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas
como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para
bonos empresariales de alta calidad, se utilizardn los rendimientos de mercado (al final del
periodo de presentacién) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios
definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que
no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales

i instituci i . = En este grupo contable se registran los
sobregiros bancarios y los préstamos con bancos e instituciones financieras. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a su costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Impuestos. -

i . - En este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de
impuesto a la renta que no han sido compensados.

i i . - En este grupo contable se registran las obligaciones
con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en
la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

. - La Compafiia para efectos de determinar el impuesto a la renta
causado a aplicado la tasa impositiva del 28% en el ejercicio econémico 2019.

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién establecen que
las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

No obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades maés tres (3) puntos
porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sobre cuya composicidn societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de
acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido 6 amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de
menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de la compaifiia,
cuando el porcentaje de participacion de accionistas, beneficiarios o similares, por quienes se
haya incurrido en cualquiera de las causales referidas en esta politica contable sea igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la compaiiia.
Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades
maés tres (3) puntos porcentuales aplicarda sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento (LORTI).
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En caso de que la compaiiia informe como Gltimo nivel de su cadena de propiedad o como
beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador y, que por
el régimen juridico de cualquiera de las jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad
en cuestidn, pueda ser un titular nominal o formal que,? en consecuencia, no sea el beneficiario
efectivo, ni revele la real propiedad del capital, el deber de informar establecido en el inciso
anterior Unicamente se entenderd cumplido si es que la compafiia demuestra que dicha
persona natural es el beneficiario efectivo.

Cuando la compafiia sea considerada microempresa, se deberé deducir adicionalmente un
valor equivalente a una (1) fraccién bdsica gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta
para personas naturales.

Cuando se otorguen a los accionistas préstamos de dinero, 0 a aiguna de sus partes
relacionadas préstamos no comerciales, esta operacién se considerara como pago de
dividendos anticipados y, por consiguiente, la compafiia efectuara la retencién correspondiente
a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacidn. Tal retencion sera declarada
y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y
constituird crédito tributario para la compaiiia en su declaraciéon del impuesto a la renta.

Cuando la compafiia tenga la condicién de micro o pequefia empresa, tendré una rebaja de
tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. El procedimiento para la
aplicacién de este beneficio serd establecido por el Comité de Politica Tributaria

En los casos en que la compaiiia reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccién de diez (10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de
magquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, pléntulas y
todo insumo vegetal para produccidn agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura,
que se utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicién de bienes
relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacién
productiva e incremento de empleo; para eilo deberdn efectuar el correspondiente aumento
de capital y cumplir con los requisitos que se establezcan en el reglamento a la presente Ley.
El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil
hasta el treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

En casos excepcionales y debidamente justificados mediante informe técnico del Consejo de
la Produccién y de la Politica Econémica, el Presidente de la Republica del Ecuador mediante
Decreto Ejecutivo podra establecer otros activos productivos sobre los que se reinvierta las
utilidades y por tanto obtener el descuento de los 10 puntos porcentuales. La definicién de
activos productivos debera constar en el Reglamento de la Ley.

Con la Ley Orgénica para el fomento productivo, atraccién de inversiones, generacién
de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal promulgada el 31 de diciembre del 2018, y de
acuerdo con el articulo 28 se establece el caso de la reinversién desde al menos el 50% de las
utilidades, en nuevos activos productivos, estaran exonerados del pago de:

a) Impuesto a la salida de divisas por pagos al exterior (*)
b) Por concepto de distribucion de dividendos de beneficios efectivos residentes en el
Ecuador (*)

(*) En el articulo No. 4 del Reglamento de la citada Ley se establecen las condiciones para
poder aplicar estas exoneraciones.

Calculo del anticipo del impuesto a ia renta vigente en el ejercicio econémico 2019

El pago del impuesto podré anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al cincuenta
por ciento (50%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
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retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituird
crédito tributario para el pago de impuesto a la renta.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es devengado,
con base al método del impuesto a pagar.

i - El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activo y pasivo y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a
la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicabies cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconoce en la medida que sean probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuesto a la reta diferido activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma
autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019, la compaiiia presenta afectaciones de impuesto diferidos en los
estados financieros.

Provisiones. - En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son
evaluadas periddicamente y se actualizan teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo financlero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo
y la tasa de interés pactada con el bancos e institucion financiera (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las
mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito o implicito).

contratos onergsos. - Surgen cuando los beneficios econdémicos que se esperan de un
contrato sean menores que los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se
reconoce al valor presente del menor entre el costo esperado para finalizar el contrato o el
costo neto esperado de continuar con el contrato. Antes de establecer una provision, la
Compafiia reconoce cualquier pérdida por deterioro de los activos asociados con el contrato.

Capital social. - En este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide
a su valor nominal.

Reservas. - En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados. - Registra los saldos de las cuentas de otros resultados integrales,
asi como la cuenta de superavit acumulado (ganancias de afios anteriores).

o -

. - La Compaiiia reconoce ingresos por ventas, cuando se
efectia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de los bienes
otorgados y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de la
consideracién adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion. Los descuentos
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y devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y gastos en funcién
al método del devengado.

Reconocimientos de costos v gastos. -
Costo de ventas. - En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para
la generacién de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro
de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se reconocen de acuerdo a
la base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién como: de
administracién, de venta, financieros y otros.

ivo. - Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen
todas aquellas actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversién o financiamiento.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacioén Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las PYMES) requiere
que la Gerencia de la Compaiiia utilice ciertos estimados contables criticos y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el objeto de definir la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su
aplicacién en las politicas contables de la Compafiia. Las estimaciones y supuestos utilizados
estdn basados en el mejor conocimiento por parte de la Gerencia de los hechos actuales, sin
embargo, los resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido
a la ocurrencia de eventos futuros.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

Propiedades v equipos. - La determinacion de las vidas Gtiles de las propiedades y equipos
y los pazos de depreciacidn se evalGan al cierre de cada afio.

desahucio. - El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un
numero de factores que se determinan sobre bases actuariales usando un numero de
supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa
de descuento.

Cualquier cambio de estos supuestos tendran impacto en el valor en libros de la obligacién por
planes de pension. Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de
pensién se basan en partes en las condiciones actuales del mercado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafiia estd expuesta a una variedad de
riesgos financieros. El programa de administracin de riesgo de la Compafiia trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia. La Gerencia de la
Compaiiia tiene a su cargo la administracion de riesgos; la cual identifica, evalta y mitiga los
riesgos financieros. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacién:

Riesgo de mercado. - Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivos
de un instrumento financiero flucte debido a los cambios en los precios de mercado.

Los preclos de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: El riesgo de tasas de interés,
riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen los depésitos en efectivo.
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a) Riesgo de tasa de interés:

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la Compafiia no son sustancialmente
dependientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién de
la Gerencia, la Compaiiia no tiene una exposicién importante al riesgo de tasa de interés.

b) Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipo de cambios. La Compaiiia
realiza sus operaciones principalmente en délares de los Estados Unidos, moneda de curso
legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipo de cambio en
los estados financieros.

c) Riesgo de precio:

Periédicamente la administracién de la compariia analiza la tendencia de los precios de los
bienes que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional, asi como la
elasticidad de la demanda. En funcién de ello efectia un anélisis de sensibilidad evaluando
el impacto en los cambios de precio bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados
de las operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo.

Riesgo de liquidez. - La principal fuente de liquidez son los flujos de caja provenientes de
las actividades de la compaiiia. Para administrar la liquidez de corto plazo la compafiia se basa
en los flujos de caja proyectado para un periodo de doce meses.

La Compaiiia conservadora del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
equivalente en activos financieros a través de un numero adecuado de fuentes de
financiamiento comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo con la necesidad, a
corto, mediano y largo plazo.

La Compafiia no tiene riesgos relevantes de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo
de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones
y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Riesgo de crédito. - Las Politicas y procedimientos de administracién de riesgo crediticio son
aplicadas principalmente por el drea de créditos y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra
presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldos
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "AA”.

La compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con
las siguientes calificaciones:

Entidad financiera Calificacion 2019 (*)
Banco de la Produccién S.A. Produbanco AAA-/AAA-

(*) Fuente Superintendencia de Bancos.

La Empresa mantiene politicas y procedimientos para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacién de clientes, relacionados con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento,
fuente de repago, central de riesgo, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento,
cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.
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El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una perdida
financiera. La Compafiia realiza sus cobros a 30, 60 y 90 dias manteniendo un porcentaje
minimo de probabilidad de no poder recuperar los créditos otorgados, por lo que no estd
expuesta a riesgo de crédito por sus actividades operativas.
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4. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo, fue como sigue:
Diciembre 31

2018
(en U. S. Délares)

Caja 1,000 1,000
Banco, (1) 8,686 69,134
Total 9,686 70,134

(1) Un detalle del banco, fue como sigue:
Diciembre 31

2018
(en U. S. Délares)

Banco de la Produccion S.A. Produbanco 8,686 69,134

Total —_—8.686 60,134
Al 31 de diciembre de 2019, este saldo incluye una inversiéon que se encuentra pignorada en

garantia por la tarjeta de crédito Corporativa, por $4,594.86 con fecha de emisién 20 de agosto
del 2019 y vencimiento 24 de agosto del 2020, a una tasa de interés del 5.25%.

5. ACTIVOS FINANCIEROS, NETO
Un resumen de los activos financieros neto, fue como sigue:
Diciembre 31

2019 2018
(en U. S. Délares)

Clientes, (1) 945,178 794,339
Anticipos 4,895 4,058
Empleados 6,374 6,565
Cheques garantias por importaciones 1,800 600
Otros 7,960 454
Total — 966,207 __806,010

(1) Un detalle de los principales clientes, fue como sigue:
Diciembre 31

2018
(en U. S. Délares)

Grupasa Grupo Papelero Cia. Ltda. 507,087 426,900
Papeleria Nacional S.A. Panasa. 214,196 114,658
Smurfit Kappa Ecuador S.A. 57,805 86,264
Corrugadora Nacional Cransa S.A. 54,224 60,398
Cartones Nacionales S.A.I Cartopel 33,737 35,744
Figuretti S.A. 31,694 27,098
Paperindustries S.A. 5,596 10,428
Pasan: 904,339 761,490
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Vienen: 904,339 761,490
Flowerrapas S.A. 14,101 6,439
Cartorama C.A. 1,543 5,013
Cartones del Austro Cartoaustro S.A. 6,843 8,629
Otros 18,352 12,768
Total —945,178 __794.339

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y
vencen en 30, 60 y 90 dias.

La Administracion de la Compaiiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar
a clientes. A continuacién, se muestra un analisis de antigliedad de los saldos al cierre:

2019 %
Por vencer 24,378 3%
Vencidas
Hasta 30 dias 369,192 39%
31 a 60 dias 347,527 37%
Mas de 61 dias 204,081 21%
Total 945,178 100%

6. EXISTENCIAS

Un resumen de las existencias, fue como sigue:
Diciembre 31

2019 2018
(en U. S. Délares)

Materia prima 1,064,607 1,055,336
Inventario de suministros 3,260 15,201
Mercaderia en transito 0 78,920
Inventario de productos terminados 228,816 178,137
Total —i.296.683 1,327,504
Mercaderia en transito. - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden principaimente

adquisiciones de tintas las mismas que seran liquidadas una vez que el producto ingrese a las
instalaciones operativas de la Compaiiia.

Los inventarios de la compafiia no se encuentran pignorados o garantizan alguna obligacion
que hubiere contraido para obtener liquidez.
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7. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
El movimiento de propiedades y equipos, neto y depreciacién acumulada, fue como sigue:

MOVIMIENTO

Saldos al Bajas/ ventas Saidos al
(Délares) . . . .
Maquinaria y equipos 125,266 14,216 ( 55) 139,427
Muebles y Enseres 13,279 750 0 14,029
Equipo de Computacion 11,481 1,904 ( 43) 13,342
Equipos de Oficina 1,378 0 0 1,378
Vehiculo 122,596 0] 0 122,596
Subtotal 274,000 16,870 ( 98) 290,772
Depreciacion acumulada ( 170,690) ( 25,371) 0 (___196,061)
Total —103.310 (82011 «( 98) 94.711
.+ « MOVIMIENTO . . .
Saldos al Bajas/ ventas Saldos al
(Délares). . . .
Magquinarias y equipos 127,477 0 ( 2,211) 125,266
Muebles y Enseres 13,279 0 0 13,279
Equipo de Computacion 7,181 4,300 0 11,481
Equipos de Oficina 1,378 0 0 1,378
Vehiculo 107,864 39,723  ( 24,991) 122,596
Subtotal 257,179 44,023 ( 27,202) 274,000

Depreciacién acumulada (___173,118) (___24,119) 26,547 (___170,690)
Total 84,061 19.904. ( 655) 103.310

-

8. DEPOSITOS EN GARANTIA

Un detalle de los depésitos en garantia, fue como sigue:
Diciembre 31

2018
(en U. S. Délares)

Depdsitos en garantia, (1) 7.900 7.900
Total 72.900 2.900
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10.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a valores por concepto de garantia por el
arriendo de las instalaciones donde la compafiia realiza sus actividades.

(1) Un detalle de los depdsitos en garantia, fue como sigue:

Diciembre 31

2018
(en U. S. Délares)

Cheque garantia por alquiler de bodega 5,800 5,800
Cheque garantia por aiquiler de departamento 2,100 2,100
Total Z.900 Z.900

Un resumen de las obligaciones con instituciones financieras, fue como sigue:
Diciembre 31

2018
(en U. S. Délares)

Prestamos contratado el 9 de julio del 2018, a una
tasa de interés anual del 11,23% con vencimientos

mensuales hasta enero del 2020. 11,696 25,848
Tarjeta de crédito 4,869 2,958
Subtotal 16,565 28,806
Menos porcién corriente 16,565 17,110
Total 0 11,696
PASIVOS FINANCIEROS

Un detalle de los pasivos financieros, fue como sigue:
Diciembre 31

2018
(en U. S. Dédlares)

Proveedores:
Locales 24,508 16,383
Exterior, (1) 1,857,552 1,848,762
Obligaciones patronales 4,280 4,385
Impuestos a la salida de divisas 96,926 91,891
Otros 21,085 4,984
Total —a004,351 1,966,403
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(1) Un detalle de los principales proveedores del exterior, fue como sigue:

Diciembre 31

2018
(en U. S. Délares)

Weareink S.A. 1,857,226 1,812,076
Spectra Colorants Inc. 0 26,000
Omya Andina S.A. 0 10,686
Otros 326 0
Total —1.807.552 __1.848.762

11. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de los pasivos corrientes por beneficios a empleados, fue como sigue:

Diciembre 31

2018

(en U. S. Délares)
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 6,758 7,301
Décimo tercer sueldo (Bono navidefio) 1,188 1,477
Vacaciones 2,897 3,968
Fondo de reserva 44 0
Total 10,887 12,746
Participacion de trabajadores 10,143 27,275
Total —21.030 ___ 40,021

£l movimiento de los pasivos corrientes por beneficios a empleados, fue como sigue:

Diciembre 31

2018
(en U. S. Délares)

Saldo al inicio del afio 12,746 11,468
Gasto del afio 41,204 41,984
Ajustes y/o reclasificaciones 713 0
Pagos ( 43,776) ( 40,706)
Saldo al final del afio 10,887 12.746
El movimiento de la provisién por participacién a trabajadores, fue como sigue:
Diciembre 31

2018
(en U. S. Délares)

Saldo al inicio del afio 27,275 0
Gasto del afio 10,143 27,275
Pagos ( 27.275) 0
Saldo al final del afio 10143 __ 27,275
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12. IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los impuestos corrientes, fue como sigue:

Activ r impuest ente:
Impuesto al valor agregado, (1)
Retencién en la fuente de IVA, (2)
Retenciones en la fuente, (2)

Total

Pasiv rimpuy rriente:
Impuesto a la renta por pagar
Impuesto al valor agregado, (3)
Retenciones en la fuente, (3)
Retenciones en la fuente del IVA, (3)

Total

Diciembre 31

2018

(en U. S. Délares)
51,055 30,739
144,993 193,181
105,349 118,649
— 301,397 ___342.569
19,405 55,873
44,104 34,818
1,176 1,690
2,133 2,826
—56.818 02207

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, representan a créditos tributarios generados en las

compras de bienes y servicios.

(2) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, representan retenciones que han sido efectuadas por
clientes de la Compafiia correspondiente al periodo 2019 y en periodos anteriores.

(3) Corresponden a valores de pago de impuestos a la Administracién Tributaria como agente
de percepcién y retencién, realizadas en el mes de diciembre del 2019 y que seran

canceladas en enero del 2020.

La conciliaciéon de impuesto a las ganancias, calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Utilidad antes de participacion de trabajadores
en las utilidades e impuesto a las ganancias

Participacion de trabajadores en las utilidades
Utilidad después de participacion a trabajadores

Mas:

Gastos no deducibles
Utilidad gravable
28% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA

Diciembre 31

2018
(en U. S. Délares)

67,621

181,835

57,478 154,561
11,826 44,988
69,304 199,549
19,405 55,873
0 29,474
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Para el afio 2019, el impuesto a la renta causado es de US19,405, el mismo que sera
compensado en el afio 2020, con créditos tributarios de afios anteriores y del ejercicio
corriente.

El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Diciembre 31

2018
(en U. S. Délares)

Saldos al inicio del afio 55,873 15,426
Provisién del afio 19,405 55,873
Compensacion con retenciones en la fuente ( 55,873) ( 15,426)
Saldos al final del afio — 19405 ____ 55873

La facultad de la Administracion Tributaria para determinar la obligacién tributaria, caduca sin
que se requiera pronunciamiento previo, en 3 afios contados desde la fecha de la declaracién,
en los tributos que la ley exija determinacién por el sujeto pasivo.

Aspectos Tributarios relevantes promuigados a través de la Ley Organica de
Simplificacién y Progresividad Tributaria mediante el Registro Oficial No. 111 de
fecha 31 de diciembre del 2019

a) Régimen de remision no tributaria:

2
%

7
o

Remision del 100% de multas, intereses de mora y gastos administrativos de las
obligaciones pendiente de pago o en convenio de pago hasta el 31 de agosto del
2019, derivados de créditos educativos y becas.

Remisién de pago de intereses por mora y costas judiciales en operaciones de crédito
en obligaciones contraidas con la Corporacién Financiera del Ecuador y BAN Ecuador
hasta el monto del US$100,000.00

b) Reformas a varios cuerpos normativos:

Impuesto a la renta

2
o

2
%

R
°*

Se incluye como ingresos gravados a las “provisione efectuadas para atender el pago
de jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gastos
deducibles”, en cuanto ha estas provisiones no se las haya paga a los beneficiarios
de tal provision.

Se elimina la excepcién de impuesto a la renta, a los individuos que se distribuyan a
sociedades y personas naturales extranjeras.

Se establece que la capitalizacién de utilidades no serd considera como distribucién
de dividendos, inclusive cuando se genere por reinversién de utilidades en los
términos del articulo 37 de la ley.

Se incluye como ingreso exento del impuesto a la renta:

1. Las utilidades, rendimientos o beneficios de las sociedades, fondos y
fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, cuya actividad sea de inversién
y administracion de activos inmuebles.

1. A los pagos parciales de rendimientos financieros por depésitos a plazo fijo
en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valor en
renta fija previstos en el nimero 15.1 del articulo 9 de la LORTI, que sean
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acreditados en vencimientos o pagos gradues anteriores al plazo minimo de
tendencia.

III. A los ingresos derivados directa y exclusivamente en la ejecucién de
proyectos financiados en su totalidad con créditos o fondos, de caracter no
reembolsable de gobierno a gobierno, percibidos por empresas extranjera de
nacional del pais donante.

1v. Servicios de infraestructura hospitalaria.

V. Servicios educativos.
\" Servicios culturales y artisticos.

Se agrega como deduccién un 50% adicional los pagos de seguros de crédito
contratados por la exportacion.

Solo podran deducir gastos personales las personas naturales con ingresos netos
inferiores a US$100,000.00. Sin embargo, aunque perciba ingresos superiores a los
US$100,000.00, si se podran deducir gastos de salud por enfermedades
catastréficas, raras o huérfanas, asi como dichos gastos de sus padres, conyuge o
parejas o unién de hechos e hijos que no perciban ingresos gravados y que dependa
del contribuyente que haga uso de dichos gastos.

Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio realizado
a favor de deportistas, programas y proyectos deportivos.

Se podra deducir hasta el 150% de los gastos por organizacién de eventos deportivos
y culturales.

Seran deducibles los recursos y/o donaciones que se destinen a carreras de pregrado
y postgrado a fines a las Ciencias de la educacién entregados a instituciones de
Educacion Superior hasta el 1% del ingreso gravado.

Se establece un impuesto a la renta Unica a los ingresos provenientes de actividades
agropecuarias conforme a la siguiente tabla:

% Impuesto
Ingresos desde Ingresos hasta Jarifa | sobre fraccién
20,000.00 0.00%
20,000.01 300,000.00 1.00%
300,000.01 1,000,000.00 2,800 1.40%
1,000,000.01 5,000,000.00 12,600 1.60%
5,000,000.01 En adelante 76,600 1,80%
Exportacién
% Impuesto
Ingresos desde Ingresos hasta Tarifa | sobre fraccion
300,000.00 1.3%
300,000.01 1,000,000.00 3,900 1.6%
1,000,000.01 5,000,000.00 15,100 1.8%

Se pueden acoger a esta tarifa, las actividades que se mantengan en su estado
natural, es decir que no hayan sido objetos de elaboracién, proceso o tratamiento
que impligue modificacion de su naturaleza. La sola refrigeracién, enfriamiento o
congelamiento para conservarlos, el pilado, desmonte, trituracion, extraccién por
medios mecdnicos o quimicos, el faenamiento, cortado y empaque no se consideran
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procesamiento. En caso el sujeto pasivo tenga partes relacionadas dedicadas a la
produccién y/o exportacién de estos bienes, calculara el impuesto a pagar, sobre la
totalidad de ingresos del sujeto pasivo y sus partes relacionadas.

£ Estaran sujetos a impuestos a la renta los dividendos o utilidades que distribuyan las
sociedades residentes o establecimiento permanentes en el Ecuador, en el ejercicio
fiscal en que se produzca dicha distribucién, al impuesto a la rentan, conforme a las
siguientes disposiciones:

I Se considerard como ingreso gravado toda distribucién a todo tipo de
contribuyente, independiente de su residencia fiscal, excepto la distribucién
que se haga a una sociedad residente en el Ecuador o0 a un establecimiento
permanente en el pais de una sociedad no residente conforme lo previo en
esta Ley;

II. El ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido;

III. En el caso que la distribucién se realice a personas naturales residentes
fiscales en el Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior
formarda parte de su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos
actuaran como agentes de retencién del impuesto aplicando una tarifa de
hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado,
conforme la resolucion que para el efecto emita el Servicio de Rentas
Internas;

Iv. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades
no residentes fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencion del
impuesto aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Ley;

V. En el caso de que la distribucion se realice a no residente fiscal en Ecuador y
el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador
se aplica lo dispuesto en el numeral III; vy,

VI. En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber
de informar sobre su composicién societaria, se procederd a la retencién del
impuesto a la renta, sobre los dividendos que corresponda a dicho
incumplimiento, con la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a
personas naturales.

VII. Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativo

de capital, préstamo de dinero, o alguna de sus partes relacionadas
préstamos no comerciales, esta operacion se considera como pago de
dividendos anticipados, y, por consiguiente, la sociedad deberd efectuar
adicionalmente la retenci6on correspondiente a la tarifa prevista para
sociedades sobre el monto de la operacion.
Tal retencién serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro
de los plazos previstos en el reglamento y constituird crédito tributario para
la sociedad en su declaracién de! impuesto a la renta. Lo dispuesto en el
presente articulo no obsta la aplicacion de las respectivas disposiciones de
los convenios tributarios de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes,
segun corresponda.

< Se elimina la obligacién del pago del anticipo de impuesto a la renta. Se sustituye el
célculo del anticipo del impuesto a la renta por un régimen de pago del anticipo
voluntario, equivalente al 50% del impuesto a la renta caudado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio s ficales.

Impuesto al valor agregado

% Se incluye como bienes tarifa 0% de IVA a las flores follajes y ramas cortadas en
estado fresco, tinturadas y preservadas.

% Se incluyen como bienes tarifa 0% a:
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I.  Los tractores hasta 300HP, que inclusive se dediquen a los cultivos agricolas
o0 actividades agropecuarias.
II. Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de
insulina, marcapasos.
III1. Papel periddico.
1v. Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para sector
pesquero artesanal.

Se incluyen como servicios gravados de IVA a los servicios digitales.
Se incluyen como servicios gravados con IVA 0% a:

1. El suministro de dominios de pdgina web, hosting, computacién en la nube.
II.  El servicio de carga eléctrica de vehiculos 100% eléctricos.
III. Los servicios prestados por artesanos calificados continuaran tarida 0% en
cuanto sus ingresos no superen los limites establecidos para llevar
contabilidad.

Impuesto a la salida de divisas

<>

o

»
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ot

X3

*

Se amplia la exoneracién de ISD a las operaciones de financiamiento con un plazo
de 180 dias calendario, en los pagos al exterior por concepto de amortizaciéon de
capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de
control correspondientes en Ecuador.

No se aplicard la excepcién por pagos al exterior en concepto de dividendos, cuando
las sociedades extranjeras a favor de quien se distribuye el dividendo, sean poseidas
directa o indirectamente por personas naturales o sociedades residentes o
domiciliadas en el Ecuador, que sean accionistas de la sociedad que distribuya el
dividendo.

Se amplia la exoneracion de ISD a los pagos por rendimientos financieros, ganancias
de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior, ingresadas al
mercado de valores del Ecuador, sin el plazo de permanencia minimo de 360 dias
antes previsto.

Se amplia la exoneracion del ISD a los pagos por rendimientos financieros, ganancias
de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior, destinadas al
financiamiento de vivienda, sin el plazo de permanencia minimo del 360 dias antes
previsto.

Se amplia la exoneracién del ISD a los pagos por rendimientos financieros, ganancias
de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior, destinadas a
depbsitos a plazo fijo o inversiones, sin el plazo de permanencia minimo del 360 dias
antes previsto.

Régimen impositivo para Microempresas

Se sujetardn a este régimen:

Los contribuyentes considerados microempresas incluidos los emprendedores
considerados como microempresas, excepto aquellos que realizan actividades de
construccion, lotizacién, urbanizacién, y aquellos cuya actividad econdémica sea: de
servicios profesionales, ocupacion liberal, relacién de dependencia y rentas pasivas
de capital. El impuesto a la renta serd el 2% sobre los ingresos brutos del respetivo
periodo fiscal.
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Quienes e acojan a este régimen determinaran una tarifa del 2% sobre los ingresos
brutos del periodo fiscal.

Presentaran declaraciones de IVA e ICE de forma semestral.

Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a US$1,000,000.00 de los Estados Unidos de América en el
ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién tnica y temporal, para los ejercicios fiscales
2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

e
°n"

X3

hSS

Ingresos gravados Ingresos gravados Tarifa
desde hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0,10%
5,000,000.01 10,000,000.00 0,15%
10,000,000.01 En adelante 0,20%

En ningin caso esta contribucion serad superior al 25% del impuesto a la renta
causado del ejercicio fiscal 2018,

Esta contribucidn no podrd ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto
deducible para la determinacién y liguidacion de otros tributos durante los afios
2020.2021 y 2022.

No estard obligados a presentar la declaracion de esta contribucién los sujetos
pasivos que en el ejercicio fiscal 2018 no hayan generado impuesto a la renta causado
y/o impuesto a la renta Gnico segln corresponda. Para la aplicacion de este inciso no
se considera el anticipo del impuesto a la renta, en el caso de que este hubiera sido
mayor al impuesto a la renta causado.

El plazo para declarar y pagar la contribucién tnica y temporal sera desde el 01 de
enero hasta el 31 de marzo de cada afio, seglin corresponda; excepto el del afio 2020
cuyo plazo serd desde el 01 de febrero del 2020 hasta el 31 de marzo del mismo afio.

a) Otros tributarios

Pago excepcional -impuestos retenidos o percibidos-

X

o

e
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Respecto de impuestos retenidos o percibidos de periodos vencidos, se tendrd un
plan excepcional de pagos de gasta 12 meses, en cuotas mensuales iguales.

El sujeto pasivo tendrd hasta el 14 de febrero del 2020 para presentar la solicitud.

Una vez aceptado el plan de pagos, se suspende las acciones de cobro, e interrumpen
los plazos de prescripcién.

Domicilio y establecimiento de sociedades

%,
0’.

*,
o

Para efectos del pago impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del
1.5x1000 sobre los activos totales, se entendera como domicilio al sefalado en la
escritura de constitucién de la compafiia.

Se entenderd por establecimiento los que se encuentres registrados como sucursales,
agencias y/o establecimientos permanentes en el RUC.
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13. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Un resumen de los pasivos no corrientes por beneficios a empleados, fue como sigue:
Diciembre 31

2018
(en U. S. Délares)

Jubilacién patronal 13,050 27,515
Indemnizacion por desahucio 5,980 16,216
Total —12.030 43,731

El movimiento de los pasivos no corrientes por beneficios a empleados (Jubilacién patronal),
fue como sigue:

Diciembre 31

2018
(en U. S. Délares)

Saldos al inicio del afio 27,515 8,237
Costo laboral por servicios actuales 2,486 19,278
Costos financieros 797 0
Perdida (ganancia) actuarial ( 17,748) 0
Efectos de reduccion y liquidaciones anticipadas 0 0
Saldos al final del afio 13.050 22.515
El movimiento de los pasivos no corrientes por beneficios a empleados (Desahucio), fue como
sigue:
Diciembre 31
2018

(en U. S. Délares)
Saldos al inicio del afio 16,216 3,813
Costo laboral por servicios actuales 1,015 12,815
Costos financieros 365 0
Perdida (ganancia) actuarial ( 6,549) 0
Beneficios pagados ( 5,067) ( 412)
Efectos de reduccién y liquidaciones anticipadas 0 (¢]
Saldos al final del afio —bog80 ____ 16216

El valor actuarial del ailo 2019, fue determinado por Actuaria consultores Cia. Ltda., mediante
el método denominado “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”. Los principales supuestos
utilizados en el cdlculo de la reserva matematica para la jubilacion patronal fueron los

siguientes:

2019 2018
Salario minimo vital (US$.) $394 $386
Nimero de empleados 22 23
Tasa de descuento anual 8.21% 7,72%
Tasa de incremento salarial (anual) 3% 3%

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia procedid a reconocer en la cuenta otros resultados
integrales el valor acreedor de US$24,295
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019, el capital autorizado consiste en 161,788 acciones de un valor
nominal de US$ 1 cada una. Los accionistas que constituyen la compaiiia son: la compafiia
COININT CORP de nacionalidad panamefia propietaria del 99% acciones y la compafiia
GERDINE FINANCIAL CORP de nacionalidad panametfia propietaria del 1% de las acciones.

La Resolucidon No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada
en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con dltima reforma en febrero 15 del
2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC)
como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la identidad,
RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio
y Administradores de la empresa. La Compaiiia en cumplimiento al referido requerimiento
legal, remiti6 el Anexo del ejercicio fiscal 2018 en febrero 21 del 2019; en tanto que el Anexo
del ejercicio fiscal 2019, fue declarado en febrero 9 del 2020.

SegGn Registro Oficial No. 591 del 15 de mayo del 2009, la Comisién Legislativa y de
Fiscalizacién de la Asamblea General, expidié La Ley Reformatoria a la Ley de Compaiiias
median la cual se reforma, se regula y se aclara al amparo de los Articulos 335, 336, 339y el
Mandato 23 de la Constitucidn Politica de la Republica del Ecuador, el Marco Juridico de la
participacién de los socios y accionistas en las compafiias de comercio del pais; mediante la
referida Ley Reformatoria, se determina que los socios y accionistas de la Compafia de
comercio, sean identificables, inclusive tratando de personas juridicas.

Los articulos 11 y 13 de la Ley Reformatoria, determina a continuacién de los articulos 150 y
221 de la Ley de Compaifiias que en el caso de una sociedad extranjera fue fundadora de una
compafiia anénima, en la escritura de fundacién deberdn agregarse una certificacién que
acredite la existencia legal de dicha sociedad en su pais de origen y una lista completa de
todos sus miembros, socios 0 accionistas, con indicaciones de sus nombres, apellidos y estados
civiles, si fueren personas naturales, o de la denominacién o razén social, si fueren personas
juridicas.

Adicionalmente , debera presentar durante el mes de diciembre de cada afio, una certificacién
que la sociedad extranjera se encuentre legalmente existente, conjuntamente con la lista de
todos sus socios y accionistas o miembros, con indicacién de sus nombres, apellidos y estados
civiles y/o razon social si fueren personas juridicas, la referida certificacién debe ser concedida
por la autoridad competente del respectivo pais de origen y la lista suscrita y certificada ante
el notario publico y apostillada o autenticada por el consul ecuatoriano. Si los documentos de
certificacion anual, no se presentaren antes de la instalaciéon de la préxima Junta General
Ordinaria de Accionistas a reunirse el primer trimestre del afio siguiente, la sociedad
prenombrada, no podra concurrir ni intervenir, ni votar en dicha Junta General. A la fecha de
emision de este informe, la Compaiiia ha dado cumplimiento a lo establecido de esta obligacién
por el ejercicio econémico 2019.

RESERVAS LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras
0 para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los

accionistas, y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la
reliquidacion de impuestos u otros.
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Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcién a las NIIF”, que
generaron un saldo acreedor, solo podrén ser capitalizados en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econémico concluido, si las hubiera; utilizado
en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

17. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un resumen de los ingresos por actividades ordinarias, fue como sigue:
Diciembre 31
2018
(en U. S. Délares)
Ventas de tintas 4,250,049 4,184,088
Total —4.250,049 __4,184.088
18. GASTOS DE VENTAS

Un resumen de los gastos de ventas, fue como sigue:

Diciembre 31

2018
(en U. S. Délares)

Comisiones sobre ventas 137,584 141,407
Sueldos y salarios 81,351 77,729
Aporte patronal 9,896 9,427
Transporte 17,571 12,471
Alquiler de bodegas 13,000 11,600
Beneficios Sociales 20,187 19,482
Honorarios 22,329 19,501
Depreciaciones y amortizaciones 25,019 17,987
Movilizaciéon 13,194 11,188
Gasto de viaje 1,833 3,246
Mantenimiento y reparaciones 7,370 8,040
Otros 58,692 91,533
Total 408,026 423,611

19. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de administracién, fue como sigue:

Diciembre 31

2018
(en U. S. Délares)

Sueldos y salarios 22,977 24,217
Honorarios 26,835 29,263
Gastos varios 8,502 25,851
Alquiler de bodegas 14,560 12,876
Pasan: 72,874 92,207
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20.

21.

22.

Vienen: 72,874 92,207
Transporte y movilizacién 3,328 5,253
Depreciaciones y amortizaciones 6,720 6,098
Beneficios sociales 5,608 5,888
Aporte patronal 3,065 3,038
Otros 25,608 25,283
Total 117.203 137,767
CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2019, a criterio de la Administraci6én de la Compafila no mantiene
vigentes demandas laborales o de otra indole significativa que deban ser consideradas como
un activo o pasivo contingente.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2019 y 2018, han sido reclasificados para propdsito de presentacién de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compadias, Valores y Seguros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y hasta la fecha de emisién de este informe (abril 20 de
2020), no se produjeron eventos que en la opinidén de la Gerencia de la Compafiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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