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Varela & Patiiio
Cia. Ltda.

Auditores y Consultores

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Productos y Servicios Latinoamericanos Proysa S.A.
Guayaquil, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Productos y Servicios
Latinoamericanos Proysa S.A., que comprenden el estado de situacién financiera al 31
de diciembre de 2015 y los correspondientes estados de resultados integrales, estados de
cambios en patrimonio neto y estados de flujos de efectivo por el afio terminado a esa
fecha; asi como un resumen de politicas de contables significativas y otra informacién
explicativa.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

2. lLa Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion

razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), yde
control interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacién de
estos estados financieros libres de errores materiales, debido a error o fraude.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros basado en

mi auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria NIA. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como
que planeemos y desempeiiemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los
estados financieros estan libres de representacioén errénea de importancia relativa. Una
auditoria implica desemperiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion
erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o a error.
Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por Productos y
Servicios Latinoamericanos Proysa S.A., para disefiar los procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de Productos y Servicios Latinoamericanos
Proysa S.A. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables
usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi
como evaluar la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion calificada de auditoria.

Direccién: Av. 9 de Octubre # 1904 y Esmeraldas, Edificio FLORIDA 2do. Piso Oficina 210
Teléfono: 04-2285137 ¢ Celular: 0999 407942 ¢ Correo: cvarel97u hotmail.com
Web-Site: varelaypatino.wix.com/auditores
GUAYAQUIL - ECUADOR




‘ 2 I ! Varela & Patifio
Cia. Ltda.

Auditores y Consultores

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Productos
y Servicios Latinoamericanos Proysa S.A., al 31 de diciembre del 2015, los resultados
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha, de

conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Oftros asuntos

5. Los estados financieros de Productos y Servicios Latinoamericanos Proysa S.A,, al
31 de diciembre del 2014 fueron examinados por otros auditores, cuyo informe de fecha
13 de marzo del 2015, expreso una opinion sin salvedad.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

6.  Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,

como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2015, se emite por separado.

AUDITORES EXTERNOS VAREIA & PATINO CIA. LTDA.
No. de Registro en

La Superintendencia

De Compaiiias SC-RNAE-905

Carlos Manuel Varela Patifio
Socio

Febrero 01 del 2016
Guayaquil - Ecuador
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PRODUCTOS Y SERVICIOS LATINOAMERICANOS PROYSA S.A.
Estados de Situacién Financiera
(Expresados en délares)

e .

Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014
“
Activos Nota
Activos corrientes:
| Efectivo 4 29.772 34.557
” Clientes y otras cuentas por cobrar 5 1.001.094 417.389
o) Inventarios 6 616.191 683.694
N Pagos anticipados 6.845 2.228
- Activos por impuestos corrientes 10 192.746 466.523
i) Total activos corrientes 1.846.648 1.604.391
-
Activos no corrientes
- Maquinaria, mobiliario y equipos, netc 7 80.048 104.715
a Depésitos en garantia 8.604 8.604
Activos por impuestos diferidos 393 393
- .
- Total de activos 1.935.693 1.718.103
a Pasivos y patrimonio de los accionistas
a Pasivos corrientes:
Proveedores y ofras cuentas por pag: 8 1.458.588 1.322.887
b Pasivos acumulados 9 20.145 6.287
.- Pasivos por impuestos corrientes 10 68.374 53.680
: Total pasivos corrientes 1.547.107 1.382.854
o Pasivi:s no corrientes:
Y Beneficios sociales no corrientes 12 9.950 -
i) Total pasivos 1.657.057 1.382.854
i)
PN Patrimonio de los accionistas:
Capital social 13 161.788 161.788
ol Reservas 14 26.934 26.934
- ) Resultados acumulados 15 189.914 146.527
: Total patrimonio de los accionistas 378.636 335.249
ol 1.935.693 1.718.103
ol
-
-] WEN. AR/
‘ﬂ'lﬂm‘rﬂ/ﬂ!ﬂ. 59
ol Ing. Riardo Luis\lipez CPA¥erly-Viltegas Calderon
- Representate lega Contadora General
i Ver politicas de contabilidad significativas
il y notas a los estados financieros.
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PRODUCTOS Y SERVICIOS LATINOAMERICANOS PROYSA S.A.

Estados de Resultado Integral

(Expresados en doélares)
{0

Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014
“
Nota

Ingresos de actividades ordinarias 3.526.943 2.985.884
Costo de ventas (2.888.296) (2.477.817)
Utilidad Bruta 638.647 508.067
Gastos de operacién:

Gastos de ventas 16 (360.124) (334.770)

Gastos de administracion 17 (122.750) (108.187)
Total (482.874) (442.957)
Utilidad operacional 155.773 65.110
Otros ingresos (gastos):
Gastos financieros (94.878) (108.669)
Otros ingresos 16.117 41.868
Utilidad antes de participacion a

trabajadores e impuesto a la renta 77.012 (1.691)
Participacion a trabajadores 10 (11.552) -
Utilidad antes de impuesto a la renta 65.460 (1.691)
Impuesto a la renta 10 (22.073) (19.230)
Resultado integral del afio 43.387 20.921
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Ing. Ricardo Lui\%Lopez
Representate lega

Contadora

eneral

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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PRODUCTOS Y SERVICIOS LATINOAMERICANOS PROYSA S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio neto

(Expresados en délares)

-

Resultados acumulados

Capital Reserva P;z\éir:;?‘tifi;ee:: Resultados Total resultados

social legal vez a la NIIF acumulados acumulados Total
Saldo al 1 de enero del 2014 161.788 21.356 6.648 252.873 259.521 442665
Regularizacion de cuenta de impusto a la salida de divisa - (86.495) (86.495) (86.495)
Apropiacién de reserva legal sobre los resultados del afio 2013 5.578 (5.578) (5.578) -
Resultado integral del afio - - - (20.921) (20.921) (20.921)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 161.788 26.934 6.648 139.879 146.527 335.249
Resultado integral del afio - - - 43.387 43.387 43.387
Saldos al 31 de diciembre del 2015 161.788 26.934 6.648 183.266 189.914 378.636

.;_ " ) ?/-} , . "
/4).4 /
Ing. Ricardo Luig Lopez gas Chlderon
Representate legal

Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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PRODUCTOS Y SERVICIOS LATINOAMERICANOS PROYSA S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

“
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Afios terminados en Diciembre 31, 2015 2014
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 2.943.237 3.140.628
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2.963.520) (3.209.094)
Otros (egresos y ingresos), netos 16.117 41.868
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de operacion (4.166) (26.598)
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Compra de propiedad, mobiliario y equipos (619) (24.577)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (619) (24.577)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido y pagado de obligaciones con
instituciones financieras, neto - (6.874)
Aumento en reserva legal - 5.578
Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades
de financiamiento - (1.296)
(Disminucién) neta de efectivo (4.785) (52.471)
Efectivo al inicio del afio 34.557 87.028
Efectivo al final del afio 29.772 34.557

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.




PRODUCTOS Y SERVICIOS LATINOAMERICANOS PROYSA S.A.

Conciliaciones del resultado integral con el efectivo neto
(utilizado) provisto en las actividades de operaciéon

(Expresadas en doélares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2015 2014
L |
Resultado integral del afio 43.387 (20.921)

Ajustes para conciliar el resultado integral con el efectivo neto
(utilizado) provisto en las actividades de operacién:

Depreciacion propiedad, mobiliario y equipos 25.286 25.757
Provision participacion a trabajadores 11.552
Provision impuesto a la renta 22.073 19.230
Jubilacién patronal y desahucio 9.950

Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) disminu€ion en cuentas por cobrar clientes

y otras cuentas por cobrar (683.705) 154.744
(Aumento) disminucién en inventarios y pagos anticipados 62.886 (228.945)
(Aumento) disminucién en activos por impuestos corrientes 273.777 (266.839)
(Aumento) disminucién en proveedores y ofras cuentas por pagar,

pasivos acumulados e impuestos corrientes 130.628  290.376
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de operacion 4.166 26.598

od

Ing. Ricardo Luis Lopez illegaé Calderon
Representate legal Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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PRODUCTOS Y SERVICIOS LATINOAMERICANOS PROYSA S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

1.

INFORMACION GENERAL

La Compaifiia fue constituida segun escritura publica del 30 de septiembre del 2004 e inscrita
en registro mercantil el 14 de octubre del mismo afio bajo el nombre de Productos y Servicios
Latinoamericanos Proysa S.A. en la ciudad de Guayaquil, Ecuador.

Su principal actividad es la venta al por mayor, de barnices y de tintas y materia prima
utilizadas en artes graficas.

La direccién domiciliaria en donde la compafiia desarrolla sus actividades es en la ciudad de
Guayaquil, es el Km 6 Via Daule, Cdia Santa Adriana, Mz 21 villa 1 bloque 1

Los accionistas que constituyen la compafiia son: el Sr. Elpidio Medina Carrasco de
nacionalidad mexicana propietario del 50% de las acciones y el Sr Ernesto Medina Carrasco
de nacionalidad mexicana propietario del 50% de las acciones.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia cuenta con 17 trabajadores, en relacion de
dependencia.

La informacién contenida en estos estados financieros y en sus notas es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central de
Ecuador en los tres Ultimos afios es la siguiente:

indice de
31 de.Diciembre: Inflacién anual
2015 3,38%
2014 3,67%
2013 2,70%

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los
estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacién de estados financieros.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
pequenas y medianas entidades (NIIF para Pymes) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre del 2015 y 2014,

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para Pymes requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia.
Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas que los
supuestos y estimados son significativos para los estados financieros.

8




PRODUCTOS Y SERVICIOS LATINOAMERICANOS PROYSA S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

2.2

23.

24.

25.

Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en los estados financieros de la Compaiiia y sus notas se valoran
utilizando la moneda del entomno econémico principal en que la Compaiiia opera. La

moneda principal y de presentacion de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
de América.

Efectivo y equivalente de efectivo

La Compaiiia considera como el efectivo y equivalente de efectivo a los saldos en caja
y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacion
pactadas a un maximo de noventa dias.

En el estado situacién financiera los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones con instituciones financieras en los “pasivos corrientes”.

Clientes y otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por los documentos y cuentas por
cobrar comerciales clientes, empleados y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
que se clasifican como activos no corrientes. El periodo de crédito promedio sobre
las ventas es de 30 a 90 dias.

Alfinal de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los clientes y
otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva
de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en
resultados una pérdida por deterioro del valor.

inventario

En los inventarios se registran los activos poseidos para ser vendidos, producidos y/o
consumidos en el curso normal de la operacion.

Los inventarios se valorizan a su costo de adquisicion o el valor neto de realizacion, el
menor.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera todos los costos derivados de
su adquisicion incurridos para darles su condicién y ubicacion actual, entre los cuales
tenemos: precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no
recuperables, transporte, almacenamiento, otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion, materiales o servicios, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares.

El valor neto de realizacion corresponde al precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

9




Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

PRODUCTOS Y SERVICIOS LATINOAMERICANOS PROYSA S.A.
El costo se determina por el método promedio ponderado.
Al final de cada periodo, la Compaiiia realiza las evaluaciones de pérdidas por
deterioro relacionadas con el valor neto de realizacién y la obsolescencia o lento
movimientos de los inventarios. La provision para inventarios se carga a los
resultados del afio.
2.6. Maquinaria, mobiliario y equipos
2.6.1
2.6.2
4 2.6.3

el

il
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il
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Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de maquinaria, mobiliario y equipos se miden inicialmente por su
costo.

El costo de maquinaria, mobiliario y equipos comprenden su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y
la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la
ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, la maquinaria, mobiliario y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacién y vidas (tiles

Los terrenos no se deprecien. El costo de maquinaria, mobiliario y equipos se
deprecian durante las vidas Utiles estimadas de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de maquinaria, mobiliario y
equipos y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida util (en afios)

Muebles y Enseres v 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de Oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

10
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PRODUCTOS Y SERVICIOS LATINOAMERICANOS PROYSA S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

2.7.

2.8.

2.9.

A criterio de la Administracién y en funcion a la politica contable establecida, la
Compaiiia utiliza estos activos hasta el término operativo de los mismos, por lo
cual el valor residual a ser asignado a los activos es cero.

2.6.4 Retiro o venta de maquinaria, mobiliario y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de maquinaria,
mobiliario y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compaiiia evaltia los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso

- de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados, salvo si el

activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la
pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacién.

Proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal del negocio.

Las otras obligaciones corrientes corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negocio, tales como obligaciones patronales.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen
inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su valor razonable y, posteriormente, a su costo amortizado,
considerando costo financiero y deterioro de valor.

Baja de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones.

11
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PRODUCTOS Y SERVICIOS LATINOAMERICANOS PROYSA S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

2.10.

Impuestos

Activos por impuestos corrientes — Representa retenciones en la fuente del
impuesto a la renta y crédito tributario generado por el impuesto al valor agregado —
IVA pagado en las adquisiciones de bienes y servicios, los cuales seran compensados
con las cuentas por pagar que se generen por dichos conceptos 6 mediante resolucion
de reclamos presentados por la Compafiia ante la autoridad tributaria.

Pasivos por impuestos corrientes. - Representan las obligaciones con la
Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en
la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a la renta. - El gasto por impuesto a la renta lo representa el impuesto a la
renta por pagar corriente.

2.10.1 impuesto a la renta — De conformidad con la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento de aplicacién, establece que las sociedades
constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa del 22% de impuesto a la renta
sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% cuando
la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién con participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad. Si la participacién fuera inferior al
50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion. También aplicara la tarifa de 25% a toda la
base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar sobre la
participacion de sus accionistas al servicio de rentas internas.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener
una reduccién del 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta
sobre el monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando su destino
sea la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad productiva asi
como la para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e
incrementé de empleo. El aumento de capital se perfeccionara con la
inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre de
ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia
de la reinversion.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en que
es devengado, con base al método del impuesto a pagar.
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(i)

(iii)

(iv)

Pasivos acumulados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades:

Para el afio 2015, fueron calculadas en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes de impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presente como parte del costo de venta y de los gastos administrativos en
funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

Décimo tercer sueldo: Se provisionan Yy pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador. Los Trabajadores tienen derecho a que sus
empleadores les paguen, hasta el veinticuatro de diciembre de cada aiio,
una remuneracion equivalente a la doceava parte de las remuneraciones
que hubieren percibido durante el afio calendario.

Décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador. Los trabajadores percibiran, ademas, sin perjuicio de
todas las remuneraciones a las que actualmente tienen derecho, una
bonificacién anual equivalente a una remuneraci6n basica minima unificada
para los trabajadores en general y una remuneracion basica minima
unificada de los trabajadores del servicio doméstico, respectivamente,
vigentes a la fecha de pago, que sera pagada hasta el 15 de marzo en las
regiones de la Costa e Insular, y hasta el 15 de agosto en las regiones de la
Sierra y Amazénica. Para el pago de esta bonificacién se observara el
régimen escolar adoptado en cada una de las circunscripciones territoriales.

Vacaciones: Se registra el costo comespondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada. De acuerdo al Art. 69 del Cddigo de
trabajo, todo trabajador tendra derecho a gozar anualmente de un periodo
ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables.
Los trabajadores que hubieren prestado servicios por mas de cinco afios en
la misma empresa o al mismo empleador, tendran derecho a gozar
adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno de los afios
excedentes o recibiran en dinero la remuneracién correspondiente a los dias
excedentes. El trabajador recibira por adelantado la remuneracion
correspondiente al periodo de vacaciones.

13
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(b) Beneficios de largo plazo

Representan los planes de beneficios a empleados post empleo como jubilacién
patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de calculos
actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Compaiiias y Valores aplicando el método de la unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacién futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan, las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

2.12. Capntal social.

13.

2.14.

2.15.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto asi: el Sr Elpidio Medina
Carrasco con 80.894 acciones y el Sr Emesto Medina Carrasco con 80.894 acciones.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el resultado de una transaccion que involucra los
productos que vende la Compafiia se puede estimar con fiabilidad; ingresos ordinarios
asociados con la operacion deben reconocerse, considerando el grado de realizacion
de la transaccién, al final del periodo de presentacién de los estados financieros.

" El resultado de una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen

todas las condiciones siguientes requisitos:

- Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad;
- Es probable que los beneficios econémicos asociados con la transaccion fluyan a
la empresa;

- El grado de realizacion de la transaccién, al final del periodo de referencia puede
ser medido con fiabilidad, y

- Los costos incurridos por la transaccion y los costos para completaria, puedan ser
valorados con fiabilidad.

Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente

de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo méas cercano
en el que se conocen.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de i ingresos y egresos financieros y todos
aquelios flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

14
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2.16. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en politicas
y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de
2014.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presenta la estimacién y juicio contable critico que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
- indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo.  Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la

que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de
las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la
Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31, 2015 31, 2014
Caja Chica Administracion - 500
Caja Chica Viaticos 400 400
Caja Chica 1 200 200
600 1,100
Bancos:
Banco Produbanco 29,172 33,457
29,772 34,557
5. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31, 2015 31, 2014
Clientes ) 744,913 395,475
Empleados 6,048 3,140
Anticipo a Proveedores 8,286 6,774
Otros (2) 241,847 12,000
1'001,094 417,389
(1) Un detalle de los principales clientes es como sigue:
Diciembre  Diciembre
31, 2015 31, 2014
Grupasa S.A. 395,444 180,150
Papeleria nacional Panasa 117,594 72,115
Cransa S.A. 105,248 2,944
Smurfit ecuador S.A. 71,931 67,153
Cartorama C.A. 16,142 31,041
Flowerraps S.A. 11,591 12,686
Papelesa 5,325 19,560
Pasan:.. 723,275 319,418
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Vienen:... 723,275 319,418
Cartoaustro CIA LTDA 3,524 4,568
Otros 18,114 5,258

744,913 395I475

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y
vencen en 30 y 60 dias.

(2) Un detalle de las otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre  Diciembre
: 31, 2015 31, 2014

Servicio de Rentas Internas 238,647 -

Otros 3.200 12,000

' 241,847 12,000
L e

Al 31 de Diciembre del 2015, este valor corresponde a la devolucién del iva, del afio 2014,
segun resolucién # 109012015RDEV115359 de fecha 28 de octubre del 2015.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Administracion de la Compaiiia no cree necesaria
constituir una provision de cuentas incobrables porque considera que sus cuentas por
cobrar son recuperables.

6. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2015 31, 2014

Materia Prima 473,823 539,805
Productos Terminados 74,750 141,513
Inventario de suministros 3,987 2,376
Mercaderia en Transito 63,631 -

616,191 683,694

Los inventarios de la Compaiiia no se encuentran pignorados o garantizan alguna obligacion
que hubiere contraida para obtener liquidez.

17
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7. MAQUINARIA, MOBILIARIO Y EQUIPOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31, 2015 31, 2014
Magquinaria, mobiliario y equipos:
Muebles y enseres 12,580 12,580
Equipos de oficina 1,378 1,378
Maquinarias y equipos 103,051 103,051
Equipos de computacién 4,775 4,156
Vehiculos 80,522 80,522
Depreciacion acumulada:
Muebles y enseres (8,342) (7,202)
Equipos de oficina (655) (517)
Maquinarias y equipos (44,824) (29,431)
Equipos de computacion (3,408) (2,522)
Vehiculos (65,029) (57,300)
i)
i)
il
il
il
ol
wild

(122,258) (96,972)

80,048 104,715

18
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El movimiento del costo y depreciacién acumulada de maquinaria, mobiliario y equipos fueron como sigue:

e Al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

Muebles y Equipos de Maquinariasy  Equipo de

Concepto enseres oficina equipos computacion Vehiculos Total
Saldo inicial 01 Enero del 2014 12,580 1,378 79,713 2,917 80,522 177,108
Adiciones - - 23,338 1,239 - 24,577
Saldo al 31 diciembre del 2014 12,580 1,378 103,051 4,156 80,522 201,687
Adiciones - - - 619 - 619
Saldo final al 31 diciembre del 2015 12,580 1,378 103,051 4,775 80,522 202,308

Muebles y Equipos de Maquinarias y Equipo de

Concepto enseres oficina equipos computacion Vehiculos Total
Saldo inicial 01 Enero del 2014 (5,944) (379) (13,692) (1,629) (49,571) (71,215)
Adiciones (1,258) (138) (15,739) (893) (7,729) (25,757)

«

Saldo al 31 diciembre del 2014 (7,202) 517) (29,431) (2,522) (57,300) (96,972)
Adiciones (1,140) (138) (15,393) (886) (7,729) (25,286)

Saldo final al 31 diciembre del 2015 ‘8i342t ‘655! ‘44‘824z ‘3{4082 SSSIOZQZ ‘122i258z
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Proveedores:
Locales 36,638 30,462
Exterior (1) 1,346,942 1,266,785
Obligaciones patronales 2,767 2,440
Impuesto a la salida de divisa 64,310 -
Otras cuentas por pagar 7,931 23,200

1,458,588 1,322,887
b ]

+

(1) Un detalle de los principales proveedores del exterior es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Sipec. si piensas en calidad 1,136,782 1,266,785
Omya andina S.A. 10,686 -
Proinsa S.A. 75,421 -
Weareink 63,631 -
General Product 60,422 -

1,346,942 1,266,785
“

9. PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2015 31, 2014

Décimo cuarto sueldo 4,542 3,335
Décimo tercer sueldo 811 634
Vacaciones 3,240 2,318

(1) 8,593 6,287

Participacion a trabajadores (2) 11,552 -

20,145 6,287

PRODUCTOS Y SERVICIOS LATINOAMERICANOS PROYSA S.A.
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(1) El movimiento de la provisién del décimo cuarto, décimo tercer sueldo y vacaciones es
como sigue:

Diciembre Diciembre
Concepto 31, 2015 31, 2014

Saldo al comienzo del afio (6,287) 6,111)

Gasto del afio (10,563) (16,467)
Pagos 8,257 16,291

Saldo al final del afio 8,593 6,287
m

(2) El movimiento de la provision por participacion a trabajadores, es como sigue:

+

Diciembre Diciembre
Concepto 31, 2015 31, 2014

Saldo al comienzo del afio
Gasto del afio 11,552

Pagos
Saldo al final del afio 11,552

(14,365)
14,365

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de la utilidad
anual, antes del impuesto a la renta para repartirlo entre sus empleados.

10. IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2015 31, 2014

Impuesto al Valor Agregado ) 126,792 23,816
Retencion en la fuente 2) 65,954 442,707

192,746 466,523
b

Impuesto a la renta por paga (4)r 22,073 19,230

Impuesto al valor agregado 3) 38,330 29,573
Retenciones en la fuente (3) 4,208 1,792
Retenciones sobre IVA (3) 3,763 3,085

68,374 53,680
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(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a crédito tributario generado en las
compras de bienes y servicios.

(2) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a retenciones en la fuente de impuesto
a la renta generadas en el ejercicio actual y en periodos anteriores.

(3) Corresponden a valores de pago de impuestos a la Administracién Tributaria como agente

de percepcion realizadas el mes de diciembre de 2015 y que seran canceladas en enero
del 2016.

La conciliacién del impuesto a la renta caiculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

2015 2014
N (U.S. délares)

Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto a la

renta 77,011 (1,723)
Menos: 15% de participacién a trabajadores _(11,552) -

Utilidad después de participacion a trabajadores 65,459 (1,723)
(Mas) Gastos no deducibles 26,183 30,602

Utilidad gravable 91,642 28,879

Impuesto a la renta causado 20,161 6,353
Impuesto minimo (4) 22,073 19,230
L T

Para el afio 2015, el anticipo de impuesto a la renta calculado fue $22,073 siendo este
superior al impuesto a la renta causado $20,161. La legislacion tributaria vigente, establece
que para liquidar el impuesto a la renta anual, el contribuyente debera tomar el mayor del
importe entre el impuesto a la renta causado y el anticipo calculado, importe que sera

considerado como impuesto a la renta definitivo.

El movimiento de la provisién para impuesto a la renta, fue como sigue:

Diciembre
Concepto 31, 2015

Saldo al comienzo del afio 19,230
Provision 22,073
Compensacion con retenciones en la fuente (19,230)

22,073
22
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

(Expresadas en doélares)

“

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

Diciembre  Diciembre
31, 2015 31, 2014
Jubilacién patronal 8,238 -
Desahucio 1,712 -
9,950 -
El movimiento de jubilacion patronal, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
. Concepto 31, 2015 31, 2014
Saldo al comienzo del afio - -
Disminucion - -
Adiciones 8,238 -
Saldo al final del afio 8,238 -
El movimiento de desahucio, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
Concepto 31, 2015 31, 2014
Saldo al comienzo del afio - -
Disminucion - -
Adiciones 1,712 -
Saldo al final del afio 1,712 -

Provision Jubilacion Patronal.

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cadigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio de
2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los
empleados que por veinte y cinco (25) afios 0 mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionaimente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios (20), y menos de
veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la
parte proporcional de dicha jubilacién.
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13.

14.

15.

16.

Provisiéon por desahucio.

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho al
desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su Gltima remuneracion por el tiempo
trabajado.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital autorizado consiste en 161,788 acciones de un
valor nominal de US$1.00 cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de Ia utilidad anual sea apropiada
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. El saldo
de esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores
generados bajo la normativa anterior, estan a disposicion de los accionistas y puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos, etc.

GASTOS DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2015 31, 2014

Comisiones sobre ventas 139,556 129,823
Sueldos y Salarios 59,174 58,620
Alquiler de bodegas y Dpto 22,169 23,561
Transporte de mercaderia 20,553 20,974
Honorarios 11,943 8,343
Gastos varios 10,263 10,956
Depreciaciones 8,531 8,131
Gastos de viaje 7,533 5,278
Mantenimiento 6,800 15,194
Seguros 6,021 5,155
Combustible 5,138 5,309
Atencion a clientes 4,969 3,569
Servicios basicos 2,956 7,313
Otros Gastos 54,436 32,544

360,124 334,770
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e
17. GASTOS ADMINISTRATIVOS

18.

19.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2015 31, 2014

Honorarios 44,883 12,661
Sueldos y Salarios 21,098 27,543
Transporte 12,395 5,638
Alquiler de bodegas 12,308 10,719
IVA al gasto 5,478 3,465
Amortizaciones 4,922 6,745
Suministros de oficina y computacion 4,692 5,261
Servicios basicos 1,651 1,872
Depreciaciones 1,268 1,386
Impuestos, contribuciones y otros - 3,709
Otros gastos 14,055 29,188

122,750 108,187
CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2015, a criterio de la Administracion de la Compaiiia, no se mantienen
vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser consideradas
como un activo o pasivos contingente; o, requieran su revelacion.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Entre el 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emision de los estados financieros
(Marzo 25 del 2016) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiiia en Marzo 25 de 2016 y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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