QUELARIS ECLIADOR SA.

Estado de Situacion Ananciera

Al 31 de diclambre de 2019, con dfras comparativas del afio 2018

{Expresado en Ddiares de Ios Estados Unidos de

América)
2013 {No
Cuentas Notas 2019 auditada)
Activos
Activas Corrientes
Efectivo 5 31473 15.830
Cuentag por cobrar clieptes no relaclonades 6 535.288 357.332
(irag cuentas por cobrar 6,675 3301
irventarios 7 202.416 333.797
Activo por impuestos corrientes 3 276.013 240.568
Total Activos Corrientes 1.052 863 955418
Activos no comrientes
Propiedad, planta y equipo 9 288 228709
Otros Activos - 172,981
Total Actives No Corrientes 288 401.650
Total Activos 1.053.151 1.357.108
Pasivos
Pasivos Corrientes
Obligaciones bancarias - 8.847
Cuentas por pagar comercialas 10 238 852 443731
(ttras cuentas por pagar 11 15.474 122,958
Impuestos por pagar 8.929 12.256
Bensficios empleados corte plazo &00 2.383
Total Pasivos Corrientes 264 RES 590.175
Pasivos no Cormiente
Otras cuentas por pagar 240 240
Total Pasivos No Cormientes 240 240
Total Pashvios 265.095 590.415
Patrimonio de Jos socios;
Capital social 12 180200 180800
Reservas 12 58.973 56.494
Resultzdas acumulados 12 526,220 504,609
Utilidad del gjercicio 21,363 24,790
Totat Patdmonio 788.056 766,693
Total Pasivos + Patrimonio 1.063,151 1.357.108
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Ver notas q fos estados financieros

QUELARIS ECUADOR S AL

ESTADO DE RESIL TADOS
Al 31 de diciernbre de 2019, con cifras comparativas del afio 2018
[Expresado en Dojares de los Estadps Lnidos de Amériga)

2018
2013 (No auditada?
Ingresos de actividades ordinarias 13 1.260.642 1281547
Costo de ventas (1.091.574) (1110970}
GANANCIA BRUTA EN VENTAS 169.068 170577
(actos de ventas 14 73.474 27582
{aastas do administracion 15 114.503 54,860
UTILIDAD OPERACIONAL 12910 J8.035
Ctros ingresos v pastos:
Otras ingresos 53.867 14.293
Gastos financiaras 3.952 6385
UTIUDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 31.000 35.940
Manos impuesto a la renta:
Corriente 7 9637 11.150
UHilidad de] perfodo 21363 24.790
Utilidad del periodo atribuible a fos propietarios 21363 24730
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QUELARIS ECLIADOR S.A.

Estado de Aujo de Ehactivo
Al 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas def afie 2018
[Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

2018

2015 (No auditado)
FLUIOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACKIN
Reribido de dlientes 1.072.050 1.559.443
Pagado a proveedores y empleados (1.385.932) (1.424.423)
Utilizado en atros 110,296 125,992
Frectivo neto (Utilzade en) proveniente de actividades de operacitn (207.585) 265.012
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTVIDADES DE INVERSION
Venta (Adeauisicion) de Propiedad v Equipo 228.076 [228.076)
Efectiva nato utilizado en actividades de inversion 22R.076 (223.075)
FELHDS DE EFECTIVO EN ACTVIDADES DE AINANCIAMIENTO
Pago de obligaciones bancarias {8.847) {33.265)
Efertivo neto utilizado en agtividades de financiamiento (8.847) (33.265)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Aumente neto en efective y eguivalentes de efectivo 11.643 3.a71
Efectivo y equivalentes de efectivo 2 inicio del afio 19.630 16,158
Efectivo y equivalentes da efectivo al final del afio 31473 19.830

(Continda...)




QUELARIS ECUADOR 5.A,

Estado de Fujo de Efectiyo
Al 21 de diciembre de 2019, con cifras comparativas del afio 2018
{Expresado en Dolares de fos Estadas Unidos de América)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EEECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado nete del afip

Ajustes para congilar fa uiilidad neta con e] efectiva netn {ulilizado 2n)
proveniente de achividades de operackin

Depraciacion

Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrer elientes no relacionados
Otras cuertas por cobrar
inventarios
Activo por impuestos corrientes
Ctros activas
Cuentas por pagar comerciglas
Otras cuentas por pagar
impuestos por pagar
Beneficios empleados corto plazo

Efectivo neta (ilizado en) proveniente de actividades de operacion

3 L

2018

2019 {No auditado)
21363 24,790
345 443
{178.955) 280,045
{2.784) 1.470
131,382 (10.450)
{35.445) (=3.111)
172981 g3.085
{204.879) (107.938)
{107.483) 80,669
(2.327) {23.125)
(1.734) 153
(207.586) 265012

twonica Burbana
Gereate General

Ver notas « los estados financieros
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QUELARIS ECUADOR 5.A.
POLITICAS CONTABLES Y KOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. Informacién geners|

QUELARIS ECUADOR 5.A., e una Sociedad Anonima, constituida el 28 de enero del 2010 e inscrita en el
Registro Mercantil del canton Quito ef 5 de marzo del 2010, con una duracién de 99 anos.

Su objeto social es la comercializacion, Importacion, exportacion, distribucion de tode tipo de insumes,
materiales, suministros y productos industriales en general, materias primas, productos terminados,
maquinarias y equipos industriales.

2. Bases para I3 elaboracién

Estos estados financieros de QUELARIS ECUADOR S.A., se han elaborado de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias v Mediapas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (}ASE), vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
y segin los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. La
Administracion declara que las MHF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparerion de los
presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran itilizande [2 moneda del entornp
econdmico principal en que la Compaiiia opera. La moneda funcional v de presentacidn de QUELARIS
ECUADOR 5.A. es el Délar de los Estados Unidos de Améérica.

La presentacion de 105 estados financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES exige 12 determinacton y la
aplicacién consistante de politicas contables a rransacciones y hechos. Las politicas contables mas importantes
de QUELARIS ECUADOR 5.4, se establécen on lansta 3.

En algunos casos, s necesario emplear estimacioneas y otros juicios profesionales para aplicar las politicas
contables. Los juicios que la gerenciz haya efectuado en el proceso de aplicar fas politicas contables y que
tengan ka mayor relévancia sobre los importes reconocidos en los estados finanicieros se establecen en la nota
4.

3. Politicas contables sipnificativas
3.1. Bases de preparacién

Los astados financieros han sido preparados sobre Ia base del costo historico excepto por las obligaciones por
heneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales, tal como se explica
en las paliticas contables inclyidas mas adolante.

&l costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de Ia contraprestacién entregada a cambio
de los bienes y servicios,

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en fa fecha de valoracion, independientemente de 51 gce pregio ac
directamente observable ¢ estimadie utiizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo ¢ un pasive, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas def activo o pasivo que los participarites del
mercado tomarian en cuenta al fifar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
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El importe en ibros neto de los activos por impuestas diferidos se revisa en ¢ada fecha sobre 1a que se informa
vy 58 ajusta para reflejar [a evaluacién actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajusie se recondce en
&l resultado del pericdo.

El impuesto diferido se calcuia segin [as tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal
de los periodos en los que 1a gorencia espera realizar e activo por impuestos diferides o cancelar el pasivo por
impuestos diferidos, sobre {a base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacién asté practicamente terminado al final del periodo sobre ¢ que se informa.

3.B. Propiedad, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos 1a depreciacion acumulada y cualquier
pérdida por deteriore del valer acymulada.

La depreciacidn se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su
vida (tij estimada, aplicando el método lineal. En la depreciacion de tas propiedades, planta y equipo se
utilizan las siguientes tasas anuales:

Grupd Tiempo
Equipo d& Computacidn 3 ahios

Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacidn, vida atil o
valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar Yas nuevas
expectativas,

En cada fecha sobre Ia que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, para determinar si existen
indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara 2l importe recuperable de cualquier active afectado (o grupo de
activos refacionados) con su importe en libros. 51 el importe recuperable estimado es inferior, se reduce ¢l
importe en libros al importe recuperahle estimado, vy se reconace una pérdida por deterioro del valor en
restttados.

De forma similar, en cada fecha sobre [a que se informa, se evalta si existe deterioro del valor de los
inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas similaras) con
su precio de venta menos los costos de terminacion y venta. 5i una partida del iventario {o grupo de partidas
similares) se ha detariorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacion
y vanta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resuftacos,

5i una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, al imperte en libros del active (o grupo de
activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable (precio de venta
menas costos de terminacion y venta, en ef caso de los inventarios), sin superar gl importe gue habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ringuna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos)
an aiips anteriores. Una revarsion de una pérdida por deterioro de valor se raconoce

inmediatamente en resultados.

3.9 Participacién a trabajadores.

La Compania reconoce Ja participacion a trabajadores en [a utilidad de la Entidad. Este beneficio se caleula a
una tasa ded 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones fegales.
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3.10, Capital social y distribucion de dividendos.

Las accionas ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los socios de la Compafiia se reconocen ¢omo un pasivo en los estados financieros
cuando se configura la obligacion correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las
politicas de distribuctén establecidas por ia funta.

3.11.  Costosy gastos

Los rostos y gasios se registtan af costo histdrico. Los castos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de lafecha en que se haya realizado el pago, y se registran en ol periodo mas
cercand en el que se conocen.

312,  Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efective, QUFLARIS FCUADOR $.A. ha definido Jas
siguientes consideraciones:

Efertivo en caja v hancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacidn: actividades que constituyen {a principal fuente de ingresos ordinarios de QUELARIS
ECUADOR 5.A., asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacidn o disposicidn por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones na incluidas an el efectivo y sus equivalentes,

Actividades _de financiacidn: actividades que producen cambios en ef tamaifio y composicidn del patrimenio
neto y de los pasivos de caracter financiaro.

3.13. Cambios de politicas vy estimaciones contahles.

tos estados financieras al 31 de diciembre de 2019, no presantan cambios en kas politicas y estimaciones
contables importantes respecto al ejercicio anterior,

3.14. Compensacion de transacciones y saidos

Los activos v pasivos, asi como los ingresos ¥ gastos presentados en los Estados Financierss, no sé compensan
excapto en los ¢asos permitidos por alguna normativa.

315  Clasificacion de saldos on torrientes y no commientes

En el estado de situacidén Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus vencimientas, como cortignte
con vencimiento igual 0 inferior a doce meses, contados desde a fecha de cierre de Ios astados financieros y
tomo no corriente, los mayores a ese peripdo.

3.16.  Nuevas normas y normas pubficadas que ng entran en vigor

Nuevas normas aplicadas

No se tuvo ningin efecta importante sobre los Estados Financieras de QUELARIS ECUADOR 5.4, respecto de
narmas y enrmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afo 2019,
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4, Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas y
ciertos factores aplicables al sector, mismos gue son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futures.

Estimacionas importantes

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis refacionadas con ef futuro, mismas que ng
igualardn a los correspondigntes resultados futuros, sin embargo, levan a una presentacién razonable de los
Estados Financieros, a continuacion, se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a ajustes
en e futuro:

4.1, Prestaciones por pensiones

El valor actual de las obligaciones registradas por concepto de jubilacion patronal y desahucio son calculadas
&n base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base a hipdtesis, incluyendo
tasas de descuento determinadas por los actuarios, por o que cualquier cambio ep las estimaciones
actuariales, asi como 2 13 tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro.,

4,2, Vidas dtiles y deterioro de activos

Come se describe en la Nota 3.8 13 Administcacion es guien determina las vidas ftiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacidn para sus propiadades, plantas v equipos, esta astimacion se basa
en los ciclos de vida de los activos en funcién del use esperado por la Compafiiia. Esta estimacion podria
cambiar significativamente com¢ consecuencia de innovaciongs tecroldgicas en respuesta a cambios
significativos en |as variables de! sector 3l que pertenece la Compaiiia,

5. Efective

El efectivo se presents en el estado de situacion financiera a su valor nominal. Incluye los fondos en bancos
que san de libre disponibilidad y no generan intereses,

El efectivo af 31 de diciembre de 2019 v 2018, es coma sigue:

31-dic-2019 31-dic-2018
Bancos (1) 31473 19.830
Total 31472 19.830

{1) Corresponde al saldo disponible en cuenta corriente det Banco Guayaquil.

6. Cueptas por cobrar clientes no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre det 2019 y 20148, se muestran a continuacion:

15



Cliantas

{-} Provisidn cuentas incobrables
Documentos por cobrar

Total

7. Inventarios

Inventarios
Importaciones e transito

Totat

F-dic-2019 31-dic-2018
366.536 299.885
{9.064) (5.637)
178,816 63.084
53b.238 357.332
31ic-2019 31-dic-2018
201 550 333.797
866 -
202.416 333.797

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composicion de inventarios representa inventario e importaciones de
mercacderia en transito.

8. [mpueastos cotrientes

Descripcidn 312019 31-dic-2018

Activa por impuestos cofrientes

impuesto al valor agregado 62,189 53.870
Crédito tributario renta 33367 32412
Impuesto a (a salida de divisas 180.457 154.286
Total actives por mpuestos coryiontes 276.013 240.5608
Pasivo por ithpuestos corrientes

Impuesta a la renta 0,637 11.150
Obligacianes en ef SRI 292 1.106
pasivos per impuestos cotrientes 9929 12,256

A} 31 de diciernbre de 2019 tanto los activos como los pasivos por irmpuestos corrientes van a ser recuperados
y cancelados en el corto plazo,

8.1. Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta

Una reconciliacion entre (2 ixitidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
£OMO Sigue:

Deseripcidn 31-dic-2019 31-dic-2018
Utilidad segin libros antes de impuesto a la renta (1) 31.000 35.940
Mas gastos no deducibles 3417 300
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Base Impohible 34.517 30240

Impuesto a la rentd causado 2.647 10.147
Anticipo calculado (2) 52 11.15Q
impuesto a la renta corrente registrado en resuitados 9.637 11.1%0

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesta a la renta, se calcula en un 25% sobre
las utifidades sujetas a distribucion, no obstante, la tarifa impositiva se incrementard al 28% sobre la
proporcion de fa base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, benefickarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Si dicha participacion es mayor al 50%, la tarifa de impueste a Ia renta, se caleula en un 28%
sohre las utilidades. La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que seran
remvertidas corresponde a la tasa efectiva de impueste a la renta caleulada menos la disminucion de 10
puntos.

(2) Anticipo cakeulado - A partir del afio 2010, 3¢ debe considerar como impuesto g 13 renta minimo ¢f valor
del anticipo calculado. Bl cual resulta la suma matematica del 0.4% del activa, 0.2% del patritonio, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.2% de las costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Lz Companta no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por Io tanto estan abiertos para revisién los
ejercicios del periodo fiscal 2017 al 2019.

8.2. Nuevos aspectos tributarios

£l 29 de diciembre del 2017, se imitié Ja Ley para fa Readtivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dofarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera, a continuacidn, se detallan los acpertos mis
importantes de fa mencionada Ley:

Reglamento a la Ley para la Reactivacién de la Fconomia, Fortalecimiento de Ja Dolarizacion y
Modernizacion de Ja Gestion Financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Seré deducible la totalidad de os pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituidas en afos anteriores; en
el caso de provisiones realizadas en afos anteriores que hayan sido consideradas decucibles o no, ¥ que no
fueren tilizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto ata renta en la misma
proporcion que hubieses sidd deducibles o no.

Adicionalmente, se establace el reconocimients de un impuesto diferido relacionade con las provisiones
efectuadas para cubris los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir
del 1 de enera del 2018, ol cual podra ser utilfizado 2n el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Produtivo, Atraccian de Inversioes, Generacion de Empleo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal
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£l 21 de agosto de 2018, se emitid {a Ley Organica para €l Fomento Produtivo, Atraccion de tnversioes,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion se detallan jos aspectos mas
importantes de la mencionada Ley:

» %a establecen incentivos especificos para 1a atraccton de inversiones privadas tales como:

- Expperacién del impuesto a fa renta par las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados
que se inicien a pactir de agosto de 2018 por 12 afios, contados desde el ef primer ailo en el que se
generen ingresos atribuibles divecta y Gnicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de
las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de 1as mismas por 8 afios. Esta exoneracion
aplicar4 solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectotes priorizados industrial,
agroindustrial y agropecuario dentro de tos cantones de frontera, gozardn de estd exoneracién por
15 ashos.

- Exoneracidn del Impuesto a la salida de Divisas — 15D en los pagos realizados en ¢l exterior por
rnportacidn de bienes y dividendos relacionados con nuevas inversiones productivas gue suscriban
contratos de inversion.

- Exgneracion de impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de 1a vigencia
de esta ley en los sectores acondmicos determinados como industriasbasicas por 15 afios contados
desde el primer afio en el que generen ingresos atribuibles directa y dnicamente a Ia nueva inversion
y 52 ampliardn por 5 afos mas en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
frontarizos del pais. Esta exoneracion aplicard solo en saciedades que generen empleo neto.

*  Refarmas 2 varios cuerpos legales

Impuesto a la rents
Ingresos

- Se ronsidera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de
personas naturales domiciliados en paraizos fiscales o jurisdicciones de menor impesicion; siempre
y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efective de tos dividendos 2
una persona natural residente en e Ecuador,

- 5eelimind el ditimo inciso def articulo & Exenciones que establece lo siguiente; “En la determingcion
y liquidaciin de impueste & Ja renta no se reconocerdn mds exeneraciones gue los previstas en este
articule, aunaue otras leyer, generales o especiales, estoblezcan exclusiones o dispensas g favor de
cualguier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tribuotrios pura nuevos
Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacidn de Servicios”.

- Se determind neuvos sectores como priocizados para el Estado, teles coma: agricola; Sleo guirmica:
cinematografia y audiovisuales eventos internacionales; exportacion de servicios; desarrolle y
servicias de software, produccion y desarrollo de hardware tecnologico, infraestructura digital,
seguridad informética, productos y contenida digitsl, servicios en lines; eficiencia enargética;
industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables; y, sector industrial,
agroindustrial y agro asociativo.

- Los adminsitragores u operadoes de ZEDE estardn exonerdos del pago del impuetso a 3 renta y su
anticipo por fos primeros 10 afios, contados a aprtir del primer ejercicio fiscal en el gue se generen
ingresos eperacionales,
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Gastos Deducibles

Tarifa

Se establece que Ja deducibilidad en el impuesto a Ia Renta y Ja exenion de ISD relacionados con los
pagos originadas por financiamiento externo seran aplicacbles a todo perceptor del pago en el
extarnjero, siempre y cuando se cumplan los oriterios establecidos en ef Reglamento de iz Ley de
régimen Tributario Interno y con estandares internaciohes de transparencis.

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la sociedad dentro
de la cadena de propiedad de fos respectivos derechos representaticos de capital, exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraise fiscal, jusrisdiccion de menor imposicién o régimen
fiscal preferente y el beneficiaria efectivo 5oz residente fiscal del Ecuador,

Utilidad en |3 enajenacion de acriones

Se establece un impuesto 2 la renta dnico a las ytilidades gue perciban las sociedades domidiaidas o
no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes 0 no en el pais,
provenientes de la enajenacid directa o indirecta de derechos representativos de capital; las
sociedades domiciliadas o establecimeintes permantes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no e entendera producida
enajenaciin dairecta ni indierecta aiguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades come impueste minimo y se establece
su devolucion, en el caso de que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

impuesto al Valor Agregatin

Loz vehiculos hibridas pasan a gravar 12% de IVA.

Los seguros de desgravamen en el otrogamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
apropecuarios; los senviicios de construccion de vivienda de interés social; y el arrendamiento de
tierras destinadas 3 usos agricola pasan a gravar 0% de VA,

El uso del crédito tributario por el (VA pagado en adquisicones locales e impertaciones de hienes y
servicios, podrd ser utilizado hasta dentre § afios contados desde Ja fecha de pago.

Se podrd solacitar al SR ia devolucién o compensacién del crédito tributario por retenciones de IVA
frasta dentro de 5 afios.

Los exporiadores de servicios podran salicitar la devolucian del IVA de los bienes y sevicios adquiridos
para la exportacion de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema financiero ya
no representan un hecho generador para el pago del 15D,
Seincluye camo exencion de {SD, los pagos al exterior realizados a instituciones finacnieras por otros
costos relacionados con ef otorgamienta de sus eréditos.
Estan exantos def (S0, los pagos de capital ¢ intereses sobre créditos otorgados por intermediarios
financieros que operen en mercados internacicnes ¥y que cumplan con ciertas condicipnes como
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limita de ia tasa referancial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédite o inversiones
productivas.

- Seestablera la devolucién de 15D a exportadoes de servicios, por la importacion de materias primas,
insurnos y bienes de capital, con la finalidad de que sean nacasarios para la prestacion del servicio
Que se exporte.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a partir de
I3 vigencia de la Ley de Solidaridad, en Ias provincias de Manabi y Esmeraldas estardn exoneradas dej
pago del Impitesto a la Renta hasta por 15 aiios, contados desde ef primer afio en ef que se generen
ingreses atribuibles dGnicamente 3 13 nueva inversion. Para el caso de sector turistico, estd
avoneracton serd de hasta 5 afos adicionales,

Precios de transferenda.- De conformidad con disposicones legales vigentes, los contribuyantes sujetos al
impueste a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un rmismo petiodo
fiscal por un importe acumulado superior a WSDA5 millores, estan obligados a presentar el estudio de Pacios
de Transfemcia que determine st talés pperaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia, €
importe acumulado de Jas operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afp 2018, no supera
¢l importe acurmuiado mencionado.

9. Propiedad, planta y aquipo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de Propiedad, Planta y Equipn son [os siguientes:

31-dic-2019 I-dic2018
Terrangs - 228.076
Equipo de computo 2.663 2.663
Depreciacion acumulada {2.375) {2.030}
Total 288 228,709

Durante &l afio 2019, el movimientn de propiedad, planta y equipo es como se muesitra a
continuacion:

Costo o valuacion Tetrenos Eguino de

- compieita
Saldos al 31 de didembre de 2017 (1o auditada) - 2.663
Movimiento 228076 -
Saldos afl 31 de diciembre de 2018 {no auditado) 228,076 2,663
Movimiento (228.076) -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 - 2.663
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Depradacién acumulada Equipots de

Compito
Saldos af 31 de diciembre de 2017 {no auditado) {1.588)
Gasto depreciacion {442)

Saldos gl 31 de diciembre de 2018 (no auditado) (2.020)

Gasto depreciacion {345)
Saidos al 31 de diciembre de 2019 {2.475)

10. Cuentas por pagar comerciales

31-dic-2019 31-dic-2012
Proveadores del exterior 229.933 437.552
Proveadores Jocales 2.919 6.175
Total 238852 443,731

Cuentas por pagar representa valores pendientes de pago principalmente a proveedores del exterior por la
compra de inventario.

11. Instrumentos financigros

11.1. Gestidn de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia [a exponen a varios riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
mangra mas o menos significativa al valor econdmice de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados.

La gestion del riesgo ests a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compafiia, mismos gue se encargan
de la identificar, evaluar y cubrir 1os riesgos financieros con la colaboracion de todas las areas operativas da
la Compafiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor ecandmico de sus flujos
¥ activos v, en consecuencia, de jos resultados de ta Compaiiia.

A continuacion, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta |z Compaiia, una caracterizacidn y
cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas de midgacidn actualimente en uso por parte de la
Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito sa refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando
en una pérdida financiera para fa Compafiia.

La Compaftia tiene transacciones de crédito con compafifas relacionadas y de terceros. La Administracidn
considara que el riesgo crediticio es bajo, debide g que 1a compaiiia a adoptado una politica de dnicamente
involucrarse con partes solventes,

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que previo a otorgar crédito, la Compaiiia analiza
la posicion financiera del cliente.
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Riesgo de liguides,

La Gerencia Financiera de la Compatiia es |a responsable de |a gestidn de liquidez. Permanentemente se hacen
previsiones acerca de 1as necesidades de liguider que tiene la Compaiiia, para lo cual se ha establecide un
marco de wabajo apropiado para la gestion de liquidezr de manera que [a gerendia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plaze, asi como la gestién de liquidez de la
Compapia. La Administracion maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreands continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimignto de ios activos financieros.

Riasgo de capital

La Compaiia gestiona su capital para asegurarse gue se encontrard en capacidad de continuar comeo empresa
en marcha mientras que se maximiza o) rendimiento en sus accionistas/socios a travée de fa optimizacién de
ios saldos de pasives v patrimonio,

fa Administracion de la Compania realiza una revigion frecuente de la composicién del capital y los riesgos de
cada uno,

La Administracidn efectia una evaluacicn periddica de fa posicion financiera de la compafia, misma gue de
acuerdo a la Administracidn de la Compariia demulestra gue existe la capacidad suficiente para continuar como
negocio en marcha y es adecuada en relacion al mercado en gue se desarrolla [a misma.

11.).  Instrumentos financieras

Fi detalle de los activos v pasivos financieros medidos al costo amortizade y mantenidos por la Compaiifa es
COMo sigue:

31-dic-2019 31-dic-2018

Activos financieros:
Efectiva 31.473 19.230
Cuentas y oiras cuentas por cobrar clientes 536.288 357.332
Otras cuentas por cobrar 2.087 400
Otros activos - 172981
Total 569.848 55(3.543

Pastvos financienos:
Cuentas por pagar comerciales 238.852 443731
Otras Cuentas por pagar 15.714 123,187
Total : 254,567 566.928

11.3.  indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacidn:

Capitat de trabajo UsD5785.041
indice de liquidez 3.99 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.33 veces
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La administracion considera que los indicadores financieros estdn dentro de los rangos en base al tamafio y
sector en el que se desenvuelve Ja Compaifila.

12. Patrimonio

12.1. Capital social

£l capital sacial autorizado de 1a Comnpaiiia asciende a USDS1R0.200 divido en ciento ochenta mil ochocientos
acclones nominativas v ordinarias de un dalar (US%1) cada una,

12.2. Reservas

Reservea Legeal

La Ley de Compafilas requiere que por Jo menos el 10% de fa utifidad anual sea apropiada como reserva legal
hasta gue ésta comeo minimo alcance ef 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para et pago de
dividendas en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas,

12.3. Resultados acumulados

Esta cuenta estd conformada por:

Otros resultados imtegroles:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originadas an {3 adopcidn por primera vez de Jas NIE
Incluye los valores resultantes de Jos ajustes originados en [a adopcion por primera vez de las NIIE. El saldo
deudor podra ser absorbido por log resuitados acumuladoes v los del Gitimo ejercicio econdmico concluidn, si
tos hubiere.

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los socios de la Compaiiia y puede ser utilizado para fa distribucion
de dividendos y ciertos pagos tales come reliquidacion de impuestas, etc,

13. Ingresos

Un resurmen de los ingresos reportados en [os estados financiaros as como sigue:

3-dic-2019 31-dic-2018
ventas 1282511 1.301.066
Devolucion en ventas (21.869) [18.51%)
Total 1.260.642 1.281 547

14. Gastos de venras

Un resumen de los gastos de ventas reportados en los estados financieras es como sigue:
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Descripdon 31dic2039  31-dic-2018

Almacenamiento 25.664 19.245
Transporte, flates y acarreos 21,659 45,378
Servicios lopisticos 17.339 17.289
Estibaja y descarga 3.791 658
Pasajes aéreos 2110 1.668
Combustibies y lubricantes 1.013 1.559
Alojamiento v manutencidn 692 419
Gastos de representacion y relaciones piblicas 625 742
Alimentacion 456 264
Envases y empaques 120 -
Movilizacida - 390
Total 73474 87522

15, Gastos de administracion

Un resumen de los gastes administrativos reportados en los estados financieros s como sigue:

Descripeién 31-dic-2019  31«1ic-2018
Pérdida en venta de Activos 53.076 -
sueldos y Salartos 23.700 22.200
Servicios Comisiones 5,265 -
servicio Contabie 5240 7.382
Patente Murnicipal 4100 5.100
HONDORARIOS AUDITORIA 3.600 2.500
Cuentas tncobrables 3427 2 664
Aporte Patronal 2880 2.697
Impuastos no compensados SR( 2.652 -
Fondos de Reserva Administrativos 1874 1.849
Tramites Legales/ Notaria 1.308 3411
1.5 x Mil sobre Activos Totales 3.150 1.126
AUtOCOnSUmMOs 1138 1.603
Contribucion Superintendencia 1053 1.161
Servicio Internet y Telefonia Fija 656 853
Honorarios Agente de Aduana 641 379
Alguiler sistemas Informaticos 620 250
Telefonia Mévil 615 176
Gastos No deducibles otros 501 145
Pepreciacion Equipo de Computo 345 442
Combustiblos 247 -
Gastas de Gestidn 219 -
suministros de oficina 132 -
Mantenimiente Equipe de Computo 130 -
Correp, poties y telegramas 130 549
Intereses y Multas Fiscales 65 155
Utites de oficing, papeleria y fotocopias 16 143
Asosoria Técnica - 173
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Ajustes de Inventario {383) -
Total 114.503 54.960

16. Eventos subsecuentps

Entre el 31 de diciembre det 2019 y Ja fecha de emision de los estados financieros Mayo 29, 2020, no se
produjeron eventos que en opinidn de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

17. Aprabacion de los estados financieros

Los estados financieros por €f ano terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por i3 Gerencia
de la Compafiia y seran presentados a tos Accionistas para sy aprobacién definitiva. £ opinidn de la Gerencia
de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por los socios sin modificaciones.
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