QUELARIS ECUADOR 5.A.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresados en ddlares de EUA)

Nota

PASIVO
CORRIENTE

Instrumentos financieros
Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar partes relacionadas

Pasivo por impuestos, corriente

Beneficios definidos para empleados

Total pasive corriente

NO CORRIENTE

Instrumentos financieros
Okligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar partes relacionadas

Total pasiva ng corriente

Total pasivo

PATRIMONIO |,

Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas

Total patrimonic

Total pasivo v patrimonio

enario
Contador

(7}
(8
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0
an
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2

2018 2017
8,847 33,265
136,550 66,301
430,538 527,555
12,256 33,391
1,982 1,827
590,173 664,830
- 8,847

240 240
240 9,087
590,413 £73,926
180,800 180,800
56,495 49,990
529,399 511,114
766,694 741,904
1,357,107 1,415,830

Moo Drlboe o

Monica Burbano
Gerente General

Las notas adiuntas son parte integrante de estos estados financieros.



QUELARIS ECUADOR S.A.

Estados de Resultados Integral

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 v 2017
(Expresados en ddlares de E.U.AD

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de bienes

COSTO DE VENTAS

Margen Bruto

GASTOS

Administracion v ventas
Deterioro de cuentas por cobrar
Pepreciacion

Financieros

OTROS INGRESOS

Financieros
Otros ingresos

Utilidad antes de impuesto a {a renta
Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL AROQ

QOTROS RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL

= Andrés
Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estades financieros.

MNota 2018 2017
a4 1,281,547 1,413,288
(13) (1,110,270 {1,127,746)
170,577 286,143
(15) (139,436 (176,440)
(3) (2,664) (1L563)
(S (447 (347)
(6,351 (9.977)
(148,932) (198,327)
21,645 87.816
{8) 14,283 -
12 4,024
14,295 4,024
35,940 91,840
(103 (11,750) (26,793)
24,790 65,047
24,790 65,047

b

e

Mdonica Burbano
Gerente General



SOU3NIUBUYY SOE]5E SG15a ap aiuedbaiul a1ed uos SEIUN[RE SB1aU SBT

|er2uRn alusisD IopEIUoD
OUEQUNG EJUD __olous) .m@@:aﬁJ
R
~ Y \
¥69°99/4 66%'629 56195 008’081 8lO¢ 130 F9aW31210 3d 1£ 1% SOATV¥S
06LFe OBLFE - - lelBaill opElNsel A oUe |ap nm_w__za
. . . - : ) |eEa
(505°9) 5059 BAISSDI B SBPIUSIS) Sapepan sp ugmedoldy
(SONIWI SYIW
FOB'LYL FULS QBE'6Yr 008 08l £10Z 130 FHaKW3INT 3A 1F I SOATWS
{F0'S59 L0589 - - |=lB=23uUl opEYNS3) A oue |Bp n_m%__:D
E r - _m. m_
) (9g0%) 9206 BAiSSEd B SEPIUSIEL SapERIIN 9P Uoibeidoady
(SONIW} SYIW
{58949 FOL'SST asriiely 008081 S10¢ 130 FHaW3I210 3 LE TV SOATV¥S
I¥10L SYJINILIY I%oan Bk-ilele s
S3AVAriiLn YAHIASTEH AV 1lidwD

(%11’ 80 Sa1B|CR Ua SOpeRsaldxy)
£10Z £ 8LOZ 19p 2GUISIIP 3P | @ SOpeUIULEs) SOUE SO| Jog
OIUCILIIEd |8 Us SOIgQUUED 8P SOREIST

WS HOAYNI3 SIHYIEND



QUELARIS ECUADOR S.A,

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 v 2017
{Exprasados en Ddlares de EAJLAD

2018 2017

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes v otros 1,403,581 1,508,248

Efective (pagado) a proveedores, partes relacionadas, empleados v otros (1,429,549 (1,581,615

Ingrescs financieros 14,285 -

Otros ingresos 10 4,024

Gastos financieros (6,391) {99773
Efective neto por actividades de operacion ‘ (18,064, (78,620)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efective recibido {pagado) en la venta (adquisicion) de propiedad v equipo 55,000 {1,038)
Efective neto por actividades de inversion 55,000 (1,036)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efective {pagade) pdr obligaciones con institucionas financieras (33,265) 4212
Efective neto por actividades de financiamiento (33,265) 42;112
Aurmento {Disminucidn) neta del efectivo v equivalenies de efectivo 3,671 (37,544)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Salde al inicio det afo 16,169 53,703
Saldo al final del afio ' 19,830 16,1559

zé e R ‘
. 3 TOrio Mdénica Burbano
Contador Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



QUELARIS ECUADOR S.A.

Conciliacionas de la Utilidad del Afio con el Efectivo Neto

por Actividades de Operacidn

Par los ARos terminados al 31'de diciembre del 2018 y 2017

(Expresadas en Dalares de E.U.A)

UTILIDAD DEL ANO

PARTIDAS QUE NO 5E REALIZARON CON EL INGRESO
O DESEMBOLSO DE EFECTIVO

Provision para impuesto a la renta corriente
Provisidn para detarioro de cuantas por cobrar
Dapreciacion de eguipo .

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OFPERATIVOS

Cuentas por cobrar comerciales vy otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activo por impuestos, corriente

Cuantas por pagar comerciales vy otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar partes relacionadas

Pasivo por impuesto, corrienta

Beneficios definidos para empleadas

Efectivo neto por actividades de operacién

A _forelceq)

_,@?:;&Rdﬂ’@ﬁ"énorio

Contador

2018 2017
24,790 85,047
11,50 26,793
2,664 3,973
441 347
19,370 56,189
(6,969 (104,969)
(5I N2 (53,167)
14,749 65,277
(97,017 {150,107
(34,285) (27.676)
155 1,673
(18,064) (78,620)

) fn«,m;:,-& Q)/L"J%M

Monica Burbana
Gerente Genarai

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



QUELARIS ECUADOR S.A.

Motas a log Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017
(Expresadas en ddlares de E.UA)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

QUELARIE ECUADOR S5.A., la Compafia, fue constituida el 28 de enero del 2010 con
domicilio en la ciudad de Quito, Ecuador e inscrita en Registro Mercantil ¢l 5 de marzo
del mismeo afo, El objeto social de la Compahia &s la comercializacidn, importacién,
exportacion, distribucion de todo tipo insumos, materiales, suministros y productos
industriales en general, materias primas, productos terminades, magquinaria v equipos
industriales,

Durante los afos 2018y 2017, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de (03 bienes v
servicios locales han mantenide un proceso de ajustes, o cual determind un indice de
inflacion del 0.27% vy (0.20)%, para éstos afos, respectivaments.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

2.2

Declaracion de cumplimiento

L os estados financieres adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF pars las PYMES sin ninguna
restriceidn,

A continuacion se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compafia para [a preparacion y presentacién de sus estados financieros, estos
ostédn de acuerdo con MNormas Internacionales de tnformacion Financiera NHF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 1ASB v
adoptadas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Segurcs del Ecuador,
estas politicas han sido definidas an funcién de las NIIF (traducidas al espafich
vigentes Al 31 de diciembre del 2018 vy 2017, aplicadas de manera uniforme a los
periodos gue se presentan.

Cualguier informacion adicional reguerida por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y Superintendencia de Companfias, Valores v Seguros gue
contenga comentarios de la Gerencia de caracter general seran expuestos en el
informe de la Administracién a la Junta General de Accionistas, por lo tanto, la
lectura de los estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunte con dicho
infarme.,

Bases da presentacidn

Los estados financieros de QUELARIS ECUADOR S5.A. comprenden: los estados
de situacion financiera Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el estado de resultados
integral, de cambios en el patrimonio vy de flujos de efectivo por los afos
tarminados en esas fechas. Estos estados financiereos han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de informacion Financiera NIIF.

2.21 Moneda de presentacién

Los registros contables de la Compadia se llevan en Ddlaras de ELUA., que es
la unidad monetaria adoptada por la Replablica del Ecuador.

2.2.2 Base de medicién
i os estados financieros separados han sido preparados sobre las bases del
costo historico. El costo historicod estd basado generalments an el valor
razonable de la contraprestacion entregaca a cambio de bienes y servicios,

El valor razonabie es el precio que se recibiria por vender un activo o el valer
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en s
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QUELARIS ECUADCR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en ddlares de EULAD

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

2.3.

2.4

fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente
observable ¢ estimado utilizando la otra técnica de valoracion. Al estimar <l
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo © pazivo gue los participantes del mercadeo tomarian
en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de medicion.

A efectos de informacion financiera, las mediciones efeciuadas a valor
razonable sa clagifican en @l nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, 105 cuales
se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizades (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasives idénticos gue la entidad puede acceder a la
fecha de medicion.

Nivel Z; Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en &l Nivel
que sean observables para el activo o pasivo, va sea directa o
indirectamente.

Nivel Z: Insurmos son datos no observables para el activo o pasivol
2.2.3 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieres adjuntos de confarmidad con NIIF
requiere cue la Gerencia realice ciertas estimaciones y estabiezeca algunos
sUpuastos inherentes a la actividad econdmica de {a Compafils, con el
proposito de determinar la valuacién v presentacidn de algunas partidas gue
forman parte de los estados financierss. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

L.a Gerencia considera gque las estimaciones y supuestos utilizados, asi como las
revelaciones que se presentan en |as siguientes notas de este informe fueren
los adecuados en las circunstancias y gue cumplen con les requerimientos de
las NItF.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Las
revisiones de las estimaciones contat:gles son reconocidas en el periodo en que
la estiracidn s revisada vy en cualguier perlodo fuiuro afectado.

Efective y equivalentes de efective
El efective v eguivalentes de efective incluye aguellos activos financieros liguidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, gque se pueden transfarmar rapidamente

en efective en un plaze inferigr a tres meses desde el inicio de la inversion © desde
la fecha de presentacion de ios estadoes financieros.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financ_ieros ne derivados con pagos fijos ©
determinables, que no cotizan en un mearcado activo.

2.4.1 Reconocimiento inicial
La Compafila reconoce un activo financiero en su estado de situacion

financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte beneficiaria segun las
clausulas contractuales del instrumento financierc a su valor razenakle
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GIUELARIS ECUADOR S.A.

Motas a los Estados Financiaros

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017
{Expresadas en ddlares de ELLAD

2.4.2 Baja de activos financieros
La Compafla da de baja un activo financiero cuande y solo cuando:

(i)  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del
activo financiera, o,

(i) Se transfiere un active financiero. La transferencia de un active
financiero requiere que la entidad transfiera de forma sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financierc.

2.4.3 Clasificacién y medicién de activos financieros

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Compafiia
mantiene Gnicamente activos financieros clasificados como medidos al costo
amortizado.

Los activos financieros identificados por ia Administracion correspondsan a
instrumentos financieros no derivados qua son ciasificados come meadidos al
costo amortizado. Los actives financieros incluidos en esta categoria son:

. Efectivo y equivalentes de efectivo, Muestran el dinero disponible en
efectivo y los depdsitos a la vista efectuacdos en entidades del sisterna
financiero ecuatorianao.

. Cuentas por cobrar comerciales, Muestran montos adeudados por
cilentes por la venta de servicios v/o bignas an el curse normal de los
negocios. El perfodo promedio de cobro de la venta de bienes vy
prastacion de servicios es inferior a 30 dias.

. Cuentas por cobrar partes relacionadas, Las cuentas por cobrar partes
relacionadas son activas financieros ¢on pagos fijos o determinables
gue no cotizan en un mercado active,

) Otras cuentas por cobrar, Muestran otras cuentas por cobrar menores.
Activos financieros clagificados como medideos al costo amortizado:

El costo amortizado de los activos financierss pertanacientes a esta categoria se
mide utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualauier posible
deterioro. Los ingresos por interesas (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen v se calculan utilizando la tasa de interéds efectiva, excepto cuando e!
reconocimiento del interas resuita inmaterial,

2.4.4 Deterioro de activos financieros

En cada fecha de presantacion de los estados financleros, la Compahia
reconoce una provision por perdidas de valor sobre un activo financiero que
se mida al costo amortizado.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por
cualguier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar
camearciales, donde el imparte en libros se reduce a travas de una cuenta de
active denominada provisién por deteriero, Cuando la Compafiia considers
aue una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provision para cuantas incobrables,
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QUELARIS ECUADOR S.A.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017
(Expresadas en ddlares de EUA)

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

25

2.6

Propiedad y equipo

Las partidas de propiedad v equipo son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por dataricro.

El costo de propiedad v eguipo comprende su precio de adguisicion, y cuando
aplique, mas todos los costos directamente relacionades con la ubicacidn del
activa, su puesta en condiciones de funcionamiente sedln ¢ previste por la
Gerencia, vy cuando apligue, la estimacion inicial de cualguier costo de
dets'mantelamiento y retiro del elemente o de rehabilitacidn de la ubicacién del
activo,

2.5 Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimianto inicial de propiedad v equipe es registrado al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulade de las
peérdidas de valor por deterioro. Los costos de mantenimiento de propiedad
vy equipne sen reconocidos en rasultados cuando s incUrren.

2.5.2 Método de depreciacion y vida util

La depreciacidn se calcula sobre el monte depreciabile, gue corrasponde al
costo de un activo, U otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor

residual,

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el metodo de
depreciacion lineal sobre la vida Utll estimacda de cada parte de una partida
de propiedad v equipo, pueste aue éstas refleian con mayor exactitud el
patron de consumo esperado de los beneficios economicos futuros
relacionados con el active.

La vida util estimada para los perfodos actuales v comparativos son las

siguientes:
Activo Vida Otil
Equipo de computacidn I afios

El método de depreciacion, vida Utif v valores residuales son revisados en
cada ejercicio y s& ajustan si es necesario.

253 Retiro o venta de propiedad y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro ¢ vente de una partida ¢le propiedad
v equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo v es reconocida en resultados,

Deterioro de activos

Cuando se identifica una base razonahle v consistente de distribucion, los actives
comunes son también asignades a las unidades generadoras de efectivo
individuales, ¢ distribuidas al grupo mas pequefo de unidades generadoras de
efectivo para (05 cuales se puede identificar una base de distribucidn razonable v
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre ef valor razonable menos el coste de fa
venta y el valer en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros

- d -
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QUELARIS ECUADOR 5.A.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 da diclembra del 2018 v 2017
(Exmrasadas en dblares de E.U.AL)

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

2.7

estimacos son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto gue reflgja las valoraciones actuales del marcado respecto al
valor temporal del dinero v [os riesgos especificos para el active para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efective futuros.

Si el importe recuperakle de un activo (o unidad generadora de efective) calculado
es menor gue sy valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) se recluce a su importe recuperable. Las perdidas por deterioro se
reconacan inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, & valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado ravisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede &t valor
en libros aue se habrfa calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho active (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resultados. ‘

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son ¢lasificados como pasivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active; & como
patritmonio de conformidad can ta esencia del acuerde gontractual

2.71 Reconocimiento inicial

La Compafila reconoce un pasivo financiero en su estado de situacion
financiera cuando, v solo cuando, se conviarte en parte obligada segun las
clausulas contractuales del instrumento financiero a su valor razonabla,

2.7.2 Baja de pasivas financieros

La Compania da de baja pasivos financieros Unicamentie cuando, vy sdlo
cuando se haya extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato hava sido pagada o cancelads, o hava expirado.

2.7.3 Clasificacidn y medicién de [os pasivas financieros

A la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, la Compania
mantiene Unicamente pasivos financieros clasificacdos como medidos al costo
amortizado,

Los pasivos financieros identificados por la Administracién corresponden a
instrumentos financieros no derivados que se clasifican como medidas at
costo amortizado. Los pasivos financieros incluidos en asta categoria son;

. Obligaciones con instituciones financieras, Mueastran los préstamaos
obtenidos por. la Compafiia provenientes de entidades del sistema
financiero que devengan intereses a tasas similaras a las vigentes en &f
mearcado financiers ecuatoriang,

. Cuentas por pagar comerciales, Muestran los montos adeudados par Ia
Compania por la compra de bienes y servicios due son adquiridos en el
curso normal de sus operaciones. El pariodo promedio de pago a sus
acreedores comerciales es inferior a 30 dias.

-5-
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QUELARIS ECUADOR 5.A,

Notas a los Estades Financieros
Al 31 de diciembre dal 2018 v 2017
(Expresadas en dolares de EULAD

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continyagién)

2.8

2.9

. Cuentas por pagar partes relacionadas, Las cuentas por pagar partes
relacionadas son pasivos financieros de corto plazo corn pagos fijos o
determinables que ne cotizan en un mercado active,

. Otras cuentas por pagar, Muestra otras cugntas por pagar menoras.

La Compafila ha implemeantade politicas de administracion de riesgo
financiero para asegurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios acordados.

El costo amortizade de los pasivos financieros pertenecientes a esta categorfa
se mide utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier
posible deterioro. Los gastos por intereses (incluyvende los intereses
implicitos) se reconocen v se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
axcepto cuando el reconocimiento del interés rasultare inmaterial,

Provisiones y contingentes
Las provisiones pasivas se reconocen cuando;

al La Compafia tisne una obligacién presents, ya 5€a legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

By  Probable gue vaya a ser necasario una salida de recursos para liguidaria; v,
o) El importe se ha estimado de forma fiable.

El importe reconocido comao provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar [a obligacidén presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo {cuando el efecto del valor del
dinero en el tiempao a3 material),

Los pasivos contingentes son registracos an (o5 estados financieras cuando 52
considera que es prabable que se confirmen en el tiempo y puedan ser
razonablemente cuantificados: caso contrario, solo se revela la contingencia.

Las provisienes activas se reconocen cuanda:

Se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos de un
sucese pasado, se reconocen una cuenta pro cobrar como un activo sioes
virtualmente segure que 3@ recibird el desembolso v el monto de |la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad,

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan
en notas cuando su grade de contingancia es posible.

Las provisicnes se ravisan a cada fecha del estado de situacion financiera v se
ajustan para refléjar fa mejor estimacion que se tenga a esta fecha.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesta a la renta corrienta
y el impuesto a la renta diferido.
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291
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2.9.3

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada cdurante el ano, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a [as partidas de ingresos o gastos imponiblas o deducibles y partidas
gile nunca son gravables o deducibles. E! pasivo de la Compafiia por concepto
del impuesto corriante se calcula utilizando la tasa fiscal vigenie al final de
cada periodo.

mpuests a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre al valor en libros de los activas v pasives incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utitizadas para determinar ja
utilidad gravable. El pasive por impuesto diferido se reconace generalmentas
para todas las diferencias termporarias imponibles. e reconocera un activo
por imptestos diferidos, por causa de todas las diferencias tfemporarias
deducibles, en la medida en aue resulte probable ¢gue la Compafiia dispanga
de utilidades gravables futuras contra las que se podrla cargar esas
diferencias temporarias deducibles,

Et activo y pasivo por impuesto a la renta diferidos deben medirse empleando
las tacas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el gue el
activo se realice o el pasivo se cancele,

El impuesto a la renta diferido, correspandiente a cambics en la tasa de
impuestos o en la marmativa tributaria, la reastimacidn de la recuperabilidad
del active por Impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el
valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepte
en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de ios resultados del periode.

La Compafila debe compensar el activo por impuestos diferidos con el pasivo
por impuestos diferidos sf, v sélo si tiene reconocido legalimente el derecho
de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidoes en esas
partidas; v el active por impueastos diferidos v gl pasivo por impuastos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafia tiene la intendidn
de liguidar su activo y pasive come netos.

Impuestos corriente y diferido

El impuesto a la renta corriente y diferide, s reconccen come ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en dute hayan
surgido de una transaceidn o suceso qua se reconoce fuera dei rasultado, va
soa en otro resultado integral o directamente en &l patrimaonia, en ¢UyYo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultade.

Participacion a trabajadores

De acuerdo con [as leves laborales vigentes, las compafiias deben destinar el 15%
de sy utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirio entre sus
trabajadoraes. Debido a que Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaifa no
mantiene empleados an relacion de dependencia, no efectla cargos en los
resuitados del afo por este concepts,
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

2.1

212

213

214

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por vanta de hienes en el curse delas actividades ordinarias de la
Compafilfa se miden por &} valor razonable de la contraprestacion racibida © por
cobwrar, neto de devoluciones y descuentos comercialas,

Los ingresos vy el costo de ventas se reconocen cuandeo existe evidencia
convincente, generalmeante ejecutados por acuerdos de venta, que los riesgos v
ventajas significativos de la propiedad han sido transferidos a! clients, g
recuperacion de la consideracidn es probable, 108 costes asociados v el posible
retorne delos bienes puede estimarse de forma fiable.

Sl es probable que los descuentos se otorguen vy el monto puade ser medido de
forma fiable, entonces el descuento se reconoce come una reduccion de los
ingresos. El momento de la transferencia de riesgos v beneficios varia dependienda
de los términos individuales del acuerdo de venta,

Costos v gastos

Los costos v gastos se reconocen por el método del devengado a medida que son
incurridos, independigntémente de |a fecha en ¢que se realice ef pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Come norma general en los estados financieres ne se compensan los activos v
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salve aguellos cases ¢n los gue la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma vy esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de ia transaccion.

Clasificacion de activos v pasivos corriantes

En el estado de situacion financiera, los activos son clasificados como corriente
cuando:

v Se espera realizar el activo, o tiene la intencidn de vender © ¢onsumir en su
ciclo normal de operacién;

v Mantiena al activo principalmente con fines de negociacion;

v Esperarealizar el activo dentro de los 12 meses siguientas despliés del periodo
sobre el cual se informa:

v El active es efective o equivalente de efective, sin ningln tipo de restriccion,
La Campafiia clasifica un pasivo come corriente cuando:

e Espera liguidar el pasivo en su ¢iclo normal de operacion;

v Mantiena un pasivo principalmente con el propdsito de negociar;

v El pasivo se debe liguidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre &l cual se informa;

v La Compafia no tiene un deracha incondicional para aplazar la cancelacion

del pasivo durante al menos 10s 12 meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el que se informa. ‘

-R-
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amplio espectro de usuarios que no estan en condiciones de exigir informes a [a
medida de sus necasidades espacificas de informacidn, Los estados financleros con
proposito de informacion general comprenden los gue se presentan de forma
separada o deniro de ofro documento de caracter publico, comeo un informe anual
o un prospecto de informacion bursatil,

L.a NiiF para fas PYMES

El |IASE tambien desarrolla y publica una norma separada que pretendeg gue se
aplique a los estadas financieros con propodsite de informacion general v otro tipo
de informacion financiera de entidades gue en muchos paises son conagidas por
diferentes nombres come peguefias v medianas entidades (PYMES), entidades
privadas y entidades sin obligacién publica de rendir cuentas, Esa norma es la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NUF para las PYMES).

El término pequefias y medianas entidacdes, tal y como lo usa el IASE, s& defina y
explica en la 5a¢cion 1 Pequenas v Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en
todas partes del munds han desarrollade sus propias definiciones de PYMES para
un amplic rango deé proposites, inclityendes el establecimients de obligaciones de
informacién financiera. A menudo esas definiciones naciocnales © regiconales
incluyen criterios cuantificados basados en los ingreses de actividades ordinarias,
los activos, ios empleados U otros factores. Frecuentementea, el término PYMES se
usa para indicar o ingluir entidades muy peguefas sin considerar si publican estados
financieros con propdsito de informacian general para usuarios externes,

A menudo, las PYMES producen estados financieros para el uso exclusivo de los
propietarios-gerentas, o para las autoridades fiscales u otros organismos
gubernamentales. Los estados financieros producidos dnicamente para Jos citados
propositos no  s50h  necesariamente estados  financieras con proposito de
informacion general.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccién, vy los objetives de |a
informacidn financiera con proposito de informacion general difieren de los
objotivos de informacion sobre ganancias fiscales. Asl, es improbable que tos
estados financieros preparados en conformidad con la NIIF para fas PYMES
cumplan completamente con todas 1as mediciones requeridas por las leyes fiscalas
y regulaciones de una jurisdiccion. Una jurisdiccién puede ser capaz de reducir la
‘“doble carga de informacion” para las PYMES mediante la esfructuracién de los
informes fiscales como conciliaciones con 1os resultados determinados segun fa
NIIF para las PYMES vy por ofros medios.

Autoridad de /a3 NIF para fas PYMES

Las decigiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar fas Normas
del |ASE recaen en las autoridades legislativas y reguladoras v en los emisares de
normas en cada jurisdiceidn; en el caso de Eeuador es la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seaguros. Esto se cumple para las NIF completas v para i3
NIIF para las PYMES. ‘

Para esto, ez esencial una clara definicion de |a clasa de entidades a las que se dirige
la NIIF para las PYMES, tal como se establece en la Seccion 1 de la NIIF, da forma
que: (a) el IASB pueda decidir scbre los requerimientos contables v de informacion
a revelar que son apropiados para esa clase de entidades y () 1as auteoridades
legislativas v reguladoras, los emisores de normas, asi como las entidades que
informan v sus auditores estén informados del alcance pretendide de aplicabilidad

-10 -
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de la NIIF para las PYMES, Una definicion clara o35 también esencial para gue las
entidades que no son peguedas v medianas entidades, v, por tanto, no cumplen o3
reguisitos para utilizar la NIIF para las PYMES, no afirmen gue estdn cumpliendo con
ella,

Para el caso de Ecuacar, con fecha 12 de anere del 2011, mediante Resolucién
SCQICLCPRAIFRSTLOT, la Superintendencia de Companiias considerando entre
otros, que @l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB) en
Septiembre del 2008 editd en espafol la Norma Internacional de Informacidn
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades, NIIF para las PYMES, resalvid
para efectos del registro y preparacion de estados financieros, calificar come
PYMES a las personas gue cumplan las siguientes condiciones:

a)  Activos totales inferiores a Us%4,000,000;
b)Y  Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5,000.000;

c) Tengan menos de 200 trabajadores

- Aguellas compafias gue cumplen con todas las condiciones antes sefaladas aplican

NIF para las PYMES a partir del afio 2012 v como tales éstas deberan elaborar v
presentar sus estados financieros comparativos con base a dichas normas.

Dea aeuerdo con esta Resolucidn, la Compafiia aplica NIIF para las PYMES.

Organizacidn de la NIIF para las PYMES

La NIF para las PYMES se organiza por temas, présentdndose cada tema en una
Seccidn numerada por separado y esta contenida en las siguienies seccioneas:

Intreduccion
Seccidn

Peguefias y madianas enfidades

Conceptos vy principios fundamentales

Presentacidn de estados financieros

Estado de situacion financiera

Estado del resultado integral vy estado de resultados
Estado de cambics en e patrimonio y estado de resultados y ganancias
acumuladas,

Estado de flujos de efective

Notas a los estados financieros

Estados financieros consolidados y separados

Politicas contables, astimaciones y errores contables
fnstrumentos financieros basicos

Otros termas relacionados con los instrumentos financieros
Inventarios

Inversiones en asociadas

Inversiones en negocios conjuntos

Fropiedades de inversién

Propiedades, planta y equipo

Activos intangibles distintos de la plusvalia
Combinaciones de negocio y plusvalia

Arrendamiantos

Provisiones y contingencias

Apéndice - Guia para el reconocimiento v la medicion de provisiones

— et ] —d ) —t ] — pa—
CBUADO RGP QORN Db

Rl

-1 -
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2 RESUMEN D POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS_ (Continuacion)

22, Pasivos y palrimonio
Apéndice ~Ejernplo de la contabilizacion de deuda ccnvertlble nor parte del
amisor.

23. Ingresos de actividades ordinarias
Apéndice - Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias
segun [os pringipios de la secgidn 23

24, Subvencicnes del gobierno

25,  Costos por préstamos

26, Pagos basados enh acciones

27. Deterioro del valor de los activos

28. Beneficios a los empleados

29.  impuesta 3 ids ganancias

30, Conversidén de moneda extranjera

A Hinarinflacion

32, Hechos ocurridos despugs del pericdo sobre el que se informa

33, Informacidn a revelar sobre partes relacionadas

34, Actividades especializadas

35, Transicion a la NIl para las PYMES

Glosario oe rerminos

Tabla de fuentes

Aprobacion por ¢l Consejo de la NIIF para las PYMES

Fundamentos de las conclusionas (informacion por separado)

Estados Financieros ilustrativos v lista de presentacion y reguerimigntos de
infarmacién a revelar por seccion (informacidn por separado).

Todos los parrafos de la NIIF tienen fa misma autoridad. Algunas seccicnes incluyen
apendices de gufa de implementacion v fundameantes de |as conclqsmnes de que
no forman parte de la Norma v 500, mas bien, guias para su aplicacién.

Mantenimiento de fa NIIF para las PYMES

El IASB ha realizado realizar una revision exhaustiva de |a experiencia de las PYMES
al aplicar la NIIF para las PYMES considerando un espectro amplio de entidades gue
han publicado astados financieras gue cumplan con la Norma durante dos afios. El
IASE propone modificacicnes a fin de abordar ios problemas de implementacion
gue se hayan identificado en dicha revisién; también considerd las nuevas NIF v
madificaciones gue han sido adoptadas desde que se emitio la NIIF, A partir del 1
de anaro del 2017 entraron en vigencia la NIIF para Pymes revisada.

El IASE emitio las enmigndas finales a la NIIF para las PYMES en mayo del 2015, que
entran en vigencia el 1 de enero del 2017,

Los cambias mas significativos, entre otros, contenidos en 1a nueva versién de la
NIIF para las PYMES que aplican a la compafifa se resumen a continuagion;

v Impueste a las Ganancias, el contenide de la Seccion 29 de la NIIF para las
PYMES fue completamente refortmacdo vy alineado con los principios
establecidos en la NIC 12 de las NIIF Completas.

v Definicion de valor razonable acorde con la NIF 13, Medicién del Valor
Razonable (de acuerdo a la nueva definicidn de valor razonable).

v Dentro de las Secciones 11y 12, actualizar la opcion de politica contable con
NITF 9, Instrumentos Financieros (v no con la NIC 38 - [nstrumentos
Financieros: Reconocimiento v Medicion).

- 12 -
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DF EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle del efactivo v eqguivalentes de efactivo fue
como sigue:

2018 2017

Bancos '
Baneco Guayaaquil 5.A. 19,804 .
Produbanco 5.A. 26 16,159
19 830 16,159

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de cuentas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar fue como sigue:

2018 2017
Cuen F cobrar corrientas

Clientes locales 1y 3) 299,885 587,286
Documentos por cobrar (23 63,085 53,085
Anticipos a proveedoras 3.891 1,070
Garantias para importacidn - 800
366,861 652,221
Provisidn para deterioro de cuentas por cobrar  (3) (5,637 (2,973
361,224 648,248

Cuentas vV documentos por cobrar no corrientes
Clientes locales £2) 172,980 236,065

(1) Las cuentas por cobrar tienen plazos entre 30 v 90 dias, el 67% vy 26% de esta
cartera esta vigente, no se calculan Intereses de mora en las cuentas por cobrar
vencidas, No tienen una concentracion ya que su riesge se encuentra diversificado
entre 28 y 22 ¢ligntes activos en el 2018 y 2017 respectivamente.

(2) Al 31 de diciambre del 2018 un detalle de documentos por cobrar fue como sigue;

Corriente Mo corriente Total

2018

RESIFLEX ~- DURAFLEX
Pagare firmado a cince afios plazo, con
interés del &% anual <on pPages
mensuales de capital e interés y
vencimiento final en marzo del 2022, 63,085 172,980 236,065

-13 -
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(Continuacion)
Corriente  No corriente Total
207
RESIFLEX - DURAFLEX

Pagaré firmado a cinco afios plazo, con

interés del 6% anual con pagos

mensuales de capital & interés vy
vencimiento final en marzo del 2022, 63,085 236,065 289150

Para el ano 2018 se recibio un terreno en Guayaquil como dacidn de pago valcradc
an US$228,075 (Ver Nota 6),

Con fecha 20 de octubre de 2017, se firmo un acuerdos de pago con RESIFLEX, con
un anticipo de US$100.000, con cheque de Gerencia; el saldo pendiente a esafecha
de US$271,924, 58 acordd gue serd cancelado en 80 cuotas mensuales a partir de
ta fecha del acuerdo, en caso de no pago total o parcial de 3 cuectas, se considerara
ia total de |a deuda de plazo vencido y exigibie en su {otalidad; desde la firma del
convenio hasta el ciarre dgl balance, la Compafi{a recuperd USE63,085 en & 2018 v
USE24,181 en el 2017 {(Ver Nota 16).

(3> Elmovimiento de la provision para deteriore de cuentas par cobrar fue como sigue:
2018 2017
Saldo inicial {3,873 (25 965
Provisian del afo (2,6684) (3,973
Baja 1,000 25,965
Saldo final ' (5,627 (3.972)
Diciembre 31, 2018 Diciembre 31, 2017
Cartera Deterioro Cartera Deterioro
Corriente 85,236 - 314,632 -
Vencidos entre 31-90 145,713 n 170,692 -
Vencidns entra 91-180 61,4732 - 77,762 “
Vencidos entre 181-360 4,009 - 20,996 789
Vencidos superiores a 361 33,454 5,637 3184 3,184
290 88k 5,637 587,266 3,973
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre dal 2018 v 2017 los inventarios se conformaban de la siguiente manera:

2018 2017

Cauchos 229,01 190,334
Paliuretanaos 102,607 135,230
Cuidado personal 2179 1,130
Tintas v diluyentaes - 134
333,797 326,828

_‘]4_
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(Expresadas en ddlares de EULAD

INVENTARIQS (Continuacian}

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 los inventarios se mantienen en bodegas de
almaceneras ALMAGRO y COIMPEXA con guienes mantienen contratos,

PRQFPIEDAD ¥ EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 un resumen de propiedad vy equipo fue como sigue;

Costo
Depreciacion acumulada

Durante el 2018 y 2017 &l movimiento de propladad v equipo fue como sigue:

Gosto

Saldos al 31 de diciembre de 2016
Adiciones

Saldos al 31 de diciembre de 2017
Adiciones :
Saldos al 31 de diciembre de 2018

Depreciacién acumulada

Saldos al 31 de diciembre de 2016
Depreciacion del aho

Saldos al 31 de diciembre de 2017
Depreciécién de afo

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Saldo Neto
Al 31 de diciembre 2017

Al 31 de diciembre 2018

(1Y Ver Nota 4 (2),

M

2018 2017

230,738 2,663

(2,030 {1,589

228,708 1,074

Equipo de

Terrenc  computacion Total
- 1,627 1,627
- 1,0%6 1,036
- 2,663 2,663
228,07E n 228,075
228,075 2,663 230,738
- {1,242) (1,242%
- (347) (347)
- (1,589 (1,589
- (441 (441
- (2,030 (2,03
- 1,074 1,074
228,076 633 228,708

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciernbre del2018 y 2017un detalle de las obligacienes con instituciones

financieras fue como sigue:

-15 -
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7. QBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS_ (Continuacion)

2018
Corriente No corriente Tatal

Banco Frodubanco 5.A.

Frestarmo sobre hipoteca a cinco afios
plazo, con interés del 2.76% anual
reajustable de forma trimestral con pagos
mensUales de capital e interés vy

vencimiento final en marzo del 2072, 8,847 2,847

2017
Banco Produbanco 5.A.

Préstamo sobre hipoteca a cinco afos
plaza, con interés del 9.76% anual
reajustable de forma trimestral con pagos
mensuales de capital & inmterés vy
vencimiento final en marze del 2018 33,265 8,847 427112

Para el 2018 y2017 este crédifo se encuentra garantizado por bienes personales de |z
Garente General de la Compaftia.

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CLIENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar fue como sigue:

2018 2017

Proveesdoras locales (N 6,580 24,112
Proveedores del exteriar 7,006 -
Anticipo de clientes 2y 55,000 -
Imterds por devengar (3 25,198 39,479
Instituto Eeuatoriano Seguridad Social-tESS 400 400
Frovisiones (4 42 368 2,810
136,550 66,801

(1Y Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, &l saldo pendiente de pago a praveedores
corresponde a compras de bienes vy servicios, no existe riesgo de concentracion y
tieren un plazo de pago de hasta 45 dias.

(2) Para ef 2018 corresponde a anticipos entregados por el Sr. Jimmy Romén Salazar
Gaspar por la venta del terrene ubicade en Guayaaguil,

(%) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde al saldo de ingreses diferidos de
interesos por devengar segun Acuerdeo vy tabla de amortizacidn firmado con Resiflex
{(Ver Nota 4 (2)). Durante en el 2018 |og ingresos por interés de esta transaccion
fueron de U5%14,28Z2.

{4y Para el 2018 corresponde g ingresos diferidas por US$41,286 de costos judiciales
segun el Acuerde v tabla de amortizacian firmado con Resiflex Ios cuales se
devengan a medida que aste cliente cancela las cuotas mensuales: v, US31,082
corresponden & costos de importacidn v otros.

=& -
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=3 FARTES RELACIONADAS

Al 21 de diciembre del 2018 v 2017 un detalie de los saldos con partas relacionadas fue

como sigue:
2018 2017
Cuentas por pagar, corriente

Quelaris Internacional, Fanama 798,644 459,115
Quelaris Colombia 5.A.5. A.854 43,236
Quelaris Pert - 25,204
430,538 527,585

Cuentas por pagar, no corriente
Quelaris Internacional 240 240

——

Durante el 2018 v 2017 la Compahia realizd, entre otras, las siguientes transacciones
comerciales con partes relacionadas:

2018
Quelaris Quelarig
Internacional, Colombia
Panama Quelaris Pery 5.A5
Compra de inventarics 444,044 125,977 95,086
Pagos (504,515) {151,181 {(106,428)

2017

Compra de inventarios (429,15 (67,161 (12,036)
Servicios - - (40,000
Pagos , 40,000 41,958 4,400

10. IMPUESTOS
Activo vy pasivo por impuesto, corriente

Al 31 de diciembra dal 2018 v 2017 un resumen del activo y pasivo por impuesto, corriente
fue como sigue:

2018 2017
Activo

Impuaste a la salida de divisas ISD . 154,285 103,441
Retenciones en ia fuente 32471 45630
186,696 142,071

VA Crédito tributario L3870 36,824
Nota de crédito desmaterializada ' - 1,491
240,566 187,456
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IMPUESTOS (Continuacién)

2018 2017
Pasivo
Impueasto a [a renta 11150 26,793
Impuestos por pagar 1,106 2,598
12,258 35,391
{1y Con fecha 12 de diciembre del 2017, el Servicio de Rentas internas SRI atendid la

soiicitud de devolucion de las Retenciones de Impuesto al Valor Agregado de los
meses de julio a diciembre del 2014 presentados por QUELARIS ECUADOR S.A, de
s cuales se reconocid USSHTA,173.59 el cual fue entregado con ia emisidn de una
nota de crédito desmatarializada. Adicionalmenta negd el valor por US$831 que
corresponden a compensaciones realizadas en periodos posteriores; estos valores
no deberan ser considerados como crédito tributario del Impuesto sl Valor
Agregadeo en las declaraciones posteriores a la notificacion.

Movimienio

Fara el 2018 v 2017 ¢l meovimiento de impueste a la renta fue como sigue:

2018 2017

Activo
Saldao inicial 149,071 m,447
Compensaciones con {SD (2,561 {13,478>
Compensacicnes con Retenciones en la fuente (24,232 {20,800
Retenciones en [a fuente del afio 1,013 12,259
Cradito tributaric 15D del afic (D 53,405 58,943
Saldo final 186,696 148,071

Pasivo
Salde inicial 26,793 34273
Compensacion con 15D (2,587 {34.278)
Compensacidon con Impuesto a la Renta (24,232) -
Provision del afo 13,150 26,793
Saldo final 1150 26,793

am

Con fecha 23 de enero del 2013, se promulgs en el Suplemento del Reqistro Cficial
No. 877, una reforma al reglamento para la aplicacion de la Ley de Regimen
Tributario Interno el mismo gue incluve entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Artfculo 5.- Sustitiyase el articulo 139, por el siguiente texto:

"Art129.- Crédito tributario generado en el impuesto a la salida de divisas. Podran
ser utilizados come crédito tributario, los pagos realizades por concepto de
impuesto a la salida de divisas, en los plazos v en la forma establecides en la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, en concordancia con ¢l
Reglamento para la Aplicacidn del Impuesto a la Salida de Divisas™
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IMPUESTOS (Continuacidn)

Articulo 11~ Sustitdyase el primer articulo ne numerado agregado a ¢continuacian
del articule 21, por el siguientea:

"Art.(..).- Cuando el Impuesto a la Salida de Divisas susceptible de ser considerado
come crédito tributario para el pago del Impueasto a la Renta causado o su anticipo
estabiecido en &l articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, no haya sido
utifizado como tal, en todo o en parte, en la respectiva declaracion del gjercicio
economico corriente, el contribuyente de dicho impuasto podra elegir entre una de
ias sigutentes opciones:

1. Considerar dichos valores como gastos deducibles Unicamente en la
declaracidn de impuesto a la renta correspondiente al ejercicio econdmico en
el que se generaron 1gs respectivos pagos de 15D,

2. Utilizar dichos valores como crédita tributario para el pago del impueste a la
renta causado o su anticipo establecido en el articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, &n el ajercicio fiscal en que se generaren ¢ en los siguiantes
cuatro anos; o,

3. Solicitar la devolucidn de dichos valores al Servicio de Rentas Internas SR,
dentro del siguiente ejercicio fiscal respecta del cual el pago fue realizado o
dentro de los cuatro efercicios posteriores, en la forma y cumpliendo los
requisitos gue establezca [a. Administracion Tributaria.”

(2) Con base a la normativa antes sefialada {a Gerencia considerd v estimo que es5tos
valores seran recuperables, por lo cual, 108 ragistrd como credito tributario.

Impuesto a la renta reconocido en resultados

Para el 2018y 2017 el gasto del impuesto a Ja renta incluye:

2018 2017
Gasto impuesto a la renta corriente ' 1,150 26,793
Gasto (Ingres) impuesto a la renta diferido _ u -
Gasto impueste a la renta del afio 11,150 26,793

Conciliacion tributaria

Para el 2018 y el 2017 una reconciliacion entre la utilidad contable vy la utilidad gravable
flle como sigue:

2018 2017
Utilidad antes de para participacién a trabajadores 25,040 91,840
15% participacidn a trabajadores - -
Utiliad antes de ir‘npueéto alarenta 35,940 81,840
Mas (Menos)
Gastos no deducibles 300 15,230
Base imponible 36,240 107170
Impueste causado ala tasa del 28% v 25% 10,147 26,793
Impuesto minimo reducido 11,150 12,373
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IMPUESTOS _(Continuacian)

{ La Compafia calculd el beneficio fijade mediante Decreto Ejecutive 210 gue
establece g rebaja del 40% del saldo del anticipo del impuesto a la renta pendiente
de pago carrespondiente al periodo fiscal 2017 (Tercera cuota) cuands los ingreses
brutos anuales de la misma sean de US$1,000,000,01 0 mas por lo cual para el 2017
este valor corresponde al impuesto minimo reducido.

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2018 yv 2017, |5 tasa de impuesto a la renta utilizada segun la
normativa tributaria vigente fue del 28% v 28%, debido a que &l 99.99% de |3 composicion
accionarial es una cempafia residente en Panama, pais considerado como paraiso fiscal,

Declaracién impuesto a la renta afio 2018

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto & la renta del ejercicic scondémico 2018, la Administracion tiene programado
presentar la declaracién en los plazos previstos en la normativa fributaria.

Revision de anos fiscales pendientes

De acuerdo con la legislacién vigente, los afios 2015 al 2018, ain estén sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador gue distribuyan dividendos a
personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentas en gl exterior, que
se encuentren en parafsos fiscales, jurisdicciones de meénor imposicien o regimenas
fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sabre
lag utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales equivalente
a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a gue se encuentran sujetas las
personas natutales menes la tasa de sociedades que va del 7% al 13% adlicional segun
corresponda.

Determinacicn del anticipe del impuesto a la renta

Las sociedades publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn determinar gn
su declaracidén correspondiente al ejercicio econdmico corriente, el anficipo a pagarse
con cargo al gjersicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se
obtengan de la aplicacion de la siguiente férmula:

v El cero punto dos por ciente (0.2%) del patrimonio total,

v Et caro punto dos por ciento (0.2%) del total de costos v gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

"

o4 E! cero punto cuatro por ciento (0.4%) del active total, v

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta,

En cada rubro se deberdn descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante
resoluciones de fa autoridad tributaria.

El anticipo de impuasts a la remta, luego de rastar las retenciones en la fuente del afio
corriente, s& paga en dos cuotas, de acuerdo al novens digito del RUC segin le
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IMPUESTOS (Continuacion)

corresponda, en julio v septiembre del siguiente afia. El anticipo es credito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea
mener al anticipo, éste Ultimo s& fija cormo impuesto minimo definitivo, (hasta el 2018).

Rara el 2019 se elimina al anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo v se establace su devolucion, an el case en que éste supere o NO exista impuesto
a la renta causado.

Impuestos diferidos

Para efectos tributarios vy en estricta aplicacién de la técnica contable, se permite &l
reconocimiento de activos v pasivos por impuestos diferidos en los términos v
condiciones establacidos en esta normativa; la Gerencia considera que a futuro se podria
tanar efectos por este concepto Unicamente an los siguientes casos:

4 Las pérdidas por deteriore para alcanzar el vator neto de realizaciéon del inventario.

¥ La depreciacion correspondiente al valor activade vy actualizacion financiera de la
provision por concepto de desmantelamiento v otros costos posteriores asociados,
conforme la normativa contable pertinente.

v El valor del deterioro de propiedades planta v equipo vy otros activos no corrientas
gue sean utilizados por el contribuyente,

v Las provisiongs diferentes a las de cuentas incobrables v desrmantelamiento,

v Las ganancias o perdidag que surjan de la medicidn de activos no corrientes
manteridos para la venta.

v Las pérdidas declaradas luego de [a concillacidn tributaria, de gjarcicios anterioras,
Los creditos tributarios no utilizados, generados en periodos anterioreas,

v Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desanucic vy pensianas
jubilares patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Organica
para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiente de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestidn Financiera; es decir, Unicamente provisionas a partir
del 2018,

Aspectos fributarios de la Ley Qrgénica para el Fomento Productive, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo, v Estabilidad y Equilibrio Fiscal v su Reglamente

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.C. No. 309, fue publicada la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraceion de inversionas, Generacion de Empleo,
Equitibrio Fiscal y con facha 20 de diciembre del 2018, se emitid el respectivo Reglamento.

A contindacién, s& describen los aspactos mas importantas de esta Lay v 5u regiamento,
gue podrian aphcar o afectar a la Compania.

Ineentivos para Nuevas inversiongs productivas

v Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados gue inicien a partir de
la vigencia de esta Ley, tendrdn derecho a la exoneracidn del impuesto a la renta, v
su anticipe, por 12 afos, contados desde el primer afio en ef que se genaren iNgrasos
atribuibles directa vy Unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de
las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito v Guayaquil © 8 afios para
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IMPUESTOS (Continuacion)

inversiones en las areas urbanas. Esta exoneracion aplicard sélo en sociedades que
generen empleo neto. Las nuevas inversiones que se e&jecuten en los sectores
priorizados industrial agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de la exoneracion prevista en este articulo peor 15 afos; segdn los
térmings v candiciones establecidoes en la Ley y Reglamento,

Exoneracién del Impuesio a (a Salida de Divisas 15D para las nuevas inversionas
productivas que suscriban contrates de inversion con el Estado en los pagos
realizados al exterior por concepto de: Importaciones de bienes de capital v
materias primas para el desarrolle dal proyecto; v, dividendos distribuidos por
sociedades, después del pago del impueste a la renta, segln ias condicionss
establecidas en la Ley vy Reglamento.

IMPUESTOS (Continuacion

v

Exoneracion del ISD - por distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos
residerntes en al Ecuador, a las sociedades que reinviertan en el pais désde al menos
el 0% de las utilidades,

Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones gue se inicien a partir de la
vigencia de ésta ley en los sectores acondmicos determinados como industrias
basicas por 15 afos. El plazo de exoneracion sera contado desde el primer afio en
gl que s¢ generen ingresos atribuibles directa y dnicamente a la nueva inversion,
gsta exoneracion se ampliard por 5 anes mas, en el caso de gue 5 realicen an
cantones fronterizos, Esta exoneracion aplicard sélo en sociedades gue generen
emples nato v para el caso de empresas existentes, el contribuyente debe aplicar
ia exoneracidn de manera proporcional al valor de las nuevas inversicnes
productivas.

Reformas de /fa Ley de Régirmen Tributario Intermne v su Reglamento

v

Se entendera como distribucidn de dividendos a la decisidn de la junta de socios o
accionistas, que resuelva la obligacion de pagartos. En virtud de aguella, la fecha de
distribucion de dividendos corresponderd a la fecha de la respectiva acta o su
equivalente,

Estan exentos los dividendos vy utilidades, calculados después del page del
impuesto a la renta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de
persanas naturales no residentes en el Ecuador, excepto cuando el beneficiario
efectivo es una persona natural rasidente en el Ecuador; o, cuando la sociadad gue
dfiestribuye el dividendo no cumple con &l deber de informar sobre sus beneficiarios
afectivos,

Tarifa de impuesto & 1a renta (se ratifica)

v

Los ingresos gravables obtenidos por seciedades nacionales, sucursales extranjeras
y establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en &l
pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponibie,

Esta tarifa serd més 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, congtituyentes, beneficiarics o similares residentes ¢ establecidos an
paralzos fiscales o regfmeanes de menor imposicién con una participacidn directa o
indiracta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital. Cuando ests
participacion so aplicard de forma proporcional v cuando la sociedad incumpia al
deber de informar sobre la participacion de sus accicnistas, socios o participes

e
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IMPUESTOS  (Copntinuacion)

previo a la declaracion dal impuasto a |a renta en las condiciones establecidas en la
Lay v Reglamento.

Utitictad en /a enajenacicon de gccl/ones

v Se establece un impueste a la renta Unice con tarifa progresiva a las utilidades que
perciban las sociedades v las personas naturales, provenientes de [a enajenacicn
diracta o indirecta de acciones, participacionas, otros derechos representativos de
capital. En restructuraciones societarias no se entendera producida enajenacion
ciracta ni indirecta alguna,

Impuesto 5/ Velor Aoregado

v El use del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en
adguisicicnes locales e importaciones de bienes v servicios, podra ser utifizado
hasta dentro de cinco afios contados desde la fecha de pago.

v Kl contribuyente podré solicitar al SRl la devolucién o la compensacion del arédito
tributario por retencicnes de VA hasta dentro de 5 aflos contados desde la fecha
de pago.

v L.as notas de venta v documentos complementarios no generaran erédito tributario
de IVA a sus adguirientes; no obstante, los contribuyentes -que no sean
consumidores  finales gue mantengan transacciones con  proveedores
pertenecientes a este régimen, para tener derecho a crédito tributario de IVA,
deberdn emitir una liguidacion de compras, en la cual se registre e VA
considerando como base imponible el valor total del bien transferido o servicio
prestado vy realizar |2 retencion del 100% de IVA generado. Las notas de venta v
documentos complamentarios sustentaran costos v gastos del Impuesto a la Renta,
siempre gue identifiguen al usuario vy describan los bienes v sérvicios objeto de la
transaccion.

Impugsto 3 /3 Salida de Divisas 150

4 Las compensaciones realizadas con ¢ sin |a intermediacion de instituciones del
sistema fimanciero ya ne representan un heche generador para el pago del 15D,

v Estan exentos del I1SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financiercs que operen en mercados internacionales y gue cumplan
con ciertas condiciones como limite de |a tasa referencial, plazo minimo 360 dias,
destinado & microcrédito o inversiones productivas.

Lev Organica para la Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiants de Ia Dolarizacion v
Modernizacion de la Gestion Financiera "Ley Q"

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.Q. Segundo
Suplemento Afio | No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron
an vigencia el 1de enero del 2018 v que aplican a la Compania:

De las derdiccionses

v Sera deducible (dnicamentea) los pagos efectuados por desahucio v pensiones

jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cadigo de Trabajo, que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio
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10.  MPUESTQS (Continuagitn)

de la obligacién del empleador de mantener los fondos necesarios para el
cumplimiento de su obligacidén de pago de estos beneficios; es decir, las provisiones
gue se registran desde el 2018,

La adguisicién de bienas o servicios a organizaciones de la economia popular y
solidaria incividos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion
econamica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como
microemprasas, podrén aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto del
valor de tales bienes o servicios.

Bancarizacion

v

Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes USF 5.000Q) se establece i3
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema finansierg para realizar
el pago, a traves de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito v débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electrénico. Para gué el costo o gasto, por
cada caso, superior 2 US% 1,000 sea deducible para el cdlculo det impueasto a la renta
y el credito tributario para &l IVA sea aplicable.

Otros aspectos fributarios vigentes a bartir del 2017

v’

Se mantiene el limite del 4% para costos v gastos de publicidad, fijado por la Ley de
ihcentivas a la Produccian, no sera aplicable para el caso de ercgaciones incurridas
por patrocinio y organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales,

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto a la
renta la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participacionas y
derechos de capital. :

Ne se aceptaré la deduccién por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

En el caso de activos revaluados, e gasto por depreciacion de activos revaluados
no sera deducible,

. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Al 371 de diciembre del 2018 v 2017 un resumen de beneficios definidos para emgleados
fue como sigue:

2018 2017
Corriente
Fondos de reserva 307 154
Sueldos por pagar 1,675 1873
(1N 1.982 1,827
i (1) Corresponde a valores adeudados ai Gerante Generai, la Comparia no mantiene

ampleados al cierre del balance.
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ATRIMONIO

Capital social

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social estaba compuesta por 180.800
acciones ordinarias y nominativas de US%1 cada una totalmente pagadas, distribuidas

como sigue:

MNo.
Arcionista MNacionalidad Acciocnes Capital %
Quelaris tnternacional 5.A. Panamenia 180.792 180,792 99.99%
Burbano Bermeo Monica Ecuatoriana
Elizabeth B 3 0.01%
1B8G.600 180,800 100%

Reserva legal

La Ley de Compafias requiare que se transfiera a {a reserva legal el 10% de la utilidad
anual, hasta que esta llegue al menos al 80% del capital social, ‘Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, axcepto en case de liguidagidn de la Compafiia,
pere puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para ¢apitalizarse.

Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta, esta a disposicion de los accionistas de la Compafia y puede sar
utilizado para la distribucidn de dividendos v clertos pagos tales como refiguidacion de

impuestos,
GESTION DE RIESGO

En &l curse narmal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compafiia esta
axpussta a distintos riesgos de diferante  naturzleza que pueden afectar de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos v activos v, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas actuaimente
en uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

131 Competencia

El sector en el cual opera la CompaRia enfrenta un alto grado de competitividad,
existen ofertas similares en productos ofrecidos por la Compafifa, esta situacicn sa
mantione de forma permanenta v aparecen nuevos competidores. Para mitigar esta
situacién la Gerencia revisa pariddicamente sus estrategias para mantener y atraera
clientes.

| 13.2 Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

Las operaciones de la Compafia se desarrollan en Ecuador, otientadas en la
comarcializacion de productos industriales principalmente cauchos y poliuratano,
CLUyas economias experimentan en los dlimos afos una recesion producto de o3
efectos de ia crisis econdmica mundial v local; la devaluacion de sus maonedas
respecto al dolar.
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GESTION DE RIESGO  (Continuacidn)

13.3

13.4

Objetivos v politicas de administracion de riesgo financiaro

La Compafia por la naturaleza de sus actividades, estd expuesta a riesgos de
credito, tasa de interés y liguidez, los cuales son monitoreadss constantemente a
fin de identificar y medir v sus impactos y establecer los limites v controlas gue
reduzcan los efectas en los resultados de la Compania. El proceso de evaluacién y
control de os riesgos en el negocio es critico para la rentabllidad v la Gerencia de
la Compafiia es responsable por las exposiciones de riesgo. Ef proceso de controi
de riesgns no incluye riesgos de negocio eamoe cambios en el medio ambiente,
tecnologia @ industria,

La gestidon da rigsgos tiene como base los Accionistas y Directores v ta Garencia de
la Comparifa, que son los responsables de identificar v confrolar los riesgos en
coordinacion con areas ¢come $¢ explica & continuacion:

(i) Accionistas y Directores

Loz accionistas son los responsables del enfaque general para el mangjo de
riesgos. El Directorio proporciona los principios generales para el manejo de
riesgos, asf como las politicas elaboradas para areas especificas, como rissga
de tasa de interés, riesgo de credito v el use de instrumentos financieros,

(i) Gerencia General

l.a Gerencia General es responsable del enfoque general para el mangjo de
riesgos, fa cual proparciona los principios para el manejo de riesgos, asi como
las politicas elaboradas para dreas especificas, como riesgo de tasa de interes,
riasgo de erédito v el uso de instrumentos financieros.

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de su negocic y actividacdes de financiamiento, la Compafia esta
expuasta a distintos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos vy activos v &n consecuencia sUS
resultados.

A contindacidn, se presenta una definicion de los riasgos que enfrenta la Comp:—;ﬁfa,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos v una descripcidn de las medidas
actualmente en uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, ¢ o3 el caso.

13.4. Riesga de mercado

El riesge de mercado controla el valor juste de los instrumentos
financieros por los cambios en los precies de mercado, los cuales
dependen de las variaciones de ia tasa de interés, tasa de cambio v otros
riesges de precios, entre los cuales estd el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financieres afectados por el riesgo de mercado ingluyen los
depdsitos en bancos v las obligacionas con bancos.

13.4.2 Riesgo de tasa de interes

El riesgo de |a tasa de interés permite evaluar y monitorear &l valor jusio
de los instrumentos financieras, debido a cambios en las tasas de interés
de mercado. La exposicidn de la Compafifa al riesgo de cambkios en las
tasas de interés de! mercado estd principalmente relacionada con ias
obligaciones da la Compaila de deuda dé large plazo por las tasas de
interés variables.
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ION DE RIESGO (Continuacion)

15.4.3

13.4.4

12.4.4

13.4.5

La Campafia evalla periddicamente {a exposiciéon de la deuda de corto v
large plazo frante a los cambios en la tasa de interés, considerando sus
expectativas propias respecto de la evelucidn futura de tasas,

Riesgo de liquidez

La Gerencia tienea la responsabilidad final por |a gestion de liguidez v ha
astablecide un marco de trabajo para ta gestién de liguidez de manera
gue la Gerencia pueda administrar los requerimientos de financiamiento
g corio, mediano v largo plaze,

La Gerencia administra el riesgo de liguidez manteniendo reservas,
facilidades financieras vy de préstamo, monitoreandeo continuamente 1os
flujps efectivos proyectadas vy reales v conciliande los perfilas de
vercimiento de los activos y pasivos financieros.

A continuacion, se presenta un resumen del nivel de liquidez en un
periodo de 12 meses desde la fecha de los estados financieros:

2018 2017
Activo corriente 855,419 1,178,691
Pasivo corriente 580,173 664,838
indice de ligquidez 162 1.77

Riesgo de capital

La Compafiia administra de manerza activa una base de capital para cubrir
(05 riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de ia
Companla @8 monitorsada usando, entre otras medidas, los ratios
establecidos por la Gerencia.

Los objetivos de la Compafila cuando maneja capital, que es un concepto
mas amplio que &l “Patrimonio neto” gque se muestra en el balance general
S0

(1) Saivaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando
de manera gue continda brindando retornos a |los acgcionistas y
Beneficios a los otros participantes; v

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyvar ¢l desarrollo de sus
actividades.

Riesgo de capital

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, apera principalmente con capital
propic {de accionistas} no han existide cambios en las actividades vy
politicas de manejo de capital en la Compafila.

Riesgo de crédito

El riesgo de credito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando on una pérdida financiera
para la Compafia,

A continuacion, se incluye un detalle por categoria de ios activos
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Exprecadas en ddlares de ELLLA)

12.  GESTION DE RIESGO  (Continuacién)

financieros que representan riesgo de crédito, La méxima exposicion de
riesgo de credito que mantiene la Compania a la fecha de pressntacian

es!
2018 2017
Activos financieros
Efectivo v equivalentes de efectivo 19,830 16,159
Cueantas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 361,224 548 248
231,054 664,407

14 INGRESOS

Para el 2018 v 2017 i0s ingresos de actividades ordinarias fue como sigue:

2018 2017

Venta de bienes importados
Cauchos 805,423 978,218
Quimicos 472,956 414,041
Cuidado personal 3,158 20,030
Diluyentes - - B899
1,281,547 1,413,289

15. COSTOS Y GASTOS

Para el 2018 y 2017 un resumen de |os costos v los gastos fue como sigue:

2018 2017
Costos
Cauchos 694,720 757,477
QuiMmicos 413 657 349 890
Cuidado personal 2,693 18,688
Diluyentes - 1,091
110,970 1,127,146
Gast inistracién v ventas

Fletes, estinaje v descarga 46,456 34,14
Personat 26,747 26,747
Almacenamianto ' 19,215 16,743
Servicio loolstico 17,289 10,333
Honorarios v comisianes 13,845 59,734
impuestos v contribuciones 7,387 7,283
Gasto de vigje ‘ 1,667 5,024
Autoconsumaos 1,602 1,544
Servicios basicos 8R3 a80
Correo y franqueo 545 1,820
Qtros 3,825 2,258
139,436 176,440
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CONTINGENCIAS

Juicios vy litigios

Durante el afic 2017, concluyd el proceso de demanda a faver de la Companiia QUELARIS
ECUADOR S5.A., estableciendo los términos de pago de la deuda gue se detallan a
continuacion:

1, El capital a pagar por la Compafla RESIFLEX - DURAFLEX a faver de la Compania
GUELARIS ECUADOR S.A. g5 de USDIE00,000, el mismo gue serd cancelado de la
siguiente forma:

a) Paga an efactivo, mediante cheque de gerencia de un banco local giradeo a
favar de la Compafia QUELARIS ECUADOR S.A. por USD$100,000, ala fecha
de |la suscripcidn del acta transaccional al 20 de octubre ge 2017,

b)Y La sefiora Rachael Cohen Cohen, con cargo a la obligacidn mantenida por
RESIFLEX - DURAFLEX 3.A, a favor de la Compafifa sefalada en dicha acta,
entregara como parte de pago un inmueble que consiste en: Solar nimero
nleve ¥ medio de la manzana cincuaenta v cuatro de la parroguia urbana
Rocafuerte (Hoy Nueve de Octubre), mismo gue se establece en un valor por
USD%$228,075 proceso gue se encuentra en marcha, en ligquidacion de
gg?éjestos por la transferencia de dominio respectivo y se completd en el afio

2. El saldo pendiente por US$271,924 serd cancelada en 60 cuctas mensales
empeazando desde 20 de octubre de 2017, este valor se sujetara a un interes anual
de 6% nominal (6,17% tasa efectiva).

Al 2018 los pages correspondiantas se cumplen en base al acuerdo firmado (Ver Nota 4
20,

Los honorarios facturados por los abogades por éste proceso fueron por USD$20,131 mas
VA, el cual estd cancelado en su totalidad a la fecha de 1a emision de este informe,

HECHOS OCURRIDQS DESPUES DEL PER‘I'DDD SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre @l 31 de diciembre del 2018 v |la fecha de emisién de este informe (23 de abril dal
2019) no $e han producido eventos adicionales que en opinion de la Junta Genraral de
Accionista pudieran tener un efecto importante sobre (05 estados financieros que no se
havan revelado an las mismos o en sus notas. '

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminade al 31 de diciembre del 2018 han =ido
aprobados por la Gerencia y serén presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion final.

Lt M P Lo o

_L_ﬁ&ﬁﬁééfﬁ&éﬁﬁrio Mdnica Burbano

Contador Gerente Genersl
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