QUELARIS ECUADOR S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresados en Délares de ETU.A)

ACTIVO Nota 2017 2016
CORRIENTE
Instmunentos financieros
Efectivo v equivalentes de efectivo (3) 16,159 53,703
Cuentas y documentos por cobrar comerciales v otras cuentas
por cobrar 4) 648,248 084,475
Activo por mpuesto, corments (10) 187,456 140,891
~ Inventarios (5) 326,828 219,859
Total activo corriente 1,178,691 1,398,928
. NO CORRIENTE
- Equipo (6) 1,074 385
Cuentas y docomentos por cobrar (4) 236,065 -
Total activo no corriente 237,139 385
Total activo 1,415,830 1,399,313
NPT AR P "I 2 Cor g
S ——eritEE Y anorio Monica Burbano
Contador Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



OUELARIS ECUADOR S5 A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en Dolares de EU.A.)

PASIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Obligaciones con instituciones financieras (7)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (8)
Cuentas por pagar partes relacionadas 9)
Pasivo por impuesto, corriente (10)
Beneficios definidos para empleados (11)

Nota

Total pasivo corriente

NO CORRIENTE
Instramentos financieros
Obligaciones con instituciones financieras (7

Cuentas por pagar partes relacionadas )

Total pasivo no comente

Total pasivo

PATRIMONIO
Capital social
Reserva legal
Resultados acurmulados
Lhtilidades retenidas

(12)

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

_ )
AT Fenorio

Contador

2017 2016
33,265 -
66,801 8,176
527,555 677,662
35,391 36,224
1,827 154
664,839 722216
8,847 -
240 240
9,087 240
673,926 722 456
180,800 180.800
49 990 40,954
511,114 455,103
741,904 676,857
1,415,830 1,399,313

/

Monica Burbano
{rerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



QUELARIS ECUADOR S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR L.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Délares de E.U.A.)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de hienes

COSTO DE VENTAS

Margen Bruto

GASTOS
Administracion y ventas
Detenioro de cuentas por cobrar
Depreciacion
Financieros

OTROS INGRESOS (GASTOS)
Otros ingresos

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta

IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD DEL ANO
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL

(O
Sdozed Gt "
S Andrgs Tenorio

Contador

Nota
(14)

(15)

(13)

(6)

(10)

207 2016

1,413,289 1,031,613

(1,127,146) (763 ,586)

286,143 268,027

(176,440)  (125,668)
(11,563) (4,094)
(347) (289)
(9.977) (14,013)

(198,327)  (144,064)

87,816 123,963
4,024 670
4,024 670

91,840 124,633

(26,793) (34,278)

65,047 90,355

65,047 90,355

Moo B e

“Ménica Burbano
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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QUELARIS ECUADOR S$.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR _LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Délares de ETU.A)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores, partes relacionadas, empleados y ofros
Efectivo pagado por costos financieros
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo (pagado) en la adquisicion de equipo

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo (pagado) por obligaciones con instituciones financieras

Efectivo neto provisto actividades de financiamiento
(Disminucién) Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVQ
Saldo al inicio del aflo

Salde al final del afio

%&s Tenorio

Comador

2017 2016
1,508,948 852,354
(1,581,613) (786,527)
(5,953) (14,013)
- {10,866)
(78,620) 41,148
(1,036) -
(1,036) -
42112 -
42,112 -
(37,544) 41,148
53,703 12,555
16,159 53,703
'f’-’ -
Mbnica Burbano
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



QUELARIS ECUADOR 5.A.

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE QPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

Expresadas en Dolares de E LA,
‘ 2017 2016
UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL 63,047 90,355

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO
O DESEMBOLSO DE EFECTIVO
Provision para imipuesto a la renta corriente 26,793 34,278
Provision para deterioro de cuentas por cobrar 3,973 4.094
Depreciacién de equipo 347 289
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

Aumento (Disminucion) en cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar 96,189 (177,329
(Disminucion) Aumento en inventarios (106,969} 2,038
(Aumento) en activo por impuestos y otros activos corrientes (80,843) (25,595}

(Disminucidn) en cuentas por pagar comerciales y
ofras cuentas por pagar 65,277 (55,224)
Aumento (Dimmucion) en cuentas por pagar partes relacionadas (150,107) 167,650
Aumento en pasivo por impuesto, corriente 1,673 592
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién (78,620) 41,148
,’ -
Médmica Burbano
Contador Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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QUELARIS ECUADOR S.A,

NOTAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresadas en Dolares de E.UAL)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

QUELARIS ECUADOR S.A., la Compaiiia, fue constiturda el 28 de enero del 2010 con
domicilio en la cindad de Quito, Ecuador e inscrita en Registro Mercantil el 5 de marzo del
mismo afio. El objeto social de la Compafiia es la comercializacion, 1mportacion,
exportacion, distribucion de todo tipo inswinos, materiales, suministros vy productos
industriales en general, materias primas, productos terminados, maquinaria y equipos
industriales.

Durante el afio 2013 se realizé6 un aumento de capital por US$180,000 mediante
compensacion de créditos segin lo establecido en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas, celebrada et 19 de noviembre del 2012; este aumento fue inscrito en el Registro
Mercantil el 30 de abril del 2013.

Durante los afios 2017 y 2016, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de log bienes v

servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determiné un indice de
inflacién del (0.20)% y 1.12%, para éstos aftos, respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaracion de camplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF para las PYMES sin minguna
restriccion.

A confinacién se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Cormpafifa para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, estos estin
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por
el Consejo de Nomnas Internacionales de Contabihdad TASB v adoptadas por la
sSuperintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, estas politicas han
sido definidas en funcién de laz NIIF (traducidas al espafiol) vipentes Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, aplicadas de manera uniforme a los periodos que se
presentan,

Cualquier informacién adicional requerida por las Nommas Intermacionales de
Informacidn Financiera y Superiniendencia de Compailias, Valores y Seguros que
contenga comentarios de la Gerencia de caracter general seran expuestos en el Informe
de la Administracién a la Junta General de Accionistas, por lo tanto, la lectura de los
estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con dicho informe.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.3

24

Los estados financieros de QUELARIS ECUADOR $.A. comprenden: los estados
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el estado de resultados
integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

2.2.1 Moneda de presentacién

Los registros contables de la Compaiiia se [levan en Délares de E.U.A., que es
la unidad monetaria adoptada por la Repablica del Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

Tas estimaciones contables, por definicidn, raramente pueden ser iguales a los
resultados reales. Las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo
de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos
dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

v Provisiones para el deterioro de activos financieros.

La Compafiia en forma anual realiza una revision del valor de los activos
financieros y evalia st existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos
y en base a este analisis se realiza una provision para el deterioro de los
mMSmos.

La Compaiiia considera que el monto de la provision a la fecha de
preparacion de los estados financieros para los activos financieros es
razonable.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo mcluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o invergiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo de hasta a tres meses desde el micio de la inversion o desde la
fecha de presentacion de los estados financieros,

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Estos activos
micialmente se reconocen al valor razonable més cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial, menos
las pérdidas por deterioro.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

La Compatiia reconoce el activo financiero que se origina de un acuerdo de venta de
bienes hasta el cierre cuando tiene el derecho contractual incondicional de recibir

efectivo u otro activo financiero por parte del beneficiario de dichos bienes.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provision por la
diferencia entre su valor en libros menos ¢l importe recuperable de las mismas, con

base a la antigiiedad y analisis individual de su recuperacion.

2.5 Cuentas por cobrar partes relacionadas

Las cuentas por cobrar partes relacionadas son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compafifa reconoce el activo
inicialmente al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
afribuible. Estos activos financieros se onginan principalmente de operaciones por
actividades ordinarias, las cuales para el reconocimiento mcial se cuantifican al valor
razonable del monto recibido o por recibir por la venta de bienes o préstamos otorgados
segun las condiciones previamente acordadas. Posterior al reconocimmento micial, los

activos financieros se valoran al costo amortizado,

2.6 Inventariqs

Los inventarios se registran inicialmente al costo de adquisicion, el mismo que incluye
todos los costos de compra y otros costos incurridos para dar a las existencias su
condicién y ubicacion actuales. Su medicién y reconocimiento posterior se realiza al
finalizar cada periodo contable ajustando los inventarios cuyo costo de adquisicién sea

mayor al valor neto de realizacion,

El costo de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, que incluyen todos
los costos derivados de 1a adquisicion, asi como otros costos indirectos necesarios para

su venta, valorados por el método promedio ponderado.

2.7 Servicios y otros pagos anticipados

En esta cuenta se registraran principalmente el valor de las primas de seguros y otros

servicios que avin no han sido devengados al cierre del gjercicio econdmico.

2.8 Equipo

Las partidas de equipo son valoradas al costo mengs depreciacion acumulada y

pérdidas por deterioro.

El costo de equipo comprende su precio de adquisicion, y cuando aplique, mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin o previsto por la Gerencia, v cuando aplique, la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de

rehabilitacién de la ubicacion del activo,
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RESUMEN DE EOLfTIC’AS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

2.8.1 Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial el equipo es registrado al ¢osto menos la
depreciacion acumulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas de valor por
deterioro. Los costos de mantenimiento de equipo son reconocidos en resultados

cuando se incurren.

2.8.2 Método de depreciacitn y vida itil

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que comresponde al costo
de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre la vida util estimada de cada parte de una partida de
equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo

esperado de los beneficios econémicos futuros relacionados con el activo.

La vida ttil estimada para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes:
Activo Vida util
Equipo de computacién 3 afios

El método de depreciacion, vida Gtil y valores residuales son revisados en cada

gjerciclo y se ajustan si es necesario.

2.8.2 Retiro o venta de equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro 0 venta de una partida de equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del

activo y es reconocida en resultados.

2.9 Deterioro de activos

Cuando se identifica una base razonable y congistents de distribucion, los activos
comunes son también asignados a las unidades pencradoras de efective individuales,
o distribuidas al grapo més pequefio de unidades generadoras de efectivo para los

cuales se puede identificar una base de distribucidn razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de Iz venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero
y los riesgos especificos para ¢l activo para los cuales no se han ajustado los estimados

de flujo de efectivo futuros.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.10

2,11

51 el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por detenioro se reconocen
mmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que ¢l valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado gi no ¢ hubnera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
(0 unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de una perdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Obligaciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los
costos en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, los recursos ajenos
se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce
en el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con €l método de tasa
de mterés efectiva.

Las obligaciones con instituciones financieras se clasifican como pasivos comientes a
menos que la Compaifiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante
al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente sobre la
base del vencimiento contractual del capital nominal.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos f1jos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posierior al reconocimiento inicial, se valora al
costo amortizado utilizando el método de la tasa interés efectiva. El gasto por intereses
(inchayendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero y se calcula
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar
a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo
corriente, excepto los vencionientos superiores a 12 meses desde 1a fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivo no corrente.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.12

2.13

Cuentas por pagar partes relacionadas

Las cuentas por pagar partes relacionadas son pasivos financieros corriente y no
corriente con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La
Compaiiia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mds cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. FEstos pasivos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se
reconocen pasivo financiero con sus compaftias relacionadas al momento del
otorgamiento de créditos. Los pasivos financieros derivados de préstamos de partes
relacionadas se valorizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial.
Posterior al reconocimiento inicial, ¢stos pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta cormiente y
el impuesto a la renta diferido.

2.13.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravabie (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto
del impuesto corriente s¢ calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de
cada periodo,

2.13.2 Impuesto a Ia renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por itnpuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compaiifa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El activo y pasivo por impuesto a la renta diferidos deben medirse empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacidn en ¢l periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto a la renta diferido, comrespondiente a cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.14

2.15

del activo por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor
en libros de un activo, se reconoce en €l resultado del periodo, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los

resultados del periodo.

La Compaiija debe compensar €l activo por impuestos diferidos con el pasivo
por impuestos diferidos s, ¥ $6lo si tiene réconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a Ia autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y el activo por impuestos diferidos y el pasivo por impuestos diferidos
se derivan del impuesto a la renta y 1a Compafiia tiene la intencion de liquidar
su activo y pasivo commo netos.

2.13.3 Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto a 1a renta corniente y diferido, se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resnitado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrumonto, en cuyo caso el unpuesto
también se reconoce fitera del resultado.

Participacién a trabajadores

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, las compafiias deben destinar el 15% de
su utilidad anual antes del impuesto a Ia renta, para repartirlo entre sus trabajadores.
Debido a que al 31 de diciembre del 2017 y 2016, 1a Compaiiia no mantiene empleados
en relacion de dependencia, y no ha geperado utilidades, no efectia cargos en los
resultados del afio por este concepto.

Pravisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal ¢ Implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la
Cormpaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos,
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el fiujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera Ja recuperacién de algunos o todos los beneficios econdémicos
requeridos para ¢ancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo i ¢s virtualmente cierto que se recibira el desembolso vy el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad,
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2.16

2.17

2,18

2.1%

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias de la
Compaiiia se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por cobrar,
neto de devoluciones y descuentos comerciales.

Los ingresos se reconocen cuando existe evidencia convincente, generalmente
gjecutados por acuerdos de venta, que los riesgos y ventajas significativos de la
proptedad han sido transferidos al cliente, la recuperacién de la consideracién es
probable, los costes asociados v ¢l posible retorno de los bienes puede estimarse de
forma fiable.

Si es probable que los descuentos se otorguen y ¢l monto puede ser medido de forma
fiable, entonces el descuento se reconoce comp una reduccion de los ingresos. El
momento de la transferencia de riesgos y beneficios varia dependiendo de los términos
mdividuales del acuerdo de vemta.

Costos y gastos

Los costos vy gastos se reconocen por el métode del devengado a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Clasificacion de activos y pasivos corrientes

En el estado de situacion financiera, los actvos son clasificados como corriente
cuando:

v' Se esperarealizar el activo, o tiene la intencion de vender o consumir en su ciclo
normal de operacién;

v Mantiene el activo principalmente ¢on fines de negociacion,

v' Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo
sobre el cual se informa,

¥v" Elactivo es efectivo o equivalente de efectivo, sin ningn tipo de restriceion.

La Compaiiia clasifica un pasive como corriente cuando:

v" Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
v Mantiene un pasivo principalmente con el propésito de negociar;
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v Elpasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el cual se mforma;

v"  La Compaiiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses sigmentes a la fecha del periodo sobre el

que se mforma.

2.20 Pronunciamientos contables y su aplicacion

Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:

La Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades PYMES 2009 es el primer comjunto de requerimientos contables
desarrollando especificamente para las PYMES.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se ha basado en las
NIIF para su elaboracién pero es un producto independiente y separado de las Normas

Internacionales de Informacion Financiera NIIF completas.

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades de los
usuarios de los estados financieros de las PYMES vy consideraciones sobre costos y
beneficios. En comparacion con las NIF completas es menos compleja en varios
aspectos.

Es apta para todas las entidades excepto aquellas cuyos titulos cotizan ¢n bolsa e
instituciones financieras como bancos y compafiias de seguros.

Nermas Internacionales de Informacion Financiera

El IASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desamoilo vy
publicacion de las NIF, asi como promoviendo el uso de tales normas en los estados
financieros con propdsito de informacion gemeral v en otra informacién financiera.
Otra informacion financiera comprende la informacion, sumimistrada fuera de los
estados financieros, que ayuda en la interpretacion de un conjunto completo de estados
financieros o mejora la capacidad de los nsvarios para tomar decisiones econoémicas
eficientes. El término “informacion financiera™ abarca los estados financieros con
proposito de informacion general y otra informacion financiera.

Las NIIF establecen los requerimientos de reconocimiento, medicion, presentacion e
mformacion a revelar que se refieren a las transacciones v otros sucesos y condiciones
que son importantes en los estados financieros con proposito de informacian general.
También pueden establecer estos requenmientos para transacciones, sucesos y
condiciones que surgen principalmente en sectores industriales especificos, Las NIIF
se basan en el Marco Conceptual, que se refiere a los conceptos subyacentes en la
informacién presentada dentro de los estados financieros con propésito de informacién
general, El objetivo del Marco Conceptual es facilitar 12 formulacion uniforme y logica
de las NIIF. También suminigtra una base para ¢l uso del juicio para resolver cuestiones
contables.



2.

- 10 -

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Las NIIF estin disefiadas para ser aplicadas en los estados financieros con proposito
de informacion general, asi como en otra informacion financiera, de todas las entidades
con animo de lucro. Los estados financieros con propdsito de informacion general se
dirigen a la satisfaccion de las necesidades comunes de informacion de un ampho
espectro de usuarios, por ejemplo acclomistas, acreedores, empleados y piblico en
general, El objetivo de los estados financieros ¢s suministrar informacion sobre la
sitnacion financiera, el rendimiento y los flujos de efectivo de una entidad, que sea atil
para esos usuarios al tomar decisiones econdrmicas,

Estados Financieros con propdsite de informacion genergl

Los estados financieros con proposito de informacion general son los que pretenden
atender las necesidades generales de informacion financiera de un amplio espectro de
usuarios que no estan en condiciones de exigir informes a la medida de sus necesidades
especificas de informacién. Los estados financieros con proposito de informacion
general comprenden los que se presentan de forma separada o dentro de otro
documento de caracter piblico, como un informe anual o un prospecto de informacion
bursatil.

La NIIF para los PYMES

E1 TASB también desarrolla y publica una norma separada que pretende que se aplique
a los estados financieros con propésito de informaciéon general y ofro tipo de
informacién financiera de entidades que en muchos paises son conocidas por
diferentes nombres como pequefias y medianas entidades (PYMES), entidades
privadas y entidades sin obligacion publica de rendir cuentas. Esa norma es la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NITF

para las PYMES).

El término pequedas v medianas entidades, tal v como lo usa el TASB, se define y
explica en la Seccidon 1 Pequefias y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en
todas partes del mundo han desarrollado sus propias definiciones de PYMES para un
amplio rango de propésitos, incluyendo el establecimiento de obligaciones de
informacién financiera. A menudoe esas definiciones nacionales o regionales incluyen
criterios cuantificados basados en los ingresos de actividades ordinarias, los activos,
los empleados v otros factores. Frecuentemente, el término PYMES se usa para indicar
o Incluir entidades muy pequefias sin constderar i publican estados financieros con
proposito de informacion general para usuarios externos.

A menudo, las PYMES producen estados financieros para el uso exclusivo de los
propietarios-gerentes, o para las autoridades fiscales u ofros organismos
gubernamentales. Los estados financieros producidos dnicamente para los citados
propositos no son necesariaments estados financicros con proposito de informacion
general.

Las leves fiscales son especificas de cada jurisdiceidn, v los objetivos de la
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informacién financiera con propdsito de informacién general difieren de los objetivos
de informacion sobre panancias fiscales. Asi, es improbable que los estados
financieros preparados en conformidad con la NIIF para las PYMES cumplan
complietamente con todas las mediciones requeridas por las leves fiscales vy
regulaciones de wna junisdiccion. Una jurisdiccion puede ser capaz de reducir la
“doble carga de informacion™ para las PYMES mediante Ia estructuracion de los
informes fiscales como conciliaciones con los resultados determinados segim la
NIIF para las PYMES y por ofros medios.

Autoridad de la NIIF para las PYMES

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas del
IASB recaen en las autoridades legislativas y reguladoras y en los emisores de normas
en cada jurisdiccion; en el caso de Ecuador es la Superintendencia de Compaflias,
Valores y Seguros. Esto se cumple para las NIIF completas y para la NIIF para las
PYMES.

Para esto, es esencial una clara definicion de la clase de entidades a las que se dirige
la NIIF para las PYMES, tal como se establece en la Seccion 1 de la NIIF, de forma
que: (a) el IASB pueda decidir sobre los requerimientos contables y de informacion a
revelar que son apropiados para esa clase de entidades y (b) las autoridades legislativas
y reguladoras, los emisores de normas, asi como las entidades que mforman y sus
auditores estén informados del alcance pretendido de aplicabilidad de la NIIF para las
PYMES. Una definicién clara es también esencial para que las entidades que no son
pequedas y medianas entidades, y, por tanto, no cumplen los requisitos para utilizar la
NIIF para las PYMES, no afirmen que estdn cumpliendo con ella.

Para ¢l caso de Ecunador, con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucion
SC.OQICLCPAIFRS.11.01, la Superintendencia de Compafitas considerando entre
otros, que el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en
Septiembre del 2009 edité en espafiol la Norma Internacional de Informacidn
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades, NIIF para las PYMES, resolvid
para efectos del registro y preparacién de estados financieros, calificar como PYMES
alas personas que cumplan las signientes condiciones:

a)  Activos totales inferiores a US$4,000,000;
b)  Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US%5,000.000;
¢)  Tengan menos de 200 trabajadores

Aquellas compaftias que curmplen con todas las condiciones antes sefialadas aplican
NIIF para las PYMES a partir del afio 2012 y como tales éstas deberan elaborar v

presentar sus estados financieros comparativos con base a dichas normas.

De acuerdo con esta Resolucién, la Compafiia aplica NIIF para las PYMES,
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Organizacion de la NIIF parg las PYMES

La NIIF para las PYMES se organiza por temas, presentandose cada tema en una
Seccion numerada por separado y esta contenida en las siguientes secciones:

Introduccitn

Seccidn

1.  Pequefias y medianas entidades

2. Conceptos y principios fundamentales

3. Presentacion de estados financieros

4.  Estado de sitwacion financiera

5.  Estado del resultado integral y estado de resultados

6. Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias
acusmuladas.

7. Estado de flujos de efectivo

8. Notas a los estados financieros

9. Estados financieros consolidados y separados

10. Politicas contables, estimaciones v errores contables

11. Tostrumentos financieros basicos

12, Otros temas relacionados con los instrumentos financieros

13. Inventanos

14. Inversiones en asociadas

15. Inversiones en Negocios conjuntos

16. Propiedades de inversion

17.  Propiedades, planta y equipo

18. Activos intangibles distintos de la plusvalia

19. Combinaciones de negocio v plusvalia

20,  Armrendamientos

21. Provigiones y contingencias
Apéndice — Guia para el reconocimiento y la medicion de provisiones

22, Pasivos y patrimonio
Apéndice —Ejemplo de la contabilizacion de deuda convertible por parte del
emisor,

23. Ingresos de actividades ordinarias
Apéndice - Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias
segun los principios de la seccion 23

24.  Subvenciones del gobierno

25.  Costos por préstamos

26. Papos basados en acciones

27. Deterioro del valor de los activos

28 Beneficios a los empleados

29,  Impuesto a las ganancias

30. Conversion de moneda extranjera

31. Hiperinflacion

32, Hechos ocmrndos después del periodo sobre el que se wnforma
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33.  Informacidn a revelar sobre partes relacionadas
34.  Actividades especializadas
35. Transicion a Ja NIIF para las PYMES

Todos los parrafos de la NIIF tienen la misma antoridad. Algunas secciones incluyen
apéndices de guia de implementaciéon y fundamentos de las conclusiones de que no
forman parte de la Norma y son, mas bien, guias para su aplicacion.

Mantenimiento de la NIIF para las PYMES

El TASB ha realizado realizar una revisién exhanstiva de la experiencia de tas PYMES
al aplicar la NIIF para las PYMES considerando un espectro amplio de entidades que
han publicado estados financieros que cumplan con la Norma durante dos afios, El
JASB propone modificaciones a fin de abordar los problemas de implementacion que
se hayan identificado en dicha revision; también consideré las nuevas WIIF y
modificaciones que han sido adoptadas desde que se emitio la NIIF. A partir del 1 de
enero del 2017 entraron en vigencia la NIIF para Pymes revisada.

El TASB emitid las enmiendas finales a la NIIF para las PYMES en mayo del 2013,
que entran en vigencia el 1 de enera del 2017.

Los cambios mas significativos, entre otros, contenidos en la nueva version de {a NIIF
para las PYMES se resumen a continuacion:

v" Impuesto a las Ganancias, el contenido de la Seccién 29 de la NIIF para las
PYMES fue completamente reformado y alineado con los principios
establecidos en la NIC 12 de las NIIF Completas.

v Actividades Extractivas, la Seccion 34 incorpora algunos pamrafos de la NIIF 6
Exploracién v Evaluacién de Recursos Minerales - nomma que establece los
principios para la contabilidad de actividades extractivas en las NIIF Completas.

¥ QOpcion del modelo de revaluacién en la medicién posterior de las
Propiedades, planta y equipe: Originalmente, la NIIF para las PYMES (2009),
sOlo permitia el modelo de costo para la medicion posterior de las Propiedades,
planta y equipo. El IASB permitié la incorporacion de esta opcién en la NITF
para las PYMES, para la medicion postenior de las Propiedades, planta y equipo.

v" Definicion de valor razonable acorde con la NIIF 13 — Medicién del Valor
Razonable (de acuerdo a la nueva definicion de valor razonable).

v Dentro de las Secciones 11y 12, actualizar la opcién de politica contable con
NIIF 9 — Instrumentos Fipancieros (v no con la NIC 39 — Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion}.
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v' Medicién de las plantas productores como si fueran propiedades, planta y

equipo (Y no como activos biologicos).
Glosario de términos

Tabla de fuentes

Aprobacién por el Consejo de la NIIF para las PYMES
Fundamentos de las conclusiones (informacion por separado)

Estados Financieros ilustrativos y lista de presentacion v requerimientos de

informacién a revelar por secci6n (informacion por separado).

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detaile del efectivo v equivalentes de efectivo fue

COmO $igue:

Bancos
Produbanco S.A.

017 2016
16,159 53,703
16,159 53,703

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar fue como sigue:

Cuentas v documentos por ¢obrat cotrietes
Clientes locales

Documentos por cobrar
Anticipos a proveedores
Garantias para importacion

Menos: Provistén para deterioro de cuentas por cobrar

Cuentas v documentos por cobrar no comjentes

Clientes locales

(1)
2)

()

)

2017 2016
587266 1,007,966
63,085 )
1,070 874
800 1,600
652,221 1,010,440
(3.973)  (25,965)
648,248 984,475
236,065 .
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:
(Continuacion)

(1) Las cuentas por cobrar ticnen plazos entre 30 y 90 dias, €l 36% de esta cartera esta
vigente, no ge calculan intereges de mora en lag cuentag por cobrar vencidas. No tienen
una concentracion ya que su riesgo se encuentra diversificado entre 28 v 22 clientes
activos en el 2017 y 2016 respectivamente.

(2) Al31 de diciembre del 2017 un detalle de documentos por cobrar fue como sigue:

No
Corniente corriente Total
RESIFLEX — DURAFLEX
Pagaré firmado a cinco afios plazo, con
interés del 6% anual con papos
mensuales de capital e interés y
vencimuente final en marzo del 2022, 63,085 236,065 299,150

63,085 236,065 299150

Con fecha 20 de octubre de 2017, se firma el acuerdo de pago con RESIFLEX, con un
anticipo de US$100.000, con cheque de gerencia y se entregara un terteno como dacion de
pago valorado en UUS$228,076, el saldo correspondiente de 1U5$271,924, serd cancelado en
60 cuotas mensuales empezando desde el 20 de octubre del 2017, en caso de no pago total o
parcial de 3 cuotas, se considerard la total de la denda de plazo vencido y exigible en su
totatidad, desde la firma del convenio hasta ¢l cierre del balance, la compafila recupero
Us$24.181

(3) El movirmento de la provision para deterioro de cuentas por cobrar fue como sigue:

2017 2016

Saldo inicial al 1 de enero del (25,965) (21.871)
Provisién del afio (3,975) (4.094)
Baja 25,965 -
Saldo final al 31 de diciembre del (3.975) (25,965)

Para el 2017 y 2016 el deterioro estimado de las cuentas por cobrar comerciales se
detalla a continnacién:
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:
(Continuacion)

Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016

Cartera Deterioro Cartera Deterioro

Cormente 314,632 116,188 -
Vencidos entre 31-90 170,692 229,077 -
Vencidos entre 91-180 77.762 59.373 w
Vencidos entre 181-360 20,996 781 11,058 -
Veneidos superiores a 361 3,184 3,194 592,270 25,965
587,266 3975 1,007,966 25,965

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2017 2016

Cauchos 190,334 159,374
Poliuretanos 135,230 57,843
Cuidado personal 1,130 2315
Tintas y diluyentes 134 327
326,828 219,859

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los inventarios se mantienen en bodegas de almaceneras
ALMAGRQ y COINPEXA con quienes mantiene contratos,

EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen del equipo de computacién fue como sigue:

2017 2016

Costo 2,663 1,627
Depreciacion acumulada (1,589) (1,242)
| 1,074 185

Durante el 2017 y 2016 ¢l movimiento de equipo fue como sigue:
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Coste
Saldos al 31 de diciembre de 2015

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Adiciones

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Depreciacion acnmulada
Saldos al 31 de diciembre de 2015

Depreciacion del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Depreciacion del afio
Saldos al 31 de diciembre de 2017

Saldo Neto
Al 31 de diciembre 2016

Al 31 de diciembre 2017

Equipo de
Computaciin Total
1,627 1,627
1,627 1,627
1,036 1,036
2,663 2,663
(953) (953)
(289) (289)
(1,242) (1,242)
(347) (347)
(1,589) (1,589)
385 385
1,074 1,074

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 3] de diciembre del 2017 un detalle de las obligaciones con instituciones financieras fite

como sigue:

2017

Banco Produbanco S.A.

Préstamo sobre hipoteca a cinco afios plazo,
con mterés del 9.76% anual reajustable de
forma trimestral con pagos mensuales de
capital ¢ interés y vencimiento final en marzo
del 2019,

No
Comente corriente Total
33,265 8.847 42,112
33,265 8847 42,112

Para el 2017 este crédito se encuentra garantizado por bienes personales de la Gerente

General de la Compadiia,
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar fue como sigue:

2017 2016

Proveedores locales (1) 24,112 7,107
Interés por devengar 39479 -
Instituto Ecuatonane Seguridad Social-IESS 400 799
Provisiones 2,310 270
66,801 8,176

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo pendiente de pago a proveedores comprende
compras de bienes y servicios, no existe riesge de concentracion y tienen un plazo de pago

de hasta 45 dias.

PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre dei 2017 y 2016 un detalle de los saldos con partes relacionadas fue

como sigue:
‘ 017 2016
Cuentas por pagar, corriente

Quelaris Internacional, Panama 459,115 639,510
Quelaris Per 25,204 29 875
Quelaris Colombia S.A.S. 43,236 8,277
527,555 677,662

Cuentas por pagar. no cormiente
Quelaris Internacional 240 240

Durante el 2017 y 2016 la Compafiia realizo, entre ofras, las siguientes transacciones

comerciales con partes relacionadas:

2017
COnielairis Quelaris
Internacional, Colombia
Panamia  Quelaris Peri S.A8
Compra de inventarios (499.115) (67,161) (12,036)
Servicios - - (40,000)
4,400

Pagos 40,000 41,938
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2016
Quelaris Quelaris

Intermacional, Colombia

Panami  Quelaris Peru 5AS

Compra de inventarios (672,635) (69,172) (10,295)
Pagos 543,137 39,297 2.018

10, IMPUESTOS:
Active y pasivo por impuesto, corriente

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen del activo y pasivo por impuesto, corriente
fue como sigue;

2017 2016

Activo
IVA Crédito tributario 36,894 29.444
Nota de crédito desmaterializada (1) 1,491 -

Crédito tributario por impuesto a la salida de

divisas ISD 103,441 57976
Retenciones en la fuente 45,630 53471
187,456 140 891

Pasivo
Impuesto a la renta 26,793 34,278
Retenciones de impuestos 8 598 1.317
IVA - 629

35,391 36,224

(1) Confecha12 de diciembre del 2017, el Servicio de Rentas Internas atendid la solicitud
de devolucién de las Retenciones de Impuesto al Valor Agregado de los meses de julio
a diciembre de] 2014 presentados por QUELARIS ECUADOR S A. de los cuales se
reconocié USE15.173.59 el cual fue entregado con la emision de una nota de crédito
desmaterializada  Adicionalmente negé el valor por US$831.08 que corresponden a
compensaciones realizadas en periodos posteriores analizado. Estos valores no
deberan ser considerados como crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado en
tas declaraciones posteriores a la notificacién.

Movimiento

Para el 2017 y 2016 el movimiento de impuesto a 1a renta fue como sigue;
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2017 2016

Activo
Saldo inicial al 1 de enero del 111,447 97,942
Compensaciones con ISD (13,478) (11,587)
Compensaciones con Retenciones en la fuente (20,800) -
Retenciones en la fnente del afio 12,959 14,226
Crédito tributario ISD del afie (1) 58,943 10,866
Saldo final al 31 de diciembre del 149,071 111,447
2017 2016

Pasivo
Saldo inicial al I de enero del 34,278 11,587
Compensacion con 18D (34,278) (11,587)
Provisién del afio 26,793 34,278
Saldo final al 31 de diciembre del 26,793 34278

e

(1) Con fecha 23 de enero del 2013, se promulgod en el Suplemento det Registro Oficial
No. 877, una reforma al reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributaric
Interno €l mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Articulo 5.- Sustitiyase ¢l articulo 139, por el siguiente texto:

“Art.139.- Crédito tributario generado en el impuesto a la salida de divisas.-Podran
ser utilizados como crédito tributario, los pagos realizados por concepto de impuesto
a la salida de divisas, en los plazos y en la forma establecidos en la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador, en concordancia con el Reglamento para la
Aplicacion del Impuesto a Ta Salida de Divisas™.

Articulo 11.- Sustifilyase el primer articulo no numerado agregado a continpacion del
articulo 21, por el siguiente:

"Art.(..).- Cuando el Impuesto a la Salida de Divisas susceptible de ser considerado
como credito tributario para el pago del Impuesto a la Renta causado o su anticipo
establecido en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, no haya sido
utihizado como tal, en todo o en parte, en la respectiva declaracion del egjercicio
econdmico corriente, ¢l contribuyente de dicho impuesto podra elegir entre una de las
signientes opciones:

1. Considerar dichos valores como gastos deducibles unicamente en la declaracidn
de impuesto a la renta correspondiente al ejercicio econdmico en el que se
generaron los respectivos pagos de ISD;
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2. Utilizar dichos valores como crédito tributario para el pago del impuesto a la renta
causado o su anticipo establecido en el articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, en el ejercicio fiscal en que se generaron ¢ en los sigulentes
cuatro anos; o,

3. Solicitar la devolucion de dichos valores al Servicio de Rentas Internas SRI,
dentro del siguiente ejercicio fiscal respecto del cual el pago fue realizado o dentro
de los cuatro gjercicios posteriores, en la forma y cumpliendo los requisitos que
establezca la. Administracioén Tributaria."

(1) Con base a la normativa antes sefialada la Gerencia consider6é v estimd que estos
valores seran recuperables, por lo cual, los registrd como crédito tributario.

Impuesto & la renta reconocido en resultados

Para el 2017 y 2016 el gasto del impuesto a la renta incluye:

2017 2016
Gasto impuesto a la renta corriente 26,793 34278
Gasto (Ingreso) impuesto a la renta diferido - -
(rasto impuesto a la renta del afio 26,793 34278

Conciliacién tributaria

Para el 2017 vy el 2016 una reconciliacion entre la utilidad segun contable y la utilidad
gravable fue como sigune:

27 2016

Utilidad antes de provisién para participacién a trabajadores 91,841 124,633
15% participacion a trabajadores - -

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 91,841 124,633

Mis (Menos)

Gastos no deducibles 15,330 12,480

Base imponible 107,171 137,113
Impuesto causado a la tasa del 25% 26,793 34,278

Impuesto mimmo 12,373 8,012
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T'asa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la tasa de impuesto a la renta uthzada segin la
normativa tributaria vigente fue del 25%, debido a que ¢l 99.99% de la composicion
accioparial es una compaiiia residente en Panama, pais considerado como paraiso fiscal.

Declaracign impuesto a la renta afio 2017

Alafecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de impuesto
3 la renfa del ejercicio econdmice 2017, la Administracidn tiene programado presentar la
declaracién en los plazos previstos en la normativa tributaria.

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2014 al 2017, atn estdn sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a
personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se
encuentren en paraisos fiscales, jurisdiceiones de menor imposicion o regimenes fiscales
preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades
distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia
entre la tasa de impuesto a ]a renta a que se encuentran sujetas las personas naturales menos
la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segiin corresponda.

Determinacion del anticipo del impuesto a 1a renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, v las empresas
ptiblicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracién
correspondiente al ejercicio econdmico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio
fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacton
de 1a siguiente formuia:

v" Elcero punto dos por ciento (0.2%) del patrimaonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos v gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

¥" El cero punto ¢uatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

En cada rubro se deberdn desconmtar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante
resoluciones de la autoridad tributaria,

El anticipo de impuesto a la renta, luego de vestar las retenciones en la fuente del afio
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corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin le corresponda,
en julio y sepuembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto
causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea menor al anticipo, éste
ultimo se establece como impuesto minimo definitivo.

Le anica para la Reactivaciéon de la o ia. Fortalecimient de Ia

Deolarizacién v Modernizacion de Ia Gestion Financiera “Ley (7
018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo
Suplemento Afio I No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron
en vigencia el 1 de enero del 2018:

v Las entidades del sector financiero popular y solidanio resultantes de procesos de
fusién de cooperativas de los dos dltimos segmentos (y otros segmentos) y que
cumplan con los requisitos v condiciones establecidas por la Junta de Politica v
Regulacién Monetaria v Financiera, gozaran de una exoneracion del pago del
impuesto a la renta durante 5 afios, desde el primer afio en el que se produzea la fusion.
El Comité de Politica Tobutaria autorizara esta exoneracion y su duracion.

¥"  Las nuevas microempresas que inicien su achvidad econdmica a partir de la vigencia
de esta Ley, gozarin de la exoneracion del impuesto a la renta durante 3 afios
contados a partir del primer ejercicio fiscal en ¢l que se generen ingresos, siempre que
generen empleo meto ¢ incorporen  valor agrepado nacional en sus procesos
productivos, de conformidad con los limites v condiciones que se establezca por
reglamento

De las deducciones

v" Seré deducible (inicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares
patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo de Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de 1a obligacion
del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplmmento de su
obligacion de pago de estos beneficios.

v La adquisicién de bienes o servicios a orgamizaciones de la economia popular y
solidaria incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion
econdmica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como
microempresas, podrin aplicar una deduccién adicional de hasta 10% respecto del
valor de tales bienes o servicios. Las condiciones para la aplicacién de este beneficio
se estableceran en Reglamento.
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Tarifa para tmpuesto a la renta

v

Las Sociedades constituidas en el Ecuador, sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras
no domiciliadas aplicarin la tarifa del 25% sobre su base imponible.

Esta tarifa serd mdas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn con una participacion directa o
mdirecta, individual o conjunta, igual o supenior al 50% del capital.

Cuando la participacién de parajsos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 50%, la tarifa serd del 28% ( 25%+ 3%) se aplicara a la proporcion de la
base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicard la tarifa del 28% (25%+ 3%) a toda la base imponible, a la
sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas,
$0c105, participes, constituyentes, beneficiarios o similares; sin perjuicio de otras
sanciones que fueren aphicables.

En caso de que una sociedad informe como ltimo nivel de su cadena de propedad a
una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador, y que ésta, pueda ser un
titular nominat o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo, ni revele
la real propiedad del capital.

El deber de infonmar establecido, se entendera cumplido, sélo si es quela  sociedad
demuestra que dicha persona natural es ¢l beneficiario efectivo.

Solo las sociedades exportadoras habituales, las que se dediquen a la produceitn de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente
nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en
el pais, podran obtener una reduccién de diez 10% de la tarifa del impuesto a la renta;
es decir 15% sobre el monto remvertido €n activos productivos, siempre y cuando lo
destinen a la adquisicion. de maquinarias nuevas o equipos nUevos, actIvos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
acuicola, forestal, canadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad
productiva, y en la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia
que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo; el aumento de capital debe cumplir con los requsitos que establezea el
Reglamento y perfeccionarse con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31
de diciembire del ejercicio impositivo siguiente.

Los sujetos pasivos que reinviertan sus utifidades, en el Ecuador, en proyectos ¢
programas de investipacién cientifica responsable o de desarrollo tecnologico
acreditados por la Secretaria de Educacién Superior, Ciencia, Tecnologia e Innovacion
tendran una reduccion del 10% cuando operen en un territorio del conocimiento; del
8% cuando sea en otros espacios del conocimiento v del 6% para el resto de actores.
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Esto aplica tinicamente para sociedades productoras de bienes sobre el monto
reinvettido, en las condiciones que lo establezca el Reglamento.

Para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendrin una rebaja de tres
3% en la tartfa de impuesto a la renta; ¢s decir, €1 22%,

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondicnte
egercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Fl procedimiento para la aplicacidn de este beneficio sera establecido por el Comité
de Politica Trbutana.

Anticipo de impuesto a la renta

v

Las sociedades, lasg sucesiones indivisas v las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad no considerardn en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de
cost0s v gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion,
asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio.

El SRI de oficio o previa solicitud del contribuyente, podri conceder la reduccién o
exoneracion del pago del anticipo del impuesto a la renta de conformidad con los casos,
términos y las condiciones que se establezcan en el Reglamento.

El SRI podra disponer la devolucién del anticipo, cuando se haya visto afectada
significativamente 1a actividad economica del sujeto pasivo en el gjercicio economico
respectivo y siempre que supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo
impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes en general o por segmentos
(se establece mediante resolucion). Sin embargo, el exceso sujeto a devolucion no
podra ser mayor que la diferencia resultante enttre el anticipo v el impuesto causado.

“El contribuyente presentara su peticion debidamente justificada”

Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a Ia renta causado o de
no ser autorizada su devolucion se constituird en pago definitivo de impuesto a la renta,
sin derecho a crédito tributario posterior,

El SRI podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo pagado v el
impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o
nerementado el empleo neto.

Si el SRI encontrase mdicios de defraudacion, sin perjuicio de las acciones legales que
correspondan, aplicara un recargo del 200% sobre ¢l monio devuelto indebidamente.

En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la
economia, a nivel nacional o dentro de una determinada circunscripeion teritorial,
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v

hayan sufrido una disminneién significativa de sus ingresos y utilidades, a peticidn
fundamentada del Ministerio del ramo, con informe del Director General del SRI y
dictamen del ente rector de las finanzas publicas, el Presidente de la Republica,
mediante decreto, podra reducir o exonerar el valor del anticipo.

La reduccion, exoneracién o devolucion antes referidas podean ser autorizadas sélo
por un gjercicio fiscal a la vez.

Para el cdlculo del anficipo, se excluirdn de los rubros correspondientes, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo
empleo, la adquisicion de nuevos actives productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura, generar un mayor mvel de produccién de bienes o
provision de servicios.

Banecarizacion

v

Sobre operaciones de mds de US$ 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el
pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques
o cualquier otro medio de pago electrénico.

Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea deducible para el
calculo del impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea aplicable, se
requiere la utilizacién de cualquiera de los medios de pago antes referidos, con cuya
constancia y el comprobante de venta se justificard Ia deduccion o el crédito

Aspectos tributarios del Reglamento para la Aplicacién de la Lev Orginica de
Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién v

Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016

2016

Con fecha 20 de mayo de 2016, la Presidencia de la Reptiblica emitid la Ley Organica de
Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion v Reactivacion de
las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abnl de 2016, en el Registro Oficial No.
759 y con fecha 10 de junio del 2016 se emite su Reglamento, mediante Decreto Ejecutivo
No. 1073. A continuacion un resumen de las principales disposiciones:

v

Contribucién solidaria sobre remuneracion: La ley establece que las personas
naturales bajo relacion de dependencia, que durante los 8 meses siguientes a la
vigencia de esta ley, perciban una remuneracion mensual igual o mayor a mil dolares,
pagara una contribuctén igual a un dia de remuneracion.

Contribuciéon solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos
fiscales o en otras jurisdicciones del exterior: Se establece la contribucién solidaria
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del 1.8% del avalio catastral del afio 2016 sobre los bienes inmuebles existentes en el
Ecuador, y sobre ¢l valor patrimonial proporcional de los derechos representativos de
capital de sociedades residentes en el Ecuador, en la parte que, a la fecha de entrada
de vigencia de esta ley, pertenezea de manera directa a un sociedad residente en un
paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicién o no se conozea su residencia.

v Contribucién solidaria sobre utilidades: Las sociedades que realicen actividades
economicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagaran una
contribucién del 3% a sus utilidades que se calculard teniendo como referencia la
utitidad gravable del ejercicio fiscal 2015.

v Aumento del IVA: En la disposicién transitoria primera, se incrementa la tarifa del
IVA al 14%, durante el periodo de hasta un afio contado a partir del primer dia del mes
siguiente a la vigencia de la ley (hasta junio del 2017). Las personas naturales que
sean consumidores finales y realicen sus adquisiciones de bienes o servicios de las
zonas afectadas, recbiran del Estado un descuento equivalente de dos pumtos
porcentuales del IVA pagado en sus consumos.

v Incentivos para zonas afectadas

1. Las nuevas inversiones que se ejecuten en los proximos tres afos, en las
Provincias de Manabi y Esmeraldas y las que se definan mediante decreto
estaran exoneradas del pago del impuesto a la renta durante cinco afios.

2. Las e¢ntidades del sistema financiero tendran una rebaja en el valor del anticipo
al impuesto a la renta del afio 2016, en proporcion de los montos de los créditos
otorgados a partir del 16 de abril hasta diciembre del 2016 , siempre y cuando su
destino sean las zonas afectadas.

3. Losingresos obtenidos por las entidades del sistema financiero en los afies 2017
y 2018, por los eréditos otorgados a pattir del 16 de abril hasta diciembre del
2016, se encuentran exentos del pago de impuesto a la renta.

4. Hasta por un afio posterior a la vigencia de la ley, se encuentran exonerados del
pago del impuesto a la salida de divisas y aranceles aduaneros, las importaciones
efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido afectacion econdémica
directa en sus activos productivos como consecuencia del ferremoto.

5. Se digpone la remusion del 100% de intereses, multas y recargos derivados de
toda obligacion tributaria y fiscal vencida a la fecha de vigencia de la ley, para
los sujetos pasivos que hayan sofrido una afectacion economica directa en sus
activos como consecuencia del desastre.

6.  Se exonera el pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio
fiscal 2015,
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7. Exonerar del pago del cien por ciento (100%) del valor del anticipo al impuesto
a la renta del periodo fiscal 2016, a todos los sectores econdmicos de los
siguientes cantones de la provincia de Manabi: 24 de Mayo, Iipijapa, Olmedo,
Pajan y Puerto Lopez.

Otros aspectos tributarios vigentes para el 2017 v 2016

v

Se mantiene el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos a la Produccidn, no serd aplicable para el caso de erogaciones incurridas
por patrocinio y organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales.

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periode que se registre comtablemente, se
reconocera el impuesto diferido por este concepto, que podra ser utilizado en el
momento que efectivamente se produzca el desmantelamiento y cuando exista la
obligacion contractual de hacerlo.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no corrientes
mantenidos para la venta no serdn sujetos a impuesto a la renta en el periodo de su
registro contable, se reconocerd el impuesto diferido por este concepto, que podra ser
utilizado en ¢l momento de la venta o ser pagado en el caso de que la valoracion haya
generado ganancia y ¢uando la venta sea un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Se entenderi producida wna enajenacion indirecta de sociedades no residentes en
Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacién del impuesto
a la enajenacion de derechos representativos de capital, siempre que ocwran las
siguientes condiciones de manera concurrente:

1.  Que en cualquier momento en un gjercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de capital comrespondientes a la sociedad ecuatoriana,
representen directa o indirectamente ¢l 10% o mas de los derechos de la sociedad
no residente en Ecuador que son enajenados.

2. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacion realizada por una misma
persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda directa o
indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones bésicas
desgravadas.

En el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la
enajenacion de derechos representativos de capital podra solicitar al SRI un
certificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior como
sustento para evitar la doble imposicion.

Se congidera como Ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con €l impuesto a la
renta la ganancia provemiente de la enajenacion de acciones, participaciones y
derechos de capital.
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v" Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagarin la tarifa peneral prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

v De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no
Justificado.

Exenciones

¥v" Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion
de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de
transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una mnlta
del 5% del valor real de la transaccion.

v Se agrega una exoneracidn para las nuevas inversiongs en los sectores econdmicos

determinados como “industrias basicas”, la exoneracién sera de 10 afios contados a
partir del primer afio en que se generen ingresos afribuibles a dicha mversion. 51 las
mversion es se realizan en cantones frovterizos del pafs el plazo se amplia dos afios
mas.

Deducibilidad de gastos

v

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no
sera daducible.

Via reglamento se establecer4n los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servieios técmicos, administrativos v de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas, que posteriormente fue establecido como médximo en el 20% de la base
imposible del impuesto a la renta mas dichos gastos.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables financieras.

No se aceptara la deduccidén por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
participaciones ¢ derechos de capital que se den entre partes relacionadas,

Anticipo de impuesto a Ja renta

v

Para efectos del caleulo del anticipo de impuesto a Ia renta, no se debera incluir en la
formula el valor del revalio de los activos por aplicacion de las NITF, tanto para el
rubro del activo y del patrimonio.

Se excluira del calculo del anticipo de 1mpuesto a la renta los montos refendos a
gastos merementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnolégica y aquelias
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inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce ¢l
Coédigo de la Produccion.

Impuestos difeﬁdns

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, s¢ permite el
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos; la Gerencia considera que a
futuro se podria tener efectos por este concepto tnicamente en los siguientes casos y
condiciones:

v

Las perdidas por deterioro pareial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor
neto de realizacion del inventario, serdn consideradas como no deducibles en el
periodo en ¢l que se registren contablemente, sin embargo, se reconocerd un
tmpuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en €l momento en que
s¢ produzea la venta o autoconsumo del inventario.

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada comono deducible en el periodo en el que se registre contablemente;
sin. embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra
ser utilizado en el momento en que efectivamente se produzca ¢l desmantelamiento y
amcamente en los casos en que exista la obhigacion contractual para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta v equipo que se¢an utilizados en el
proceso productivo del contribuyente, serd considerado como no deducible en el
periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que

se transfiera el activo o a la finalizacidn de su vida atil.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio
y pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no deducibles en ¢l periodo
en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido
por este concepto, €l cual podra ser utilizado en el momento en que el conttibuyente
se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién por la cual se
efectud la provisidn.

Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corriente
mantenidos para la venta, seran considerados como no deducibles en el periodo
en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido
por este concepto, el cual podra ser wtilizado en el momento de la venta, siempre v
cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributana, de ejercicios antenores,
en los términos y condiciones establecidos en la ley v en este Reglamento.

Los creditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en tos
términos v condiciones establecidos en la ley y este Reglamento.
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de beneficios definidos para empleados fue
COMo s1gne:

Corriente 2017 2016
Fondos de reserva 154 154
Sueldos por pagar 1,673 -

(1 1.827 154

(1) Corresponde a valores adeudados al Gerente General, la Compafiia no mantiene
empleados al cierre del balance.

PATRIMONIO:

Capital social

Al3] de dic:iembre del 2017 v 2016, el capital social estaba compuesta por 180.800 acciones
ordinarias y nominativas de US$1 cada una totalmente pagadas, distribuidas coimo sigue:

No.
Accionista Pais Acciones  Capital %
Quelaris Internacional 8.A. Panama 180,792 180,792  9999%
Burbano Bermeo Ménica Elizabath Ecuador 8 8 0.01%

180.800 180,800 100%

Reserva legal

La Ley de Compaiifas requiere que se transfiera a lareserva Jegal el 10% de la utilidad anual,
hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, excepto en caso de hquidacién de la Compailia pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta, cuando es positive, estd a disposicion de los acciomistas de ia
Compailia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos.

GESTION DE RIESGO:

En el curso normal de sus megocios y actividades de financiamiento, la Compaiifa esta
expuesta a distintos riesgos de diferente natwraleza que pueden afectar de manera
significativa al valor econbémico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados.
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13. GESTION DE RIESGO: (Continuacién)

A continyacién se presenta wna definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeidn de las medidas actualmente en
uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si s el caso.

13.1

13,2

133

Competencia

El sector en el cual opera la Compariia enfrenta un alto grado de competitividad,
existen ofertas de similares servicios de hospedaje, alimentos y bebidas a los ofertados
por la Compaiiia, esta situacidn se mantiene de forma permanente y aparecen nuevos
competidores. Para mitigar esta situacion la Gerencia revisa periddicamente sus
estrategias y 1as tarifas de los servicios de hospedaje, para atender y atraer a clientes
corporativos y al turismo interno y externo.

Nivel de actividad econdmica ecanatoriana

Las operaciones de la Compafiia se desarmollan en Ecuador, orientadas al turismo
mterno y externo, cuyas economias experimentan en los tltimos afios una recesion
producto de los efectos de la orisis econdémica mundial y la devaluacion de sus
monedas respecto al dolar.

Objetivos y peliticas de administracion de riesgo financiero

La Compafiia por la naturaleza de sus actividades, estd expuesta a riesgos de crédito,
tasa de interés y hquidez, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los
efectos en los resultados de la Compafiia. El proceso de evaluacion y control de los
riesgos en el negocio es critico para la rentabilidad y la Gerencia de la Compaiiia es
responsable por las exposiciones de riesgo. El proceso de control de riesgos no incluye
riesgos de negocio como cambios en ¢l medio ambiente, tecnologia e industria.

La gestion de riesgos tiene como base los Accionistas y Directores y Ia Gerencia de 1a
Compafiia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en
coordinacién con dreas como se explica a continuacién:

(1) Accionistas

Los accionistas son los responsables del enfoque general para el manejo de
riesgos. El Directorio proporciona los principios generales para el manejo de
riesgos, asi como las politicas elaboradas para dreas especificas, como riesgo de
tasa de interés, riesgo de crédito y ¢l uso de instrumentos financieros.

(i) Gerencia General

La Gerencia General es rasponsable del enfoque general para el manejo de riesgos,
la cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito
y el uso de instrumentos financieros.
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GESTION DE RIESGO: (Continuacién)

13.4 Gestion de riesgos financieros

En ¢l curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera
significativa al valor economico de sus flujos y activos y en comnsecuencia sus
resultados.

A contimiacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas
actualmente en uso por parte de la Gerencia para mitigar tales nesgos, sies el caso.

13.4.1

13.4.2

13.43

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros
por los cambios en los precios de mercado, los cuales dependen de las
variaciones de la tasa de interés, tasa de cambio y otros riesgos de precios,
entre Jos cuales estd el riesgo de patrimonio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en bancos y las
obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de
los instrumentos financieros, debido a cambios en las tasas de interés de
mercado. La exposicion de la Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas de
interés del mercado estd principalmente relacionada con las obligaciones de
la Compaiiia de deuda de largo plazo por las tasas de interés variables.

La Compafiia evalia periodicamente la exposicion de la denda de corto y
largo plazo frente a los cambios en la tasa de interés, considerando sus
expectativas propias respecto de la evolucidn futura de tazas.

Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez v ha
establecido un marco de trabajo para la gestion de liquidez de manera que
la Gerencia pueda administrar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo.

La Gerencia administra el riespo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras v de préstamo, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y concibiando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liguidez en un periodo
de 12 meses desde ia fecha de los estados financieros:
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GESTION DE RIESGO: (Continuacién)

13.4.4

13.4.5

2017 2016
Activo corriente 1,178,651 1,398,928
Pasivo commiente 664,839 722216
fndice de liquidez 177 1.94

Riesgo de capital

La Compailia administra de manera activa una base de capital para cubrir

los riesgos mherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de 1a

Compania es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratos
establecidos por la Gerencia.

Los objetivos de la Compafifa cuando maneja capital, que es un concepto
mas amplio que el “Patrimonio neto” que se muestra en el balance general

500

{1) Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continnar operando de

manera que continie brindando retornos a los accionistas y beneficios
a los otros participantes; y

(ii) Mantener una fuerte base de capital para apoyar €l desarrollo de sus
actividades.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, opera principalmente con capital
propio {(de acclonistas) no han existido cambios en las actividades y
politicas de manejo de capital en la Compaiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia.

A continuacion se incluye un detalle por categoria de los activos financieros
que representan riesgo de crédito. La mdxima exposicién de riesgo de
crédito que mantiene la Compaiiia a la fecha de presentacion es:

2017 2016

Activos financieros
Efective y equivalentes de efectivo 16,159 53,703
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar 648248 984,475

664,407 1,038,178
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14. INGRESOS:

Para el 2017 y 2016 los ingresos de actividades ordinarias fue como sigue:

‘ 2017 2016
Veanta de bienes importadas
Cauchos 978219 617,060
Quimicos 414,041 387,607
Cuidado personal 20,030 25,814
Diluyentes 999 1,132
1,413,289 1,031,613
15, COSTOSY GASTOS:
Para €1 2017 y 2016 un resumen de los costos y los gastos fue como sigue:
2017 2016
Costos
Cauchos 757477 459,505
Quimicos 349 890 282 669
Cudado personal 18,688 20,417
Dilayentes 1,091 995
1,127,146 763,586
2017 2016
Gastos de administracién y ventas
Honorarios y comisiones 69,734 13,085
Fletes, estibaje y descarga 34,114 20,657
Personal ‘ 26,747 26,747
Almacenamiento 16,743 16,986
Servicio logistico 10,333 19,354
Iimpuestos y contribuciones 7,263 19,214
Gasto de viaje 5,024 2471
Correo y franqueo 1,820 038
Autoconsumos 1,544 878
Servicios basicos 280 1,380
Bonificaciones - 1,850
Otros 2238 2,108
176,440 125,668
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CONTINGENCIAS:
Juicios y litigios

La Administracién presento medidas cantelares ante 1a Unidad Judicial Civil con sede en el
Distritc Metropolitano de Quito, por facturas impagas correspondientes a RESIFLEX
DURAFLEX 5.A., segin los asesores los argumentos son fuertes y que han sido utilizados
a favor de Ja Compadiia para el cobro de la deuda.

Para el afio 2016, ¢l derecho de pago a favor de la Compaiiia, podria darse ya sea en efectivo
0 en especie (maquinaria, equipos, inmuebles que mantiene RESIFLEX DURAFLEX S.A.,
de acuerdo a informacién de Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, pues su
patrimonio neto asciende a 1U5$3,106,553; sin embargo dicho pago no serd a corto plazo
pues existen varias fases que se deben cumplir. Con este juicio la Compafiia entra a formar
parte de los acreedores de RESIFLEX DURAFLEX S.A.

La cuantia de reclamo de este proceso asciende a ochocientos cincuenta mil ddlares
US$850,000, valor que incluye ¢l capital adeudado por UUS$558,714, intereses, costas
procesales y demas valores inherentes al mismo.

Durante ef afio 2017, concluye el proceso de demanda a favor de la Compafiia QUELARIS
ECUADOR S.A., estableciendo los términos de pago de la deuda que se detallan a
confinuAacion:

1. Elcapital a pagar por la Compaiiia RESIFLEX — DURAFLEX a favor de la Compaifiia
QUELARIS ECUADOR §.A. es de USD$600.000, el mismo que sera cancelado de la
siguiente forma:

a)  Pago en efectivo, mediante cheque de gerencia de un banco local girado a favor
de la Compafifa QUELARIS ECUADOR 5. A. por USD$100,000, a la fecha de
la suscripeion del acta transaccional al 20 de octubre de 2017.

b) La sefiora Rachael Cohen Cohen, con cargo a la obligacién mantenida por
RESIFLEX - DURAFLEX 8.A. a favor de la Compaiiia sefialada en dicha acta,
entregard como parte de pago un inmueble que consiste en: Solar nilero nueve
y medio de la manzana cincuenta y cuatro de la parroquia urbana Rocafuerte
(Hoy Nueve de Octubre), mismo que 3¢ estable em um valor por
USD$228,075.84. proceso que se encuentra en marcha, en liquidacion de
impuestos por la transferencia de dominio respectivo,

2. El saldo comespondiente por US$271,924 serd cancelada en 60 cuotas mensuales
empezando desde 20 de octubre de 2017, este valor se sujetard a un interés anual de
6% nominal (6.17% tasa efectiva).

Las pagos correspondientes se encuentran cumplidos hasta el 16 de marzo del 2018.

Los honorarios facturados por los abogados por éste proceso es por USDS$20,131 més IVA,
el cual esta cancelado en su totalidad a la fecha de la emisién de este informe.
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HECHOS OC:URRIDQS DESPUES DEL PERIODQ SOBRE EL QUE_SE
INFORMA:

EL9 de abril de 2018, mediante escritura piblica de dacion en pago, se realiza la transferencia
def inmueble valorado en [J§$228,076 (Ver Nota 16).

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de este informe (23 de abril del
2018) no se han producido eventos adicionales que en opinion del Administracion de la
Compatiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos o en sus notas,

AERDBACION DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
por la Gerencia y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion
final.

e

GaTacTe Monica Burbano
Contador Gerente General



