-

O C

co

=

"

Cocc

' QUELARIS ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U.5. délares)

ACTI

ACTIVOS CORRIENTES:
Efective

Activos financieros

Cuentas por cobrar cligntes no relacipnados

Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
FPlanta y equipo
Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales
Ofras cuentag por pagar

Cuentas por pagar relacionadas
Impuestos por pagar

Impuesto a la renta ‘
Benaficios empleados corto plazo

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES!
Cuentas por pagar relacionadas

Yotal pasivos no corrientses

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social
Aeservas
Resultados acumutados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimeornio

MONICA BURBANO
Gerente General

Var notas & los estados financleras

Notas

n

o . R N

10

11
12
13-

21
14

i3

23
24

31 de Diciembre
2013 {No
2014 Auditado)

£0,852 .. 50 084,

1,020,560... 906,094
6,716 .. 5,132...
254,144 228,322..
105,429... - 98,611...
1,447 ,699.. 1,328,113,
&4... 3i7...
64... 317..
1,447.763... 1,325,430,
72,751.. 562,452..
270... 50...
796,514Q... 198,214...
821... 515..
15,511.. 45,680...
2,230... =,90s8...
892,003... 840,817
240... 240...
240... 240.,.
180,800... 180,800...
31,041... 31,041...
343,585... 275.,532...
555,430... 487,373..
1,447,763... 1,328,430...

5 TENQRIO
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QUELARIS ECUADOR S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U.S. dolares)

20132 (No

Notas 201 Auditado)
Ingresos de actividades ordinarias 17 1,565,500... 2,104,264,
Costo de ventas 18 1,307,150... 1,741,264..
GANANCIA BRUTA 258,350... 363,000..
Gastos de administracion 19 68,551.. 50,533...
Gastos de ventas 20 70,882... 61,342..
UTILIRAD OPERACIONAL 118,917.. 111,875..
Otros i actos):
Gastos financieros 30,229 43,488...
Otros gastos netos de ingresos 1,120... 2,388...
UTILIDADES ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 87,568.. 205,249...
Menos impuesto a la renta:
Corriente ' 21 19,511.. 45,680..
Diferido - -
utilidad del periodo 68,057... 159,569...

Utilidad del periodo atribuible a los propietarios

FAN

MONICA BURBANO 7
Gerente General Contador

Ver, notas @ los estados financieros
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‘QUELARIS ECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{(Expresados en U.5. ddlares)

FLUIQS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a proveedorss y empleados
Utilizado en otros ‘

Efectivo neto utilizado (proveniente) en actividades de
operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

EFECTIVO:
Disminucion neta, durante el afio
Saldos al comienzo del afig

Saldos al final del anio

(Continga...)

2014 2013 (No
Auditado)
1,415,143... 1,903,973...

(1,412,896} (1,969,976)

T (31,249)... T (45,455)...
(29,102)... (111,467)...
(29,102) (111,467)...

89,954... 201,421
60,852... 89,954...
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QUELARIS ECUADOR S.A.

ESTAROS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresados en U.5. dblares)}

2013 (No

2014 Auditado)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE QPERACION
Utilidad nata 68,057 159,569
Partidas gue no se realizaron con
&l ingreso o desembolso de efectivo:
Depreciacionas . 253 253
Provizion para impuesto a la renta 19,511 45,680
Provision para deterfore de cugntas por cobrar 10,400 2,152
Cambios en activos y pasivos gperativos:
{Aumento) en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (124.535) (216,716)
(Aumento) Disminucidn en inventarios (25,822) 29,667
{Aumento) Disminucion en servicios y otros pages anticipadoes 24,710 {142,443}
{Disminucién) en beneficios definidos para empleadaos (1,676) 3,371

Efectivo neto proveniente de actividades de-operaciéon £29,102) {111,467)

/|

"MONICA BURBAND AN
Gerente General Contador

Vear notas a los estados financleros
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QUELARIS ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Contenido

1. Informacién general

2. Politicas contables significativas

3. Estimaciones y juicios contables

4, Gestion del riesgo financiero

5. Efective ‘

&. Cuentas por cobrar no relacionados
7. Otras cuentas por cobrar

8. Inventarios

9. Impuestos corrientes

10.  Planta y equipo

11. Cuentas por pagar comerciales
12, Otras ¢uentas por pagar

13.  Cuentas por pagar relacionadas
14.  Beneficios empleados corto plazo
15.  Participacidn a trabajadores

16, Transacciones con partes relacionadas
17. Ingresos

18, Costo de ventas

19, Gastos administrativos

20. Gastos de ventas

21. Impuesto a la renta

22. Precios de transferencia

23.  Capital social

24, Reservas

25. Resultados acumulados

26.  Contingentes

27. Eventos subsecuantes

28.  Aprobacién de los estados financieros
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QUELARIS ECUADOR S.A.

Informacién general

QUELARIS ECUADOR 5.A., fue constituida el 28 de enero del 2010 con domicilic
en la ciudad de Quito, e inscrita en Registro Mercantil el 5 de marzo del 2010,

El objeto social de la Compariia es ta comercializacion, importacién, exportacion,
distribucién de todo tipo insumos, materiales, suministros y productos
industriales en general, materias primas, productos terminados, maquinaria y
equipos industriales. Con fecha 19 de marzo del 2013 se realizd el aumento de
capital de la Compaiiia y reformas de sus estatutos.

Politicas_contables significativas

2.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de QUELARIS ECUADOR S.A., han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y
2013 (No Auditado), y segin los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Compafias del Ecuador, La Administracidn declara que
las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion de
los prasentes estados financieros.

Las cifras inciuidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de QUELARIS ECUADOR, S.A. es
el Dolar de los Estados Unidos de Ameérica.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con
Nermas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades - NIIF para las PYMES requiere que ja Administracién realice ciertas
estimaciones y establerca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en
funcion de las  Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES vigentes al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 (No Auditado), aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

2.2 Efectivo

Corresponde a los valares mantenidos por la Compafiia en efactivo, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacitn Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos
en el pasivo corriente.

-10-
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Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye los valores no liquidados por parte de clientes. Los deudores
comerclales se reconocen iniciaimente a su valor razonable y se valoran
posteriormente al costo amortizade mediante el método del tipo de interes
efectivo.

Perdidas por deteriorg de los activos financiaros

La Compafiia evalda en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
gvidencia objetiva de que [os activos financieros reportados estan
deteriorados. Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia
objetiva sobre como uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo financiero impactaran los flujos estimados de
efectivo del active y estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro
puede incluir:

Dificultades financiaras significativas del emisor o la contraparte; o

Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

v
Que sea prabable que el deudor entre en bancarrota o recrganizacion financiera

Fara actives financieros llevados en su costo amortizado, el monte de
deterioro as la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los fiujos futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterigro
directamente para todos los activos financieros con la excepcion de las
cuentas por pagar de negociacién, donde el valor es reducido a través del uzo
de una cuenta de asignacién. Cuande una cuenta por cobrar de negociacion es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posterioras de montos gue han sido previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacidn son reconocidos en la
utilidad o perdida. '

Si en un periodo posterior, el monto de 1a pérdida por deterioro disminuye y
esta disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento que
ocurrié después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro
previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversién a la fecha en la que el deterioro es
reversado no axceda o gue el costo amortizado hublera sido si el daterioro no
hubiera sido reconocido.

Baja_de activos financieros

La Compafia da de baja un active financiero solo cuando los derechos
contractualas a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el
activo financiero y sustancialmente todos (os riesgos y beneficios de
propiedad a otra entidad. Si la Compafia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continta controlando

-11-
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el active transferido, la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el
activo y una obligacion asaciada por los valores que pueden ser pagades. Si
la Comparfia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compafila continda
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo
garantizado por los ingresosg recibidos.

Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de
los siguientes valores: al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de
realizacién. El valor neto de realizacion representa el precio de venta
estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacién y los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financierps, la administracion determina
indices de deterioro por pérdida de valor y de ser necesario realizar el ajuste
correspondiente,

Las importacionas en transito estédn medidas a su costo de adquisicidn.

Ei valor neto de realizacidn representa la estimacion del precic de venta
menos todos los costos estimados de venta vy distribucidon., QUELARIS
ECUADOR 5.A., realiza una evaluacion del valor neto realizable de los
inventarios ajustando posibles deterioros en aquellos casos en los que el
costo excede de su valor neto de realizacion.

Reconocimiento de ingrasos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta bienes

Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
gignificativo, derivados de la propiedad de los bianes.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por
pagar corriente y al impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compafia para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impogitivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha dei
Estade Financiero,

-12 -
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Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre ei valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles, Un active por impuesto diferido
5€ reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos s las diferancias temporales
surgen en una transaccion que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la
utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliqguen en el periodo en el cual el pasivo se
establezea o el activo se realice, basado en la tasa del Impuesto a la Renta
para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Situacion Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha
de presentacién de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea
probable gue los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el
activo o parte de este sean recuperados,

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los
efectos tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compafiia espera,
a |a fecha del reporte, recabrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compaiiia puede compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frante a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente vy diferide para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso
en la utilidad o pérdida neta.

Planta y equipo

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los actives se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se
considera come importe depreciable el costo histérico menos los valores
residuales asignados, considerando las vidas Gtiles que se indican a
continuacion:

Grupo Tiempo

Equipo de computacion 3 aflos

-13-
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La depreciacion estda cargada de tal manera que elimina el costo ©
valorizacidn de activos, usando el método de linea recta. La vida util
estimada, valores residuales y el método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tormade en cuenta an una
base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de planta y
equipo es determinada como la diferencia entre los términos de venta y el
valor en libros del active, y es reconocida en resultados,

Participacion a trabajadores

ta Compafila reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas
o contables de acuerdo con disposiciones legales,

Capital social y distribucion de dividendos.

.as participaciones se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los socios de la Compafiia s& reconocen como un
pasivo en los estados financieros cuando se copfigura la obligacion
correspondiente en funcidn de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucién establecidas por la Junta.

2.10 Costos y gastos

ios costos v gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercanc en el
que se Conocen,

2.11 Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectos de preparacidon del Estado de flujos de efective, QUELARIS
ECUADOR 5.A. ha definido las siguientes consideracionas:

Efectivo an bancos: incluyen el efectivo en instituciones financieras.

Actividades de aperacign: son las actividedes que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de QUELARIS ECUADOR S.A., asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades _de Inversion: corresponden a actividades de adguisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de actives no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo v sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de& los pasives de caracter financiero

2.12 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al gjercicio 2013
(no auditado).

-14-



Riesgo de crédito

Ei riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en wna pérdida financiera para la
Compaiiia.

La Compafiia mantiene una politica de otorgar credito Gnicamente a clientes que
han cumplido con las politicas establecidas por la Compafila, ademas de
involucrarse Gnicamente con partes solventes cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un ndmero
considerable de clientes, empresas cuya posicidén financiera es confiable a nivel
nacional, sin que existe concentracién de crédito con ninguna de estas.

La Compafila no mantiene cuentas por cobrar importantes ¢on ninguna de sus
partes relacionadas.

Riesgo de liquidez

La Gerencia General de la Compafiia es la responsable de la gestion de liquidez.
Parmanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liguidez que
tiene la Coampafia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediane y largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la Compafifa. La Administracién maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos financieros,

Gestién del capital

El objetivo principal de la Compafia en relacion a la gestion de su capital es
asegurar gque estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compafila realiza una revision frecuente de la
compesicion del capital y los riesgos de cada uno.

La Administracion efecta una evaiuacion periddica de la posicién financiera de la
compafiia, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compafiia demuestra
que existe la capacidad suficiente para continuar comos negocio en marcha y eg
adecuada en relacidon al mercado en que se desarrolla la misma.

Indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compania se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USD$555,606
Indice de liguidez 1.6 veces
Pasivos totales / patrimonio 2 veces

La administracién considera que los indicadoeres financieros estan dentro de los
rangos en base al tamafio y sector en el gque se desenvuelve la Compaiiia.

-16f -
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Efectivo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 (No Auditado), los saldos de efectivo estan
conformados de |a siguiente manera:

31 de Diciembre

. 2013 (No

2014 Auditado)
Bancos &0,852... 39,954..
Taotal &0,852... 89,954...

Las fandos presentadas antericrmente no cuentan con ninguna restriccion para su
uso inmediato.

Cue or cobrar clientes no.r ionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 y 2013 (No
Auditado), se muastran a continuacién:

31 de Diciembra

2013 (No

2014 Auditado)
Clientes localas 1,040,112.. 915,246,
Provisidn para deterioro de cuentas por cobrar (19,552)... {9,152)...

Total 1,020,560... 906,094,

El periodo promedic de crédito por venta de bienes es de 90 dias. La Cornpafiia
no realiza ningln cargo por interés si no se cumple con este tiempo de
recuperacion. ‘

Anualmente la Compafiia realiza un anélisis individual de {as cuentas por cobrar a

clientas, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la
provision a registrarse por este concepto.

Antigiiedad_de saldos en mera, pero no deterigrados

El detalle de saldos en mora pero no detericrados se presenta a continuacion:

31 de Diciembre
2014 2013 (No Auditado)

Cortiente ‘ 149,578... 136,753

De 21 a 90 dias 263,572... 157,906,

De 91 a 180 dias 46,442... 152,182...

De 181 3 360 dias 21,806, 467,245

De 360 en adelante 558,714... 1,162 .

Total 1,040,112... 915,246..
Antigiiedad de cusntas por cobrar deterioradas

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafila mantiene una cuenta por cobrar al
cliente RESIFLEX S.A. por US$558,714 la misma que s& encuentra en proceso
judicial de cobro. (Ver Nota 26)
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7. Otras cuentas por gnbrar

Al 31 de diciembre los saldos de otres activos financieros se detallan a
continuacion;

31 de Diciembre

2013 {Nov

2014 Auditado)
Anticipo proveedores 6,600... 4,332...
Otras cuentas por cobrar 114... 800...
Total 6,714... 5,132..

8. Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2014 y 2013 (No Auditado), se
muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2013 (No

2014 Auditado)
Inventario mercadearia 254,144... 228,322
Total 254,144..  228,322..

El detalle de la mercaderia se encuentra conformada de la siguiente forma:

31 de Diciembre

2013 (No

2014 Auditada)
Quirnicos 132,264.. 153,808 .
Caucho 121,880... 74,424...
Total 254,144, 228,322...

9. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 (No Auditado), la composicién de los saldos
de activos y pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuacién:

. 31 de Diciembre
Descripcian 2013

2014 (No Auditado)
Activos por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente 81,985... £3,898...
IVA Crédito tributario 23,444, 14,713...
Total activos por impuestos corrientes 105,420... 98,611...

Pasivos por impuestos corrientes

IVA por pagar 191.. 102...
Refenciones en |a fuente por pagar 630... 413
Total pasivos por impuestos corrientes 821... 515...

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser
recuperados y cancelados en el corto plazo.

-18-



-

[ A A

=

s

A AN e

Cor

-

10. Planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 (No Auditado).los saidos de Flanta y Equipo

son los siguientes:

31 de Diciembre

Descripcion 2013
2014 {No Auditado)
Equipo de computacion 760... 760...
Depreciacion acumulada {686)... {443)...
Total o4... 317...
2014
Saldo al Saldo ai
Descripcion inicio del Adiciones V(;nt_as / Final del
n ajas
afo afio
Equipo de computacion 760... - 760...
Total 780... - 760...
Depreciacién acumulada (443)... (253)... - (6396)...
Total 443)... 253)... - 696)...
2013 (No Auditado)
Saldo al Saldo al
Descripcion inicio del Adiciones V%T.Zssf Final del
Ao ] afno
Equipo de computacion 760... - 760...
Total 760... 760...
Depreciacion acumulada (190)... (223)... - (443)...
Total (190)... (223) . - 443)...

11.Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 (No Auditado) el detalle de saldos a
proveedores es el siguiente:

31 de Diciembre

Descripcion

Proveedores del exterior
Proveedores locales

Total

2013 (No

2014 Auditado)
58,295.. 581,368..
14,456... 11,084...

72,751 592,452..

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 90 dias desde la

fecha de la factura.
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12.Otras cuentas por pagar

A continuacion se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 (No Auditado):

31 de Diciembra

Descripcion 2013
{No
2014 Auditada)
Otras cuentas por pagar corto plazo
Otras cuentas por pagar 270... 50...
Total otras cuentas por pagar corto plazo 270... 50...

13.Cuentas por pagar relacionadas

A continuacién se muestra un resumen de las cuentas por pagar entra
relacionadas al 31 de diciembre del 2014 y 2013 (No Auditado):

31 de Diciembre

——

Descripcion 2013

(No

2014 Auditado)
QUELARIS INTERNACIONAL 796,494... 198,214..
QUELARIS PERU 16...
Total otras cuentas por pagar corto plazo 796,510... 198,214...
QUELARIS INTERNACIONAL 240... 240...
Total otras cuentas por pagar largo plazo 240... 240...

14, Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
{No Auditado) se muestra a continuacion:

31 de Diciemhbre

Descripcion 2013 (No

2014 Auditado)
Participacion trabajadores (Nota 16) - -
Sueldos por pagar 1,675... 3,508...
Vacaciones 155..
IESS por pagar 4010.., 394...
Total 2,230... 3,806...

15. Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable & las utilidades

liquidas.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 {No Auditado) la Compafia ho calculd este
beneficio puesto que su Gnico empleado es accionista,
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16. Transacciones con partes relacionadas

A continuacidon se resumen las principales transacciones con Compaifilas
Relacionadas en los afios 2014 y 2013 (No Auditado)

Transacciones y saldos comerciales

A continuacién se detallan las transacciones y saldos con partes relacionadas

durante los afios 2014 y 2013 (No Auditado):

Aiio 2014
QUELARIS QUELARIS QUELARI$
Descripeién INTERNACIONAL COLOMBIA PERU
Saldo inicial 188,214.. e -
Facturacion recibida 966,217... 10,020... 125,623...
Provision de costos - 16...
Pagos emitidos (367,937)... (10,020)...  (125,623)...
Total 796,494, ‘ - 16...
Ano 2013 (No Auditado)
QUELARIS QUELARIS QUELARIS
Descripcién INTERNACIONAL COLOMBIA PERL
Saldo inicial 180,240... ~... o
Facturacion recibida 198,214... 14,160... 28,251...
Capitalizacién (180,000)... - -
Pagos emitidos -... (14,160)... (28,251)...
Total 198,454, .. - .

17.Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripeidn
Venta de biengs importados
Diros ingresos ordinarios
Total

2014
1,565,472..
28...

2013 (No
Auditado)
2,103,853..

411...

1,565,500..

2,104,264...
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18. Costo de ventas

Un rasumen dal costo de ventas reportade en los estados financieros es ¢como

sigue:

Descripcion
Costo de venta de productos importados
Total

2013 {(Nao

2014 Auditado)
1,307,150... 1,741,264..
1,307,150... 1,741,264,

19. Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieros

£5 COMao Sigue:

Descripcion
Sueldos v salarios
Hongorarios y comisionas
Sequridad social
Servicios basicos
Provision cuentas incobrables
Impuestos y contribucicnes
Depraciaciones
Otros servicios

Total

2013 (No

2014 Auditadeg)
22,200 22,000
20,369 7,795
4,547 4,506
1,551 1,859
10,400 9,152
7,119 4,351
253 253
2,112 617
68,551 50,533

20. Gastos de ventas

Un resumen de los gastos de ventas reportades en los estados financieros es

como sigue:
201.3 (No
Descripcion 2014 Auditado)
Gastos comerclales 64,836 50,175
Gastos de viajes 2,592 9,208
Otros gastos de ventas 3,454 1,962
Total 70,882_ 61,342
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21.Impuesto a la renta

De caonfarmidad con disposiciones legales, la tarifa para &) impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo
que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. A partir del afo 2010, de
acuerdo con las uitimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos
distribuides a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdiccionas de menor
imposicion, se encuentran gravados para efectos det impuesto a la renta,

Una reconciliacién enire la utilidad segdn estados financieros y la utilidad
gravable, &5 como sigue:

Descripcion 2014 2013 (No
Auditado)
Utilidad segdn libros antes de impuesto a
la renta 87,568 205,249
Mas gastos no deducibles 1,120 2,387
Base imponible 88,688 207,636
Impuesto a la renta calculado por el 22% 19,511 45,680
Anticipo caleulado 11,587 14,459

Impuesto a la renta corriente
registrado en resultados 19,511 45,680

El mavimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2013 (Na

2014 Auditada)
Saldo inicial 45,680 39,162
Provision del afio 19,511 45,680
Compensacidn con retenciones (45,680) {39,162)
Saldo final 19,511 45,680
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Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto
a la renta minirmo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2014, la Compafia generd un anticipo de impuesto a |a renta de
USD$14,459: sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
USD$19,511 Consecuentemente, [a Compafila registré en resultados
US$19,51lequivalente al impuesto a la renta.

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estén abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2011 al 2014,

Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios &l siguiente:

. La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el
afio 2012, y 22% a partir del afio 2013,

Aspectos Tributarios de la Ley de Famento Ambiental y Optimizacién de los

Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Qptimizacién de los Ingresos del
Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalGo supera US$35,000, en la
base de datos del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho
vaior.

+ La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incremento del 2% al
5%. Por presunclén se considera hecho generador de este impuesto el uso de
dinero en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de
dividendos a compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, gue consten en el listado que establezca
el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
puaden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

. Se establece el impuesto ambiental a la contaminacidn vehicular, que se
grava en funcién del cilindraje y del tiempo de antigliedad de los vehiculos.

Efectos tributarios de la revaluacidn — decreto ejecutivo No. 1180

Con fecha 19 de junio del 2013, se emitié el Decreto Ejecutive No. 1180, en
el que se reforma el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual sefialaba que el
gasto por depreciacion de activos revaluados debia ser considerade como no
deducible para fines impositivos.
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Precios ransferenci

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, del jueves 24 de enero del
2013, se publicd la Resolucion del SRI No. NAC DGERCGC13-0011 que reforma la
Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, relacionada ¢onh la presentacién del Anexo e
Informe Integral de Precios de Transferencia. Esta reforma establece que para el
ejercicio econdmico 2013 (No Auditado) (a ser declarado en 2014), los
cantribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas
domiciliadas tanto en el exterior, cuanto en el Ecuador.

Los montos que antes de la reforma determinaban la obligacion de presentar Anexo
e Informe Integral de Precios de Transferencia eran de USD$ 1.000.000 y $
5.000.000, respectivamente. Sin embargo la nueva normativa sefiala:

&

Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que bhayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo périodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres
millones de dodlares de los Estadoas Unidos de América ($3,000.000), deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas al Anexo de Operaciohes con Partes
Relacionadas

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los seis millones de délares de los
Estados Unidos de América (gG.OOO.DDU) deberan presentar adicienalmente al
Anexo, el Informe de Precios de Transferencia

La Compaiia analiza este requerimiento y se toman las medidas que se consideran
necesarias, sin embargo estima que no existen operaciones gon partes relacipnadas
que puedan afectar el margen de utilidad obtenida por la Compania al cierre del
gjarcicio, ya que se ha dado curmplimiento del principio de plena competencia. El
estudio realizado para los ahos 2014 y 2013 (ho auditados) no deferminaron
ajustes por aste concepto.

23. Capit ial

24,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social de la Compafiia se encontraba
conformado por 180.800 accionas ordinarias y nominativas de US$1 cada una
totalmente pagadas respectivamente.

Durante el afio 2013 se realizé un aumento de capital por US$180,000 mediante
compensacion de créditos segin establecido en 13 Junta General Extracrdinaria,
celebrada 19 de Noviembre del 2012. Este aumento fue inscrito en el Registro
Mercantil, &l 30 de Abril del 2013.

Reservas
Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas,
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25, Resultados acumulados

Esta cuenta esta conformada por:
Resultados acumulados primera adopcion NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de fos ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NiIFs.

El saldo acreedor, solo podrd ser capitalizade en la parte gue exceda al valor de
las perdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdomico concluido, si las
hubieren; utilizando en absorber pérdidas; o devuelte en el caso de liquidacion de
la compaiiia.

Utilidades retenidas;
Et saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la Compadia y puede

ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, etc.

26. Contingentes

Juicios y Iifigias

Al 31 de diciembre del 2014, segin confirmacion de los asesores legales y de la
Administracion durante este periodo, la Compafila ha presentado medidas
cautelares ante la Unidad Judicial Civil con sede en el Distrito Metropolitano de
Quito, por facturas impagas correspondientes a la compafiia RESIFLEX DURAFLEX
5.A., segun los asesores los argumentos son fueries y que han sido utilizados a
favor de la Cormnpafia para el cobro de la deuda.

El derecho de pago a favor de la Compaiiia, este pago podria darse ya sea an
especie (maquinaria, equipos, inmuebles que mantiene RESIFLEX DURAFLEX S.A.
de acuerdo a la informacién de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, pues su patrimonio neto asciende a USD%$3,106,553); sin embargo dicho
pago no sera a corto plazo pues existen varias fases que se deben cumplir. Con
este juicio la Compafiia entra a formar parte de los acreedores de RESIFLEX
DURAFLEX 5.A.

la cuantia de dicho procesc asciende a ochocientos cincuenta mil dolares
(USD$850,000) de los Estados Unidos de América, valor que incluye el capital
adeudado, los intereses correspondientes, costas procesales y demas valores
inherentes al mismo.

27. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros
13 de marzo del 2015, no se produjeron eventos gue en opinion de la
Administracién de la Compaiita, pudieran tener un efecto importante sobre fos
estados financieros adjuntos.
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28.

) jon s d ancieros

Los estados financieros por el afio terminadg el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por Ia Gerencia de la Compafiia y serén presentados a los Socios para
su aprobacion definitiva. En opinion de ta Gerencia de la Compafiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de socios sin modificaciones.

Y

" MONICA BURBANO
Gerente General Contador
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