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ACTIVO

QUELARIS ECUADOR S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en Dolares de ETT A)

CORRIENTE:
Insttumentos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo

(Nota 3)

Cuentas por cobrar comerciales

¥ otras cuentas por cobrar
Activo por impuestos gorriente

Inventarios

(Nota 4)
(Nota 8)
(Nota 5)

Total activo corriente

NO CORRIENTE:

Propiedad, mobiliario y equipo

(Nota 6)

Total activo no corrients

89,954

911,226
98.611
228,322

—rEr e

1,328,113

T ——————

T e Y

1,328,430

Las notas adjuntas son parte inteprante de estos estados financieros.
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720,448
120,987
257,989

- —————

1,300,845

--------------

1,301,415
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QUELARIS ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en Délares de E.U.A.)

ACTIVO
CORRIENTE:
Instrumentos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3)
Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar (Nota 4)
Activo por impuestos corriente (Nota 8)
Inventarios {Nota 5)

Total activo corriente

NO CORRIENTE:
Propiedad, mobiliario v equipo (Nota 6)

Total activo no corriente

b
=
pary
LIS

§9.954

911,226
98,611
228,322

______________

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2012

Fr——

201,421

720,448
120,087
257,989



QUELARIS ECUADOR S5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Exgresaﬂos en Ddlares de E.LLAL)

PASIVO
CORRIENTE:
Instrumentos financieros
Cuentas por pagar comerciales

¥ otras cuentas por pagar (Nota 7)
Cuentas por pagar compatfiias y partes
relacionadas (Nota 10)
Pasivo por impuestos corriente (Nota 8)
Beneficios definidos para empleados (Nota 9)
Total pasivo corriente
NO CORRIENTE:
Cuentas por pagar compafiias y partes
relacionadas (Nota 10)
Total pasivo
PATRIMONIO (Nota 12)
Capital social
Reserva legal

Resultados acumulados:
Utilidades retenidas

Total patritnonio

Total pasivo y patrimonio

592,900

198,214
46,195
3,508

______________

841,057
180,800
31,041

275,532

--------------

Méirica Burbano
(erente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

bl
=1
pery
T

933,735

39,499
137

1,153,611
800
15,084

131,920



QUELARIS ECUADOR 5.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AT, 31 DY DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en Dolares de E.U.A.)

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Ventas de bienes y servicios
Otros ingresos

COSTODE VENTAS
Margen bruto

GASTOS DE OPERACION:
Sueldos y salarios
(Gastos de administracion y ventas
Deterioro de cuentas por cobrar
Depreciacion
Costos financieros
Otros gastos

Utilidad antes de provisién para impuesto
a la renta

IMPUESTO A LA RENTA (Nota 12)
UTILIDAT, neta
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL

(o EPRa PGSRl
. 2
Ahdres Terorio
Contador

2013
2,103,853
411

2,104,264
1,741,264

363,000

26,506
75,965
9,152
253
43,488
2,387

159,569

f .

- Monica Burbano
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2012
2,600,562
1,608

2,602,170
2,255,072

347,008

22,756
82,599

129,636
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QUELARIS ECUADOR 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en Délares de E.U.A)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes, compafiias relacionadas y otros
Efectivo pagado a proveedores, compafiias relacionadas, empleados y otros
Efectivo provisto por otros ingresos
Efectivo pagado por costos financieros
Efectivo neto provisto por actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Efectivo pagado por adquisicién de mobiliario y equipo

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento

{Disminucion) Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Salde al inicio del afio

Saldo al fin del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

2013
1,903,973
(1,969,976)
(1,967)
(43,488)

e —————————

______________

(111,467)

201,421

201

2,382,202
(2,122,527
1,608
(72,755)

______________

______________



QUELARIS ECUADOR S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVQ NETO

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

" {Expresadas en Délares de E.U.A))

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESQ O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Provision para impuesto a la renta
Depreciacion mobiliario v equipo
Provision para deterioro de cuentas por cobrar

CAMEIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucion en inventarios
Disminucion en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucién en servicios y otros pagos anticipados
Aumento en cuentas pot pagar comerciales y otras cuentas por pagar
(Disminucion) en beneficios definidos para empleados

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

2013
159,564

45,680
253
0,152

(216,716)
29,667
(142,443)

(111,467)

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.

2012
129,636

39,162
190

(338,992)
113,405 -
75,402
177,114
(7,389)



QUELARIS ECUADOR S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVQ NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012

(Expresadas en Délares de E.U.A)

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y DE FINANCIAMIENTO

QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO

Al 3] de diciembre del 2013, la Compaiia realizé un aumento de capital por US$180,000
mediante compensacién de créditos. El resultado de dicha operacion fue disminuir las
obligaciones no corrientes de la compafiia relacionada con cargo al patrimonio por
mencionado valor.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia compensé el impuesto a la renta
correspondiente al afio 2012 por US$39,162 con crédito tributario del activo. Bl resultado
de dicha operacién fue disminuir el pasivo y el activo por el mencionado valor.

/ -

Ménica Burbano
Contador Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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QUELARIS ECUADOR S.A,

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

La Compafiia fue constitnida en Quito, Ecuador el 5 de marzo del 2010. Su objeto social es
la comercializacidn, impoitacién, exportacion, distribucién de todo tipo insumos,
materiales, suministros y productos industriales en general, materias primas, productos
terminados, magquinaria y equipos industriales. Con fecha 19 de marzo del 2013 se realizd
el aumento de capital de la Compafiia y reformas de sus estatutos.

Durante los afios 2013 y 2012, bajo el esquema de dolarizacién, los precios de los bienes y
servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determiné un indice de
inflacién del 2.7% y 4.2%, aproximadamente para éstos afios, respectivamente.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1

22

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera, NIIF para las PYMES sin ninguna
restriccion.

A continuacion se tesumen las politicas contables significativas quesigue la
Compafifa, para la preparacién y presentacién de sus estados financieros, estos estan
de acuerdo con y sin restricciones, segim Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF (NIIF para las PYMES) emitidas por el Consegjo de Normas
Internacionales de Contabilidad IASB y adoptados por la Superintendencia de
Compahias del Ecuador v que estén vigentes al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Cualquier informacién adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y Superintendencia de Compafiias que contenga comentarios
de la Gerencia de cardcter general seran expuestos en el Informe a la Gerencia, por lo
tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con
el Informe de la Gerencia.

Bases de presentaciéon

Los estados financieros de QUELARIS ECUADOR 8.A. comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los estados de resultados
mtegral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF para las PYMES.



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

23

24

2.2.1 Moneda de presentacidén

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de E.U.A., que es
la unidad monetaria adoptada por la Repablica del Ecuador.

222 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF
requiere que la Gerencia de la Compaifiia realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
Compafiia, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de
algunag partidas que forman parte de los estados financieros. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones v supuestos utilizados, asi como
las revelaciones que se presentan en este informe fueron los adecuados en las
circunstarieias y que cumplen con los requerimientos de las NIIF.

Las estimaciongs y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la
gstimacion es revisada y en cualguier periodo future afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que
tienen el efecto mas importante sobre el monto reconocido en los estados
financieros, se resumen en las notas siguientes.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses, desde el inicio de la inversion.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al recomocimiento inicial, se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar
a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte immaterial, menos las
pérdidas por deterioro.

La Compaiiia reconoce ¢l active financiero que se origina de un acuerdo de venta de
bienes o prestacién de servicios hasta el cierre cuando tiene el derecho contractual
incondicional de recibir efectivo u otro activo financiero por parte del beneficiario de
dichos bienes o servicios.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

24

2.5

2.6

Cuentas por cobrar comerciales y otras ¢cuentas por cobrar (Continuacion)

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provision por la
diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las mismas, con
base a la antigiiedad y andlisis individual de su recuperacion.

Inventarios

Estin registrados inicialmente al costo de adquisicién, el mismo que incluye todos
los costos de cornpra y otros costos incurridos para dar a las existencias su condicién
y ubicacién actuales. Su medicion y reconocimiente posterior se realiza al finalizar
cada periodo contable ajustando los inventarios cuyo costo de adquisicion sea mayor
al valor neto de realizacidn,

El costo de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, que incluyen
todos los costos derivados de la adquisicidén, asi como otros costos indirectos
necesarios para su venta, valorados por el método promedio ponderado.

Propiedad, mobiliario y equipo

Las partidas de propiedad, mobiliario vy equipo son valorizadas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de propiedad, mobiliatio y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Gerencia, y cuando aplique,
la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara, cuando aplique, como costo de las partidas de
mobiliario v equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente
atribuibles a la adquisicién o construccion de activos que requieren de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

2.6.1 Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento imcial, ¢l mobiliario y equipo es registrado al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas
de deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de mobiliario vy equipo son
raconocidos en resultados cuando se incurren.

2.6.2 Métodos de depreciacion y vidas atiles
La depreciacidn se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al

costo de un activo, u ofro monto que se sustituye por el costo, menes su valor
rasidual. '
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.4

2.5

2.6

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Continuacion)

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, €l importe de estas se reducen mediante una provision por la
diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las mismas, con
base a la antigiiedad y analisis individual de su recuperacion.

Inventarios

Estan registrados inicialmente al costo de adquisicién, el mismo que inchiye todos
los costos de compra y otros costos incurridos para dar a las existencias su condicién
y ubicacion actuales. Su medicién y reconocimiento posterior se realiza al finalizar
cada periodo contable ajustando los inventarios cuyo costo de adquisicion sea mayor
al valor neto de realizacién.

El costo de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, que incluyen
todos los costos derivados de la adquisicién, asi como otros costos indirectos
necesarios para su venta, valorados por el método promedio ponderado.

Propiedad, mobiliario y equipo

Las partidas de propiedad, mobiliario y equipo son valomzadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de propiedad, mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicion mdas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Gerencia, y cuando aplique,
la estimacion Inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retire del elemento o
de rehabilitacién de la ubicacion del activo. :

Adicionalmente, se considerara, cuando aplique, como costo de las partidas de
mobiliario y equipo, los costos por préstamos de la financiacién directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion de activos que requieren de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

2.6.1 Medicién posterior al reconocimiento

Despuées del reconocimiento inicial, el mobiliario y equipo es registrado al
costo menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de mobiliario v equipo son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

© 2.6.2 Métodos de depreciacién y vidas ttiles

La depreciacion se calcula sobre ¢l monto depreciable, que corresponde al
costo de un activo, u otro monto que se sustituye por ¢l costo, menos su valor
residual.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.6.2. Métodos de depreciacién y vidas atiles (Continuacion)

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas dtiles estimadas de cada parte de una partida

" de propiedad, mobiliario y equipo, puesto que é&stas reflejan con mayor
exactitud ¢l patron de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros
relacionados con el activo.

Las vidas utiles estimadas para los perfodos actuales y comparativos son las

siguietites:
_Activo Vida util
Equipo de computacién 3 afios

El método de depreciacion, vidas utiles v valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

2.6.3 Retiro o venta de propiedad, mobiliario y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad,
mobiliario y equipo es caleulada comno la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y es reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de mobiliario y equipo revaluados incluido
como costo atribuido, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido
directamente a utilidades retenidas.

2.7 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un active individual, la Compafiia calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién, los
activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y
congsistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor
temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han
ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.7 Deterioro del valor de los activos (Continuacién)

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o umidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede ¢l valor en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para dicho activo (0 unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de uma pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resultados.

2.8 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo de
transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento imicial, se valoriza al
cosio amortizado utilizando el método de interés efectivo. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero y se calcula
utilizando €l método de interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interes resultara inmaterial.

2.9 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafija tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la Compafiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, v puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres comrespondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisidn, se r€CONOCe una cuenta par cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso v el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.



2.10 Compaiiias y partes relacionadas, Pasivo

- Las cuentas por pagar a compafiias y partes relacionadas son pasivos financieros

- corriente y no corriente con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado

activo.

La Compafiia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas cualquier

costo de transaccidén directamente atribuible. Estos pasivos financieros se originan

principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se reconocen

e pasivo financiero con sus compafifas relacionadas al momento del otorgamiento de
- créditos. Los pasivos financieros derivados de préstamos de compafiias y partes

relacionadas se valorizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento imicial.

Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo

amortizado.

2.11 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta cortiente y
el impuesto diferido.

2111

- 2.11.2

Impuesto a [a renta corriente

El impuesto a Ia renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravabie difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de
cada periodo.

Impuesto diferido

El impuesio diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales comespondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un active por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la.Compafiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar ¢sas diferencias
temporarias deducibles.

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o ¢l pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de itnpuestos o en
la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activo por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de
un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en
que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados
del periodo.
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Impuesto a Iz renta (Continuacion)
2.11.2 Impuesto diferido

La Compafifa debe compensar ¢l activo por impuestos diferidos con el pasivo
por impuestos diferidos si, y 3610 @i tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; v el activo por impuestos diferidos y el pasivo por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafiia tiene la intencion
de liquidar su activo y pasivo comoe netos.

2.11.3 Impuestos corriente y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y
son inchudos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
upa fransaceidn o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

Participacion trabajadores

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, las compaiiias deben destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores. Al
31 de diciembre del 2013 la Compafiia no distribuyo este beneficio puesto que su
unico empleado esta considerado como accionista dentro de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos porla venta de bienesen el curso delas actividades ordinarias de la
Compafifa se midenpor el valor razonablede la contraprestacién recibidao por cobrar,
neto de devoluciones y descuentos cometciales,

Los ingresos se reconocencuandoexisteevidenciaconvincente, generalmente gjecutados
por acuerdos de venta, que los riesgosy ventajas significativosde la propiedad hansido
transferidos al cliente, la recuperacién de la consideracidnes probable.los costes
asociados y elposible retorno delos bienespuedeestimarse de forma fiable.

51 es probableque los descuentosse otorgueny el monto puedesermedido de forma
fiable, entonces el descuentose recomoce comounareduccionde los ingresos. El

- momento de latransferencia dertesgos y beneficiosvariadependiendo de los

términgsindividuales del acuerdé de venta.

Adicionalmente, los ingresos de actividades ordinarias incluyen el valor razonable de
la contra prestacion recibida o por recibir por prestacién de servicios, netos de
devoluciones y descuentos.

La Compaiiia reconoce ¢l ingreso en base al estimado del avance del servicio prestado,
para esto determina las horas incurridas ¢ insumos utilizados, hasta la entrega del
servicie al cliente, o al cierre del ejercicio econdmico.
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2.14

2.15

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos s réconocen
por el método del devengado 2 medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se realice el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Instrumentos financieros activos

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando virtualmente exista una transaccion de compra o venta de un activo
financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante
un periodo que generalmente estd regulado por el mercado correspondiente, y son
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto
para aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado ¢ al valor razonable. ‘

La Compafia clasifica sus activos financieros en las signientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la
venta, La clasificacién depende del propésito con ¢l que se adquirieron los
instrumentos financieros, La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del recomocimiento inicial. A la fecha de los estados
financieros, la Compafiia mantiene bésicamente cuentas por cobrar originados de las
operaciones de actividades ordinarias.

2.14.1 Cuentas por cobrarx

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercadoe activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activo no corriente.

Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar.

2.14.2 Baja de un activo financiero

La Compafifa dara de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, y
transfiera de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compaifiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
contintia reteniendo el control del activo transferido, la Compatifa reconocera
su participacién en el activo y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar. Si la Compafiia retiene sustan¢ialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido.
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2.16 Instrumentos financieros pasivos

217

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.16.1 Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican comeo pasive financiero medidos al
costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comriente a menos que la
Compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.16.2 Pasivos financieros medidos al ¢coste amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su
costo amortizade y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolse, se reconoce
en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa
de interés efectiva.

2.16.3 Baja en cuentas de pasivo financiero

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.

Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera, los activos son clasificados como corriente

cuando:

¥" Se espera realizar el activo, o tiene la intencién de vender o consumir en su
ciclo normal de operacion;

v Mantiene el activo principalmente con fines de negociacién;

¥"  Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del perfodo
sobre el cual se informa;

v

El activo es efectivo o equivalente de efectivo, sin ningin tipo de restriceion.

La Compafiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

'
v
v

Espera liquidar €l pasive en su cicle normal de operacion;

Mantiene un pasivo principalmente con el propésito de negociar;

El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa,

La Compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el

© que se informa.
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2.18 Pronunciamientos contables y su aplicacion

Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:

La Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas
Entidades PYMES 2009 es el primer conjunto de requerimientos contables
desarrollando especificamente para las PYMES.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se ha basado en las
NIF para su elaboracion pero es un producto independiente y separado de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF completas.

La NITF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades de los
usuarios de los estados financieros de las PYMES y consideraciones sobre ¢ostos y
beneficios. En comparacion con las NIIF completas es menos compleja en varios
aspectos:

¥v" Se han omitide los ternas que no afectan a las PYMES.
V' Mientras que las NIIF completas permiten la eleccion de politicas contables, la
NIIF para PYMES sélo permite la opcién mas sencilla.

Se han simplificado la mayoria de los principios para el reconocimiento y medicién de
los activos, pasivos, Ingresos, ¥ gastos de las NIIF completas

¥v" Se requiere un mimero significativo inferior de informacién a revelar.
¥" Y lanorma se ha redactado en un lenguaje claro y de ficil traduccién.

Es apta para todas las entidades excepto aquellas cuyos titulos cotizan en bolsa e
instituciones financieras como bancos y compafilas de seguros.

Normas Internacionales de Informacion Financiera:

El IASB consigue sus objetivos fundamentalmente a traves del desarrollo y
publicacién de las NIIF, asi como promoviendo el uso de tales normas en los estados
financieros con proposito de informacién general y en otra informacién financiera.
Otra informacidn financiera comprende la informacidn, suministrada fuera de los
estados financieros, que ayuda en la interpretacién de un conjunto completo de
estados financieros o mejora la capacidad de los usuarios para tomar decisiones
economicas eficientes. El término “informacion financiera” abarca los estados
financieros con proposito de informacién general y otra informacion financiera.

Las NIIF establecen los requerimientos de reconocimiento, medicién, presentacion e
informacién a revelar que se refieren a las transacciomes y otros sucesos y
condiciones que son importantes en los estados financieros con proposito de
informacion general. También pueden establecer estos requerimientos para
transacciones, sucesos y condiclones que surgen prncipalmente en sectores
industriales especificos. Las NIIF se basan en el Marco Conceptual, que se reflere a
los conceptos subyacentes en la informacion presentada demtro de los estados
financieros con propdsito de informacidn general. El objetivo del Marco Conceptual
es facilitar la formulacidn uniforme y légica de las NIIF. También suministra una
bage para el uso del juicio para resolver cnestiones contables.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.18 Pronunciamientos contables y su aplicacién (Continuacién)

Estados Financieros con propdsito de informacién general:

Las NIIF estan disefladas para ser aplicadas en los estados financieres con proposito de
informacidn general, asi como en otra informacion financiera, de todas las entidades
con animo de lucro. Los estados financieros con proposito de informacién general se
dirigen a la satisfaccién de las necesidades comunes de informacién de un amplio
espectro de usuarios, por ejemplo accionistas, acreedores, empleados y publico en
general.

El objetivo de los estados financieros es suministrar informacion sobre la situacion
financiera, el rendimiento y los flujos de efectivo de una entidad, que sea 1til para esos
usuarios al tomar decisiones economicas.

Los estados financieros con propdsito de informacién general son los que pretenden
atender las necesidades generales de informacién financiera de un amplio espectro de
usuarios que no estin en condiciones de exigir informes a la medida de sus
necesidades especificas de informacion. Los estados financieros con proposito de
informacién general comprenden los que se presentan de forma separada o dentro de
otro documento de cardcter pilblico, como un informe anual o un prospecto de
informacién bursatil.

La NIIF para las PYMES:

El IASB también desarrolla y publica una norma separada que pretende que se aplique
a los estados financieros con propdsito de informacién general y otro tipo de
informacion financiera de entidades que en muchos paises son conocidas por diferentes
nombres como pequefias y medianas entidades (PYMES), entidades privadas y
entidades sin obligacion publica de rendir cuentas, Esa norma es la Nomma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias vy Medianas Entidades (NITF
para las PYMES). '

El término pequefias y medianas entidades, tal y como lo usa el IASB, se define y
explica en la Seccidn | Pequefias y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en
todas partes del mundo han desarrollado sus propias definiciones de PYMES para un
amplio range de propdsitos, incluyendo ¢l establecimiento de obligaciones de
informacion financiera, A menudo esas definiciones nacionales o regionales incluyen
criterios cuantificados basados en los ingresos de actividades ordinarias, los activos,
los empleados u otros factores. Frecuentemente, el término PYMES se usa para indicar
o incluir entidades muy pequefias sin considerar si publican estados financieros con
propésito de informacion general para usuarios externos.

A menudo, las PYMES producen estados financieros para ¢l uso exclusivo de los
propietarios-gerentes, ¢ para las auntoridades fiscales w otros organismos
gubernamentales. Los estados financieros producidos tUmicamente para los citados
propositos no son necesariamente estados financieros con propdsito de informacién
general.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)
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2.18 Pronunciamientos contables y su aplicacion (Continuacién) |

La NIIF para las PYMES:

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccion, y los obietivos de la
informacién financiera con propésito de informacion general difieren de los
objetivos de informacidn sobre ganancias fiscales. Asi, es improbable que los estados
financieros preparados en conformidad cont la NIIF para las PYMES cumplan
completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes fiscales y
regulaciones de una jurisdiccién. Una jurisdiccion puede ser capaz de reducir la
“doble carga de informacion” para las PYMES mediante la estructuracion de los
informes fiscales como conciliaciones con los resultados determinados seghn la NIIF
para las PYMES y por otros medios. -

Autoridad de la NIITF para Ins PYMES:

Las decisiones sobre a que entidades se les requiere o permite utilizar las Normas del
IASB recaen en las autoridades legislativas y reguladoras y en los emisores de
normas en cada jurisdiccibn, en el caso del Ecuador en la Superintendencia de
Compaiiias. Esto se cumple para las NIIF completas y para la NIIF para las PYMES.

Sin embargo, es esencial una clara definicién de la clase de entidades a las que se
dirige la NIIF para las PYMES, tal como se cstablece en la Seccidn 1 de la NIIF, de
forma que: (a) ¢l IASB pueda decidir sobre los requerimientos contables y de
informacién a revelar que son apropiados para esa clase de entidades y (b) las
autoridades legislativas v reguladoras, los emisores de normas, asi como las
entidades que informan y sus auditores estén informados del alcance pretendido de
aplicabilidad de la NIIF para las PYMES. Una definicién clara es también esencial

© para que las entidades que no son pequeas y medianas entidades, y, pot tanto, no

cumplen los requisitos para utilizar la NIIF para las PYMES, no afirmen que estan
cumpliendo con ella.

Para el caso de Ecuador, con fecha 12 de enerc del 2011, mediante Resolucién
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01, la Superintendencia de Compaflias considerando entre
otros, que el Consejo de Notmas Internacionales de Contabilidad (IASB) en
Septiembre del 2009 edité en espafiol la Norma Internacional de Informacién
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades, NIIF para las PYMES, resolvio -
para efectos del registro y preparacidn de estados financieros, calificar como PYMES
a las personas que cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a US$4,000,000;
b) Registren un valor bruto de ventas anuales iniferior a U8$5,000.000;
¢} Tengan menos de 200 trabajadores

Estos parametros se considerardan como base a los estados financieros del gjercicio
economice anterior al periodo de transicion, es decir 2010. Aquellas compatfiias que
cumplan con todas las condiciones antes sefialadas aplicaran NIIF para las PYMES a
partir del afo 2012 y como tales éstas deberdn elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con base a dichas normas.

De acuerdo con estas resoluciones, la Compafiia aplico NIIF para las PFYMES.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)
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2.18 Pronunciamientos contables y su aplicacion (Continuacion)

Organizacion de la NIIF para las PYMES:

La NIIF para las PYMES se organiza por temas, presentandose cada tema en una
Seccién numerada por separado, estd contenida en las secclones 1 a la 35 y en el

Glosario.

Todos los pérrafos de la NIIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones incluyen
apéndices de guia de implementacidén que no forman parte de la Norma y son, mas
bien, guias para su aplicacion.

Manienimiento de la NITF para Ins PYMES

El JASB tiene previsto realizar una revision exhaustiva de la expertencia de las
PYMES al aplicar la NIIF para las PYMES cuando un espectro amplio de entidades
haya publicado estados financieros que cumplan con la Norma durante dos afios. El
IASB espera proponer modificaciones a fin de abordar los problemas de
implementacién que se hayan identificado en dicha revision. También considerara las
nuevas NIIF y modificaciones que hayan sido adoptadas desde que se emitié la NIIF,

Detalle de la norma vizente NIIF para las PYMES:

Introduccion

Seccion

1 Pequefias y medianas entidades

2 Conceptos y principios generales

3 Presentacion de estados financieros

4 Estado de situacién financiera

5 Estado del resultado integral y estado de resultados

6 Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias

acumuladas
7 Estado de flujos de efectivo
8 Notas a los estados financieros
9

Estados financieros consolidados y separados
10 Politicas contables, estimaciones y errores
11  Instumentos financieros basicos
12 Otros ternas relacionados con los instrumentos financieros
I3 Inventarios
14 Inversiones en asociadas
153 Inversiones en negocios conjuntos
16  Propiedades de inversion
17 Propiedades, planta y equipo
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2,18 Pronunciamientos contables y su aplicacién (Continuacién)

18  Activos intangibles distintos de la plusvalia

19  Combinaciones de negocio y plusvalia

20 Amrendamientos

21  Provisiones y contingencias

Apéndice — Guia para el reconocimiento y la medicion de provisiones

22 Pasivos y patrimomnio

Apéndice — Ejemplo de la contabilizacién de deuda convertible por parte del emisor
23 Ingresos de actividades ordinarias

Apéndice — Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias segin

los principios de la seccidn 23
24  Subvenciones del gobierno
25  Costos por préstamos
26 Pagos basados en acciones
27  Deterioro del valor de los activos
28  Beneficios a los empleados
29  Impuesto a las ganancias
30 Conversion de la moneda extranjera
31 Hiperinflacion
32  Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
33 Informaciones a revelar sobre partes relacionadas
34  Actividades especiales
35  Transicion a la NIIF para las PYMES

Glosario de términos

Tabla de fuentes
Aprobacion de la NIIF para las PYMES por parte del consejo
Fundamentos de las conclusiones (informacién pot separado)

Estados Financieros ilustrativos y lista de comprobacién de informacién a revelar y

presentar (informacion por separado).

3 EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es

COmo sigue:
013 2012
Bancos
Banco de [a Produccidn S.A. 44,214 173,148
Banco PromericaS.A. 45,740 28,273
89,954 201,421




\\\\

4

16

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar fue como sigue;

2013 2012
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales (Nota 11) 915,246 712,162
Anticipos entregados a terceros 4,332 786
Otras cuentas por cobrar 800 7,500
920,378 720,448

Provisién para deterioro de cuentas
por cobrar {Nota 11) (9.152) -
011,226 720,448

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un resumen de los inventarios fue como sigue:

2013 2012
Inventario mercaderias (1) 228,322 223,844
Inventarios en transito - 34,145

228,322 257,989

(1) Para los afios 2013 v 2012, el inventario de mercaderias se encuentra
conformado de la siguiente manera:

: 2013 2012

Quimicos 153,898 160,125
Caucho 74,424 63,719
228,322 223,844

Para los afios 2013 y 2012, la Compafifa mantuvo convenios de almacenamiento y
distribucién de sus inventarios (Ver Nota 13)
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PROPIEDAD. MOBILIARIO Y EQUIPQ:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un resumen de propiedad, mobiliario y equipo fue

como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

2013
760

(443)

2012
760
(190)

El movimiento durante ¢l 2013 y 2012 de propiedad, mobiliario y equipo fue como sigue:

Equipo de

Costo computacién Total
Saitdos al 31 de diciembre de 2012 760 760
Adquisiciones - -
-Saldos al 31 de diciembre de 2013 760 760
Depreciacion acumulada

Saldos al 31 de diciembre de 2012 ' (190) (190)
Gasto por depreciacién (223) (223)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 (443) (443)
Saldo Neto

Saldo al 3t de diciemmbre 2013 317 570

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar fue como sigue:

2013 2012
Proveedores del exterior (1 581,368 922,153
Proveedores locales : 11,084 8,051
Instituto Ecuatoriano Seguridad Social-IESS 398 355
Anticipo de clientes - 1,036
Otras 50 2,140

592,900 933,735
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7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

o {1) A continuacion se presentan un detalle cuentas por pagar a proveedores del exterior
al 31 de diciembre del 2013 y 2012:

2013 2012

Tesino Investments 526,432 886,783
LanxessElastomeros ‘ 54,936 35,370
581,368 022,153

8 IMPUESTOS:

Activo v pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un resumen del activo y pasive por
impuestes,cormriente fue como sigue:

2013 2012

Activo
IVA crédito tributario 14,713 65,188

\ Credito tributario por impuesto a la salida

- divisas ISD 63,098 21,220
- Retenciones en la fuente 20,800 34,577
83,808 55,797
98,611 120,897

Pasivo
IVA y Retenciones de impuestos por pagar . 515 337
Impuesto a la renta por pagar 45,680 39,162
46,193 39,499
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Activo y pasivo por impuestos, corriente (Continuacion)

Maovimiento

El movimiento de impuesto a Ia tenta fue como sigue:

2013 201

Activo

Saldo inicial al 1 de enero del 55,797 14,852
Retenciones en la fuente del afio 25,271 25,270
Crédito tributario ISD del afio (1) 41,878 21,220
Compensaciones (39,162) (5,786)

Saldo final al 31 de diciembre del 62,678 55,797

Pasivo : ‘

Saldo inicial al 1 de enero del 39,162 5,786
Provisién del afio 45,680 39,162
Compensacion con impuestos retenidos y '

Anticipos (39,162) (5,786)

Saldo final al 31 de diciembre del 45,680 39,162

(1)

Con fecha 23 de enero del 2013, se promuigo en el suplemento del Registro Oficial
No. 877, una reforma al reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen
Trobutario Intertio el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los

siguientes:
Articulo 5.- Sustitliyase el articulo 139, por ¢l siguiente texto:

“Art.139.- Crédito tributario generado en el impuesto a la salida de divisas.-Podréan
ser utilizados comeo crédito tributario, los pagos realizados por concepto de impuesto
a la salida de divisas, en los plazos y en la forma establecidos en la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador, en concordancia con el Reglamento para la
Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas™.

Articule 11.- Sustitilyase el primer articuls no numerado agregado a continuacién
del articulo 21, por el siguiente:

"Art.(..).- Cuando ¢l Impuesto a la Salida de Divisas susceptible de ser considerado
como crédito tributario para el pago del Impuesto a la Renta causado o su anticipo
establecido en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, no haya sido
utilizado come tal, en todo o en parte, en la respectiva declaracion del ejercicio
economico corriente, el contribuyente de dicho impuesto podré elegir entre una de
las siguientes opciones:
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Active v pasivo por impuestos, corriente  (Continunacidn)

Movimiento (Continuacidn)

2

1.

Congsiderar dichos valores como gastos deducibles tinicamente en la declaracidn
de impuesto a la Renta correspondiente al gjercicio ecomémico en el que se

generaron los respectivos pagos de ISD;

Utilizar dichos valores como crédito tributario para el pago del Impuesto a la
Renta causado o su anticipo establecido en el articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, en el ejercicio fiscal en que se generaron o en los siguientes
cuatro afios; o,

Solicitar 1a devolucién de dichos valores al Servicio de Rentas Intémnas, dentro
del siguiente ejercicio fiscal respecto del cual ¢l pago fue realizado o dentro de
los cuatro ejercicios posteriores, en la forma y cumpliendo los requisitos que
establezca la. Administracion Tributaria."

Con base a la normativa antes sefialada la Gerencia considera y estima que estos
valores serdn recuperables por lo cual los registré como crédito tributario.

Con fecha 3 de diciembre del 2013, segin tramite No. 117012013164316-
117012013164322, Resolucién No. 117012013RREC128174el Servicio de Rentas
Internas resuelveaceptar la solicitud de devolucién de pago en exceso por concepto
de Retenciones de Impuesto al Valor Agregado correspondiente a los meses de enero
a diciembre cuyo valor de devoluciones por US$58,362 y valores no reconocidos por

US$470.

Una reconciliacién entre la utlhdad segun estados financieros y la utilidad gravable de la
Compafila fue como sigue: -

2013 2012

Utilidad antes de provision para participacion a

trabajadores e impuesto a la renta 205,249 168,798
15% participacidn a trabajadores - -
Utilidad antes del calculo de impuesto a la
renta 205,249 168,798
Mas (Menos)
(Gastos no deducibles 2,387 1,472
Base imponible 207,636 170,270
Impuesto causado a la tasa del 229 y 23% 45,680 30,162
Impuesto minimo 14,459 17,408
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Impuesto a la renta diferido

Paralos afios 2013 y 2012, la Compafilano posee impuestog diferidos que se hayan
originado por partidas contables que difieran de las leyes y reglamentos tributarios que se
encuentran vigentes hasta la fecha de este informe,

Aspectos tributarios del Codigo Organico de la Produccion

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Codige Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, €l mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

v La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y
22% a partir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2010, para la medicidén del activo
(pasivo) por impuestos diferidos, la Compafiia utilizé una tasa de impuesto a la renta
del 23%.

¥ Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

v"  Exoneracion del impuesto a la salida de divisas ISD en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

Contingencias

De acuerdo con la legislacién vigente, los afios 2010 al 2013, ain estdn sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

A partir del afio 2010, los dividendos que se distribuyan a personas naturales residentes en
el pais y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o de menor imposicién sobre las
utilidades distribuidas causan impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que va de
1% al 10% adicional.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas que
tengan suscritos o suscriban contratos de exploracion y explotacion de hidrocarburos en
cualquier modalidad contractual y las empresas priblicas sujetas al pago del impuesto a la
renta, deberdn determinar en su declaracion correspondiente al gjercicio economico
corriente, el anticipo a pagarse con cargo al gjercicio fiscal siguiente, equivalente a la
surmatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacion de la siguiente férmula:
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IMPUESTOS: (Continnacion
Determinacion del anticipo del impuesto a la renta (Continuacion)

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v' El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v"  El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del ano
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin le
corresponda, en julio v septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea
menor al anticipo, éste se establece como impuesto minimo definitivo.

El anticipo estimado para ¢l afio 2014 de la Compafia es de US$14,459 caleulado segan la
férmula antes indicada. ‘ ‘

Estudio de precios de transferencia

De acuerdo con la Resolucion NAC-DGERCG09-00286 del 17 de Abril del 2009 se
establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3,000,000 deberin presentar al Servicio de Rentas
Internas SRI el Anexo de operaciones con partes relacionadas.

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un misme periodo fiscal, en un monto
acumulado superior a US$5,000,000, deberan presentar a mas del Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucion NAC-DGER-CGC11-00029 del 17 de enero del 2011,
se establece que los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior v que se encuentran exentas de la aplicacion del
regimen de precios de transferencia, también deben presentar, en un plazo de un mes
posterior a la presentacion de su declaracién el mencionado anexo. De igual manera
deberan presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que habiendo efectnado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal, por un monto acumulado entre US$1,000,000 y US$3,000,000 si estas
operaciones son superiores al 50% del total de sus ingresos. Esta informacion debera ser
presentada en un plazo no mayor a dos meses desde la fecha de exigibilidad de su
declaracion.

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC 12-0089 de diciembre del 2012 se expidid el
nuevo formularic de impuesto a Ia renta F-101 dentro del cual se incluye campos
adicionales para repottar operaciones con partes relacionadas locales (anteriormente sélo
se reportaba con partes relacionadas del exterior).
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IMPUESTOS: (Continuacidn)

Estudio de precios de transferencia (Continuacion)

EnelSegundoSuplementodelRegistroOficialNo.878del24deenerodel 2013, fuepublicada
laResolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de
RentasInternasquerealizareformas alaResolucionNAC-DGER2008-0464
publicadaenelRegistroOficialNo.324dei25deabrildel2008. Laprincipal

reformaincorporada,es  elanexoy/oinformeintegraldepreciosdetransferencia, misma que
debeserelaboradoy presentadoporlossujetospasivosdelimpuestoalarentaque hayan efectuado
operaciones con  partes  relacionadas locales. El  importepara  presentarel
anexodeoperaciones,hasido establecidoparaoperaciones pormontos acumuladossuperioresa
Us$3,000,000. Entantoqueelimporteparapresentarel
informeintegraldepreciosdetransferenciaasi comoelanexo,hasido establecido
paraoperacionespor montosacumuladossuperior alosUS$6,000,000dicha reformaentréen
vigenciaapartirdel25 deenero del2013.

La Gerencia de la Compafifa analiza este requerimiento y se toman las medidas que se
consideran necesariag sin embargo estima que no existén operaciones con partes
relacionadas que puedan afectar el margen de wtilidad obtenido por la Compafiia al cierre del
gjercicio, ya que se ha dado cumplimiento del principio de plena competencia. El estudio
realizado para €1 2013 y 2012 no determind ajustes por este concepto.

Declaracién impuesto a la renta afio 2013

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto a la renta del ejercicio econémico 2013, la Gerencia tiene previsto presentar la
declaracion en los plazos previstos en la normativa tributaria.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADROS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los beneficios definidos para empleados se
conformaban como sigue:

2013 2012
Sueldos por pagar 3,354 -
Beneficios sociales (2) 154 137
3,508 137

Para ¢l afio 2013 la Compafiia no efectué el calculo de Participacion a trabajadores por
encontrarse bajo los preceptos establecidos en este informe. (Ver Nota 2.12)
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COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS;

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un detalle de los saldos y transacciones con compariias
y partes relacionadas con las que opera la Compafiia se detalla a continuacion:

012 2012

Cuentas por pagar, corriente
QUELARIS INTERNACIONAL 198,214 .
198,214 -
Cuentas por pagar, no corriente
. QUELARIS INTERNACIONAL 240 180,240
240 180,240

—_——————— pre m—— ]

Durante los afios 2013 v 2012 1a Compafiia realizo entre otras, las siguientes transacciones
comerciales con compafifas relacionadas:

2013:
Quelaris Quelaris Quelans
International 5.A. Colombia Perti
Compra de inventario 198,214 14,160 ‘ 28,251
Capitalizacion (180,000) (14,160) (28,251)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compafiia estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econémico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicidén de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una deseripeion de las medidas actualmente en
uso por parte de la Compafiia para mitigar tales riesgos, si es el caso,

11.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractnales resultando en una perdida financiera para 1a Compafiia.

A continuacién se incluye un detalle por categoria los activos financieros gque
representan el riesgo de crédito. La maxima exposicién de riesgo de crédito que
mantiene la Compafiia a la fecha de presentacién son:
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11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS; (Contipuacion)

Gestion de riesgos financieros (Continuacién)

11.1 Riesgo de crédito (Continuacioén)

2013 2012
Instrumentos Financieros:
Efectivo v equivalentes de efectivo 89,954 201,421
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 911,226 720,448

1,001,180 921,869

Deterioro de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar

El deterioro estimado de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar se detalla a continuacion:

Diciembre 31, 2013 Diciembre 31, 2012
Cartera Deterioro Cartera Deterioro

Corriente 136,753 - 438312 -
Vencidos entre 31-90 157.906 - 273,850 -
Vencidos entre 91-180 152,181 - - -
Vencidos entre 181-360 (1) 467,244 7,990 - -
Vencidos superior a 361 1,162 1,162 - -

915,246 0,152 712,162 -

(1) La Compaifiia a la emision de este informe se encuentra realizando las gestiones
necesarias de cobro a través de asesores legales los cuales estiman que su
recuperabilidad es favorable.

El movimiento de la provisién para deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
fue como sigue:

2013 2012
Saldo inicial al 1 de enero del - -
Adiciones 0,152 -
Saldo final al 31 de diciembre del 9,152 -
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INSTRUMENTOS FINANCIERQOS; (Continuacidn)

Gestion de riesgos financieros (Continuacion)
11.2 Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha establecido
un marco de trabajo adecuado para la gestién de liquidez de manera que pueda
mangjar sus operaciones v los requerimientos de financiamiento a corto, medianc y
largo plazo. La Compafifa maneja el riesgo de liquidez meanteniendo reservas,
facilidades financieras v de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de log
activos y pasivos financieros.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de cierre de los estados financieros:

2013 2012
Activo cortiente 1,328,115 1,300,845
Pasivo corriente 795,378 1,153,611
Indice de liquidez 1.67 1.13

11.3 Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compafiia
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras busca maximizar
el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, denda y
patrimonio.

PATRIMONIO

Capital social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social de la Compafia se encontraba
conformado por 180.000 y 800 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una
totalmente pagadas respectivamente.

Durante el afio 2013 se realizé un awmento de capital por US$180,000 mediante
compensacion de créditos seglin establecido en la Junta General Extraordinaria, celebrada
19 de Noviembre del 2012. Este aumento fue inscrito en el Registro Mercantil, el 30 de
Abril del 2013.

Reserva Legal

La Ley de Compafifas requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que ¢sta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compatiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resultados acumulados
v" Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafifa y puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacién de impuestos.




13

14

15

27

CONTRATOS:

13.1 Contrato _de prestacién _de servicios especializados de _logistica de
almacenamiento v despachos

Con fecha 2 abril de 2012 se firmé el contrato con PROVETIENDAS 5.A. para el
manglo de productos a nivel nacional que consiste principalmente en
almacenamiento, ingreso, ordenamiento, mantenimiento, custodia y conservacion de
los inventarios fisicos dentro de las instalaciones de la compailia; asi como tambien
el despacho de los productos hacia los clientes exclusivamente con comprobante de
venta, guias de remisién y documentos de devolucion autorizados por QUELARIS
ECUADOR S$.A. El plazo de duracion de este contrato fue de 12 meses a partir de la
firma del mismo.

Al 31 de diciembre 2013, la Compafiia no renové el contrato con PROVETIENDAS
S.A. dando por terminado la relacién comercial con dicha compaififa.

13.2 Contrato de prestacion de servicios de almacenamiento vy despachos

Para ¢l afio 2013 y 2012, la Compafila mantiene relaciones comerciales con
ALMAGRO 5.A. para el almacenamiento de la mercaderia y distribucion de la
misma a nivel nacional hacia los clientes de QUELARIS ECUADOR S.A.

De acuerdo a comentario de la Gerencia estos contratos son firmados cada vez que la
Compafiia deposite inventarios en las bodegas de ALMAGRO 5.A.

Para el afioc 2013 las condiciones de este convenio se mantienen con las mismas
condiciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2013 v la fecha de emision de este informe (28febrero del
2014) no se han producido eventos adicionales que en opinién de la Administracién de la
Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos o en sus notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia y serin presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion.



