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FERROHECADU S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2019
En Ddlares de los Estades Unidos da Norte América

Motas
Activos
Efeclivo 5
Cueantas por cobrar 8
Activos por impuesios comientes 12
Invantarios 7.
Pagos anlicipados
Total actives correntes
Propiedades y equipas B
Ofros aclivos
Activos por impuesto diferide
Total aclivos no cormentes
Total actives
Pasivos
Obligaciones financieras g
Cuerias por pagar 10
Bensficios a empleados comentes 1
Pasivos por impuestos comientas 12
Anticipos de cllentes y olros
Total pasivos cormentes
Bengficios a empleados no comentes 13
Partes ralacionadas 14
Total pasivas no comente
Total pasivos
Patrimonio 15.
Total pasivas y patnmonio

Hector\Enrngue Cabezas Durand
Geranté Ganeral

Las notas adjuntas son parte inlegranie de estos Estados Financieros
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2019 2018
814,246 203,856
TAT 447 1,057,943

37,497 .
972,058 1,170,677
6,080 5684
2577347  2,438.200
87,062 80,878
1,204 1,204
14.782 8.178
B83.058 100.361

51,084

854,137 561,413
53,229 112,036
118,711 131,701
11642 12,025

1.035.719 868,239

71,374 121,459
530120 106653
601.404 228.112
637213  1,096.351

1,023,182 1,442,210

2660405 2538581
'«1

CPA El'mimurta flemente
|

Contader gena
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FERROHECADU S.A.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL POR FUNCION
Al 31 de diciembre del 2018
En Délares de los Estados Unidos de None Aménca

‘Vanias nelos
Coslo de producto vendidos
Utilidad bruta
Gasios
Otros ingresos, netos
Utllidad antes de impuesto a la renia

Gasio de impuesio a la renta
Utllidad nata
Otro resultado integral:
Ganacia actuanal
Utidad iniegral neta

g

Hector Ennfjue Cabezas Durand
Gamente Genaral

Las notas aduntas son parte integranies de esics Estados Financieros
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ERRO'IECADU S.A.

Nowws 2018

5374 685
(4,282 127)
1,092,568
(1.063,715)
31,125
50,978
(20,854)
39,084

48,088
87172

(

Nasinsofe

2018
7,232,486
1.573.978

(1,223 482)

350,281

256,704

CPA. Elias Malias Clemente

Caontador General
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FERROHECADU S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afio terminado al 31 de diciembra del 2019
En Dolares de los Estados Linidos de Norta Amiérica

Flujos da efactivo de las aclividades de operacidn:
Recibido de clientes
Pagado a proveedoras de bienes y servicios
Pago a empleados
Intereses pagados
Otras entradas de efeclive
Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto de |as actividades de operacitn

Flujos de efectivo de las actividades de inversian:
Adguisicion de propiedades
Efectivo neto ulllizade &n las aclividades de inversidn

Flujos de efectivo de las aclividades de financiamiento:;
Préstamo recibido (pagado) con bancos, neto
Ctros egresos
Efectivo nelo ulilizado en las aclividades de financiamienta

Aumenio neto en efeclive

| Efectivo al Inicio dal afio
Efectivo al final dal afio

W)

Hm:(ﬁr Enrique Cabezas Durand
Geranle General

Las notas adjuntas son parte integrenie de estos Estados Financieros
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2018 2018

5,608,185 7,180,261
(4620827)  (8.288,581)
(666,064) {880,500)
(3,620 (8,985)
423 488 .
(75.732) (53,532
653,410 118,663

(1.86)  (3.037)

(1,996) (3.037)
(51,084) 42 386
(45.752)

(51.064) (3.366)
610,350 112,260
91.636

203896

el |
CPA. Eligs Matias Clemente
Contador General
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FERROHECADU S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - CONCILIACION
Afio terminado al 31 de diclembre del 2018
En Délares de los Estados Unidos de Amaernca

Utilidad neta
Ajustes para conciliar |a utiidad neta con el efectivo nelo
provisto por las actividades da oparacion;

Deterioro por cuentas incobrables
Detenoro por chsolescencia de inventarios
Depreciacidn
Participacion de utilidades provisionados
ingreso por impuestos difaridos
Impuesto & la renta provisionado
Reverso de provision por jubilacion patronal
Frovisian de jubilacion patronal y desahucio

Disminucién (aumento) en:
Cuantas por cobrar
Otras cuenias por cobrar
Inventanos
Pagos anticipados y oiros
Aumenic (disminucién) en:
Cuentas por peger comerciales
Oiras cusnias por pagar
Beneficios a empleados
Anticipos de clienias
Efectivo neto provisio por las actividades de operacién
I

Ik\iu}L

Enngua Cabezras Durand
Gerante Ganaral

Las notas adjuntas son parie integranie de estos estados financieros
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38.084

5,578

25,813
10,564
(6.614)
27,507
(27,565)
28,878

103.364

262,356
4 532
188,618
120

200,418
(42,879)
(72,703)

1.563
663,410

2018

256,704

T.152
2874
25,688
63,257
8.179)
101,756
(7,826)
33716

479,142

(88,182)
15,842

(183,930)
5644

15,536
{56,686)
(57 670)
(21.054)
118,663

Contadara gansral



FERROHECADU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado al 31 de diciembre del 2019
En Ddlares de los Estados Unidos de América
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FERROHECADU S.A.

"ERRO" ECADU $.A,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre de 2019
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norte América)

1. INFORMACION GENERAL
Canstitueiton
FERROHECADU S A | fua constituida bajo las leyes de la Replblica del Ecuador el 11 de Octubre de 2004,

mediante Resolucion Mo 5748 emitida par la Superintendencia de Compafila e inscrita en el Registro Mercantil el
28 de Oclubre de 2004.

QEEFI!L‘IDHB‘S

Su sctivigad principe| es |8 venta 2| por mayor y menor de luberfas de PVC, artlculos de ferreteria, matariales,
plezas y accesarios de construccién. La compania desarrolia sus actividades en Suayaguil, en (a Prosperina, Av.
sexta No. 217 entre calle 1ra. y 2da. planta baja disgonal 8 Servientraga.

La Supﬂnntﬂndanclp de Companias le asigno el Expadiente No, 117438, y, El Sarvicio de Rentas internas le
asiono al Reqgistro Unico de Contribuyenta No. DS82370847001

Entarno econdmica

En el afio 2019 &l precio internacional del petrdleo se mantuvo en los promedios de los dltimos dos afios y la
belanza comercial no pelrolera continda generando défigit; la deuds piblica, Interna ¥ externa, se ha incrementado
¥ persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y parglizaciones producidas en e mes de octubre
produjeran impactes negalivos en las operaciones de muchas empresas privadas y publicas y en consecuencia en
la econoimia del pals. En el afio 2018, Ia Compafla, no sufrié algln sfecto desfavorable en sus operaciones como
consgcuencia de esias protesias.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementade para enfrantar esta situacian, han sido. la priotizacian
de fa Inversion y gasto plblico. incremento de la inversién axtranjera a través de allanzas plblico-privadas eon
Beneficios tributanos: financlamiento del deficit fiscal mediante |a emisidn de bonos del Estado, & través de
organismos internacionales y gobiemos extranjeros; reformas tributanas y focallzacion de subsidios! entre otras
medidas.

Los presupuastos y prayecciones da la Compafiia, tomande razonablemente en cuenta, los posibles cambios en
el mercado, muestran que la Compaffa serd capaz de operar dentre del nivel de su finangiamienio actual. Para
hacer este juicio la Administracion considera |a posician financiera de la Compafiia; las actuates intenciones, la
rentabllidad de las operaciones, €l acceso a recursos financieros y analizar el impacto de la reciente crisis mundial
y las variables econémicas y polliticas que afectan al entorno local an las operaciones de la compafila. La
Compafila por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando |a base de empresa en marcha
@l preparar estos estados financieros.

Aprobacitn de |os estados financieros

Los estados financleros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracién de |la Compafila en Junio 12 del 2020 y seran presentados a los Accionistas para su aprabacién
En oplnidn de la Administracidn de la Compafila, los estados financleros seran aprobados par la Junta de
Accionistas sin madificaciones

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Daclaracion de cumplimiento - Estos estados financleros han sido preparados de acuerdo con las Narmas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Empresas (PYMEs) emitidas por la

Junta de Normas Internacionaies de Contabilidad (International Accounting Standards Board - |ASE) y sus
Interpretaciones, en sus Oltimas varsiones disponibles en espafiol al 31 de diciembre de 2018, facha da clena de

8 de 22]



FERROHECADU S.A. ERRO E@DU SA.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019
, |Expresado en dbiares de |os Estados Unidos da Morte América)

estos estados financieros, conforme la instruccidn general impartida por |a Superintendencia de Compafiias

Bases de medicién - Los estados financieros adjuntos has sido preparados sobre la base de! costo histbrico de
adquisicion o produccién y en ciertos casos al costo atribuldo, debido a la adopeion por primara vez de las NIIF, al
costo amortizado en activos y pasives financieros; y al costo o valor neto de realizacién, el menor en el caso de
Inventarios.

Moneda funcional y de presentacidn.- La moneds funcional de |8 Compafia es al Délar de los Estados Unidos
de América [U.S. dalar), el cual es la monada de circulacidn en el Ecuador.

Uso de estimados y Julcios.- La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracion de la Compafila efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afecta la aplicacidn de
politicas contables & incide en |a valuacion de determinados activos, pasivos y resultados, asi como en la
revelacion de contingentes Los resultados reales pudieran difenr de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuesies relevantes se revisan sobre una base continua  Las révisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimacionas son revisadas y en cualquier perfodo futuro

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se compensan
los actives ¥ pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea &l reflejo de |a esencia de |a transaccién, Los
ingresos y gastos con ofigen en transacciones que, contractualmente o por une narma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la Compafila tiene Ia Intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el active
¥ proceder al pago del pasivo de forma simullanea, se presentan netos en resultados

Presentacidn de los estados financleros.- La Administracidn de la Compafiia ha elegido presentar el estado de
resultados integrales en un sclo estado, que incluye los resultados normales y olros resultados integrales. La
Compaiifa ha escogido reportar el estado de resultados integrales por su funcién ¥ en sus notas los gastos por
naturaleza

Los estados de flujos del afectivo estdn presentados usando el método directo y presentan el cambio en &l
efectivo, basado en la situacién financiera 8 comianzos del afto, actualizada al cierre del mismo. Como un anexo
adicional a este astado se muestra (a conciliacién del resultado neto con &l efectivo provenients de las
operaciones

La preparacién de estos estados financieros de acuerdo a e legisiacién local obligatoria, corresponde al periodo
del 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio.

3. ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF) PARA PEQUERAS ¥
MEDIANAS EMPRESAS (PYMES)

- Con fecha 20 de noviembre de 2008, se establecid mediante Resolucién No. 08 G DSC.010, & cronegrama de
aplicacién cbligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera por parie de las compafiias sujetas
al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiilas

- Con fecha 5 de noviembre de 2010, La Superintendencia de Compailias acogld mediante Resolucién No. SC-INPA-
UA-G-10-005, la clasificacion de las PYMES, de acuerdo & la normativa implantada por la Comunicada Andina en
su resolucidn 1260 y la legislacion interna vigente.

- Con fecha 11 de octubre de 2011, se emitié mediants resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G 11.010, &l reglamento
para la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF" para pequefias. medianas y
grandes empresas, obligatoria para todas las compafijas sujetas al control de la Superintendencia de Compafiias
donde se modificaron cleros articulos de la Resolucidn No. 08.G.0SC.010, entre los cuales. calificar como
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FERROHECADU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

"ERRO ECADU S.A,
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Al 31 de diciembre de 2019
|Expresado en délares de los Estados Unidos de Norte América)

Pequefia y Madiana Empresa (PYMES) las compafilas que cumplan las siguienies condiciones:
a) Monto de activos inferiores a 4 miliones de dolares;
b) Registren un valof bruto de ventas anuales de hasta 5 millones de dolares; y,
c) Tengan menos de 200 trabajadores”

Asl ambién se establecio, que aplicaran las Normas Internacionaies de Informacién Financiera para Pequefias y
WMedianas Empresas, para el registro, preparacion y presentacion de estados financiercs, a partir del 1 de enero de
2012, wodas aquellas compafias calificadas como PYMES,; y, se determiné ol afio 2011 como pericdo de
transicitn.  Aguellas compafilas que no cumplan con una de las tres condiciones antes referidas aplicaran |as
MNormas Internacionales de Informasién Financiera completas.

Mediante Resolucitn No, SCVE-|NC-DNCDN-2019-0008 emitida el 16 de agosto del 2018, |a Superintendencia de
Compafiias establecid de las condiciones para ser calificadas como Pequefia y Mediana Empresa, las sigulentes
sxcEpcionss gue aplicardn Normas Intermacionales de Informacidn Financieras completas

* Compaflas inscritas en el Catastro Plblico de Mercado de Valores, slendo su periodo de transicién el afio de
la inscripcitn

* Constituyentes u criginacores en un fideicomiso mercantil, siendo su periodo de transicion coherente con los
establecido en el articulo primero de la resolucion No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008;

* Intermediarias de seguros, peritos de seguros y asasoras productoras de seguros;

* Empresas gue tienan la obligacidn piblica de rendir cuentas y tenedoras de acciones

Conforme a esta aitima Resolycidn, hasta e 31 de diciembre del 2018, la Compafila prepard sus estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Flhanclera completas; y, desde el 1 de enero
dai 2018, las astados financieros de la Compafla son preparados da acuerdo a Normas |nternacionales de
Infarmacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas

D¢ acuerdo a lo antes indicads, la Compafila definié como su periodo de transicidn el afio 2018, estableciendo
como fecha para la medicion da |os efectos de primera aphicacion de las NIIF para Pymes el 1 d= enero dal 2018,

La Gerencia preve que la aplicacion de astas modificaciones no tendran un impacto significativo en los estados
financiaros al 31 de diciambre del 2018

PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD APLICADAS

En las sigulentes notas se resumen los principios, pallticas contables y criterios de valoracidn mas significativos
Bplicados en |a preparacion de |as cuentas anuales de la Compafiia en el ejercicio 2018, Estas politicas contables
han sido usadas an al perfodo comparative presentado.

4.1 Clasificacion corrlente y no corriente - Los activos y pasivos al clerre, presentados en ls situacién
financiera s clasifican an funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento
igual & inferior a 12ms. y como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho perioda.

4.2  Efectivo- Comprende caja, londos bancarios y depésitos a la vista faciimente convertibles en montos
canocidos de efectivo y que estdn sujetos un riesgo insignificante de cambios en valor

4.3 Instrumentas financieros-

Los activos financieros sé réconocan sl Ia Compafila tiene un derecho contractual de recibir efective U otro
activo de un tercero. Los pasivos financieros se recanocen si la Compafiis mantiene obligaciones
contracturales de transferir efectivo u otro activo a un lercero

10 de 22]



FERROHECADU S.A. ; ERRO ECHDU SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019
[Expresado en dolares de los Estados Unidos da Norte Amearica)

Los activas financieros incluyen cuentas por cobrar y otras (incluye relacionadas). v, los pasivos financieros
incluyen cuentas por pagar y otras (incluyen relacionadas)

Los aclivos y pasivos financieros de la Compaiifa se miden originalmente al valor razonable menos los
costos de transaccidn, en condiciones de créditc normales, y los impories por cobrar y por pagar ng

JENEran intereses

Los activos financiercs se dan de bajs cuando expiran los derechos contractuales a recibir o fiujos de caja
u otre active financiera, o cuando son transferidos sustancialmente todos |os riesgos y ventajas del misme,
Los pasives financiercs se dan de baja cuando esta extinguido, ha sido pagado, ha expirado o legalmente
revocado,

Al final de cada perlodo sobre el que se informa, les saldos de cllentes y ofras cuentas por cobrar se
revisan para determinar si axiste alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. S| es asl,
se reconoce Inmediatamants en resultados una pardida por deteriore del valor

4.4 Inventarios-

Se presentan al valor mas bajo enire el costo de adquisicion y el valor nelo de realizacion. £l valor neto de
realizacidn representa el precio de venta estimado menos todos los costos de distribucian y los costos
necesarios para la venta.

El costo de adguisicion comprende & Importe consignade an factura incrementado por los gastos
adicionales que se producen hasta que los bienes se hallan &n el almacén

El costo se asigna ulilizando la férmula del costo promedio ponderado. El costo de los inventarios puede
ser no racuperable en caso de que los mismos estén dafiados, o se encuentren total o parcialmente
obsoletos o bien si sus precios de mercados has disminuido por motivos como los citados precedentemente

Los inventarios incluyen una provision por obsolescencia, la cual se realiza mediante ia verificacidn fisica
de los productos que se encuentran en mal estado y/o caducados y con base en el andlisis de rotacidn de
inventanios efectuado por la Administracién, considarando aguelics (tems que no han registrado
movimientos por mas de un afio, asl como la posibilidad real de uso o venta de estos.

4.5 Propledades y equipos-

Las partidas de propiedades y equipos se reconocen nicialmente a su costo, &l cual comprende su precio
de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ublcacion v |a puesta en condiciones
de funclonamiento segln lo previsto por la Gerencia, Las reparaciones y mantenimlientos son cargadas al
estado de resultados en el perlodo en que ocurrieron

Después del reconocimienta inicial, Ins propiedades, planta y =quipos se miden al costo menos |a
depreciacitn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor

La depreciacibn &s principalments registrada en base al método de linea recta, de acuérdo con su periodo
de utilizacibn econdmica esperada. La base depreciable resulta de costo de adquisicion menos el valor
residual estmado; y, si las partes de un activo individual tienen diferentes vidas dtiles, e=tas son
depreciadas en forma separada Las vidas (tiles estimadas para cada uno de los rubros son.

Detalle Vidas utlles estimadas
Edificias e infraestructura 20 afios
Equipos 10 afios
Mabiliarie 10 afios
Equipos de computacion 3 afios
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FERROHECADU S.A. "ERRO ECADUS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Frre TR

Al 31 de diciembre de 2019
|Esprecade an délares de los Estados Unidos de Norte América)

a6

47

Vehlculos 5 afios

Los estimados de la vide (til, y de ser el caso del valor residual de los mismos, son actualizados conforme
sa requisra, pero al menos anualmants.

Las ganancias o pérdidas provenientes de |a baja o ventas de propiedades, plantas y equipos son
daterminadas por |as diferencias entre los valores procedentes de la disposicion y el valor en libros de los
activos, el resultade se reconoce como olros gastos o ingresos, respectivamente. Cuando |2 disposicion es
parcial, los saldos &n libros de |as partes reemplazadas son desconocidas,

Deterioro del valor de los actives-

Al final de cada periodo, la Compafia revisa las propiedades y equipos, @ inversiones en subsidianas para
deterrminar sl existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdica por deterioro de valor.  Asi
también, s& evalia si existe deterioro del valor de los inventanos comparando & imparte en libros de cada
partida del inventario con su precio de venta menos los costos para las ventas.

Si exigten indicios de un posible deterioro del valor, & estima y compara el importe recuperable de
cualguier activo afectado con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, s& reduce
&l impaorte en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resultados. De forma sinilar, si una partida dal inventario se ha deteriorado, se reduce su Importe en ||bros
2l precio de venta menos los costos para la venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro
del valor en resultados

Cuando una pérdida por deterloro de vialor es revertida posteriormente, &l importe en libros del activo (o
unidad generadora de efeclivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
maneara que el imparte en ||bros Incrementado no excede al importa an libros que se habria caleulado si no
s& hubiara reconocido |a pérdida per deterioro de valor para dicho active [0 unidad generadora de efectivo)
&n anos anteriores. El reverso de una pardida por deterioro de valor s reconocido aulomaticaments en el
resuitado del periodo.

Beneficios a empleados-
Easivo comente

Se reconoce un pasivo por los beneficios acumuiados a favor de los empleados con respecio a los sueldos,
salarios, beneficios sociales y vacaciones anuales, en el periodo en & que & empleado proporciona el
sarvicio relacionado por @l valor de los bensficios que se espera recibir @ cambio de ese serviclo, Los
pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor gue se espera pagar a
cambio del sarvicio, conforme la forma de calculo de cada baneficio,

L.a Legislacidn ecuatoriana astablece una participacion del 15% para |os trabajadores en las ulilidades
liquidas de la Empresa, calculadas antes del impuesto sobre la renta Este beneficlo se paga en abril del
afio siguiente.

Pasivo no cofrien

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando &l Mé&todo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada pariodo

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resullado del afo en el que se generan, as|
como & interés financiero generado por la obligacidn de beneficio definida.
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Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los actives del plan (en caso de existir) se
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro résultado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado integral no son reclasificadas posteriormente. Los
costos de sefvicios pasados son reconocidos 2n los resultados del ejercicic cuando la moedificacidn o
reduccion del plan ocurre. o cuando la Compafila reconozca costos de restructuracian relacionados o los
beneficios de terminacién, lo que ocurra primero

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias-

Los ingresos de actividades ordinaras procedenies de ja venla de bienes se reconocen cuando se eniregan
los bienes y ha camblade su propiedad. considerando que los Ingresos y los costos pueden medirse
confiablemente y el cobro es probable

Los ingresos de actividades ordinanas se miden 2| velor razonabla de la contraprestacion recibida o por
recibir, nets de descuentos & impuestos asociados con la venta

Reconocimiento de costos y gastos-

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, Independlentemente de |a fecha
en que sa afectie el pago, y se regisiran en el periodo en el que s conocen

Impuesto a la renta-

El impuesto a |a renta es reconocido en los resultados del ejerciclo en que ocurre. Comprende la suma de
impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido

El impuesto a ia renta corriente se calcula de fa utilidad gravable determinada de conformidad caon la norma
tributaria ecuatoriana, y utilizando las tasas de impuesto vigentes (o sustanciaimente vigantes en el futuro
inmediato) a la fecha de los estados financieros. La utilidad gravable, difiere de ia utilidad o pérdida
contable en los estados financierss, debido a las partidas de ingresos no gravables, gastos no deducibles y
ofras deducciones.

El impuesto a la renta diferido se calcula usando el método del balance en las diferencias tempararias
antre el saldo en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre |a
renta diferidos refigjan el efecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalments,
como resultado de |a variacidn en el tiempo por |a aplicacion de tasas de impuesto aplicables en afios
futuros sobre las diferencias entre los maontos segdn los estados de situacidn financiera y los montos
deducibles o gravables posteriormente, derlvados de la liquidacion de los activos y pasivos existentes

Activos y pasives tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estaran
vigentes en 2l periodo de realizacidn. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en
cambio los activos tributarios diferidos se reconccen solo en tante y en cuanto, sea probable que sean
utilizados para descontarse de un resullado gravable futuro

La legisiacién ecuatariana permite la amortizacién de pérdidas fiscales de un afio con utilidades gravables
&n los siguientes 5 afios. Al igual que los actives tributarios diferidos las pérdidas por amortizar salo se
reconocen s s probable que se recuperen con futuros ingresos gravables |a Compaiifa no dispone de
pérdidas por amortizar

Los ectivos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compafiia tiene el derecho y la intencidn
de cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributana.
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Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocides como un componente del gasto (o

ingreso) por Impuestos en pérdidas y ganancias, axcepto cuande e relacionen con otras partidas

reconcoidas dentro de otros Ingresos integrales o directamente en &l patrimonio, en cuyo caso la variacion
relacionada & dal impuasto diferido. es también reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio,

respeciivameante

El valor en libros de |los aclives por impuestos diferidos se revisa a |a facha de cada estado financlero y se
reduce en |a medida en gue ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para
parmitir que parte o todo el activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por Impuestos
diferides no reconocides se reconocan en la medida en que s& convieria en probable que el beneficio fiscal

futire vaya a parmitir recuperar el activo por impuestos diferidos.

EFECTIVO
Un resumen comparativo de esta cuenta. es al sigulenta

Digiembre 31 de 2018
Caja 1.730

Bancos B12 518
B14.246

Bancos incluys principalmente depdsitos en cuentas carrientes en bancas locales, disponibles sin ninguna

restriccidn, los ouales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen comparativo de los rubros de esta cuenta, &s el siguisnte’

2018
2,461

201435
203896

Diclembre 31 de 2018 2018
Clientes 798,332 1.058,840
Empleados 3178 8,314
Anticipos a provesdores 203 323
Ofros 3.474 39,783
Cieterioro por incobrabillidad (65,740) (51,417
747 447 1,057,943
La composicion de las cuentas por cobrar a clintes por vencimiento, as el sigulente:
\Vencimieninsg 2018 2018
Mas de 350 diss 44 422 40,778
De 181 a 360 dlas 13,178 7.017
Ds 121 a 180 dlas 15,298 18,666
De&0a 120 184,011 315,138
Vigente 538,426 877,322
786,332 1,058,941
El mavimienta del deterioro por riesgo de incobrabilidad, es como sigue
2013 2018
Enera 1, 51.417 58,331
Gasto del afio 5576 7,152
Castigo o baja (1,253} 14,0688
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7. INVENTARIOS

Un resumen comparativo de esta cuanta, es &l siguiente;

Diciembre 31 de 2019 2018
Producta terminade 872,786 1,168,575
Otros 1,584 3413
Ajuste valor neto de realizacién {2.311) {2.311)

972,058 1170677
{*) incluyen la parte proporcional da las notas de crédito aplicadas a las exislencias

El movimiento de la estimacion para ajustar por valor neto de realizacién se muestra a continuacién

2018 2018

Saldo inicial 231 1.006
Gasto del afio 2874
Ajustes [(1.569)
Saldo final 2311 3an

8. PROPIEDADES Y EQUIFOS

El detalle y movimiento de los rubros de esta cuenta es =l siguiente.

Equipos Muebles  Equipos de

Instalaciones  Vehiculos de oficina Yy enseres computo Total

Costos.

Enera 1, 2018 45178 210.028 B.O2& 11.806 42 859 318,784

Adicionas 20 352 2484 3037

Bajas / ventas

Diclembra 31, 2018 45175 210,028 9127 12,158 45343 321,831

Adiciones 816 380 702 1,898

Ventas y bajas =

Diciembre 31, 2019 45,175 210,028 10,043 12,528 48,045 323,829
Depreciacion acumulada,

Enero 1, 2018 (11,884) (141,555) (3,247) (6,083) (39,385) (201,164)

Gasto (2,258) (23,025) (808) (1.213) (2.284) (29,689)

Regularizaciones

Diciembra 31, 2018 (14,153 164,580 {4,155 8,286 41,688) (230,853

Gasto (2,258) (18,302} (843) {1.234) (2.1786) [25,814)

Regularizacionas

Diciembre 31, 2018 (16.412) {183.882) {5,088) {7.530) {43 B4E) (258,767)
Valor en libros

Enero 1, 2018 33281 68,473 5675 8,723 3,474 117.630

Diciembre 31, 2018 1, 45,448 4972 5,862 3674 50,978

Diciambre 31, 2018 28,7683 25,146 4345 5,008 2,200 67,062
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9. OBLIGACIONES BANCARIAS.-

Un resumean de las obligacionos bancarias, es el sigulente:

Banco Guayagull
Préstamo de $100.000 recibido el 1 de junio

dei 20168 a 12 cualas mensudlas con venc-
mienta el 5 de junio dal 2018, con una tasa de
intares del B 85%

10. PROVEEDORES

208 2018

L' 51,084

Incluye los saldos por pagar a proveedores por USS 854,137 (Afic 2018), y USS 581.412 (Afle 2018), se originan po

provesdores locales de bienes disponibles para la venta, pa
generan interés

11. BEMNEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTES

ra consumo y servicios prestados, no incluye pares rela

Los movimientos y saldos comparativos de los rubros de esta cuenta, son los sipuientes.

Remune-

Obligaciones
con el IESS
Ensro 1 de 2018 12,113
Gasto dal afo 81,378
Pagos (80.502)
Dicrembia 31, 2018 12,880
Gasto dzl afio 73,750
Pagos (75.044)
Diciembre 31, 2018 11,686

raciones Partlclpacidn

adicionales de utilidades  Total

38,129 58,510 106,752
668,538 63,257 211172
(66 878) (58.510) {205,888}
35788 63257 112,038
62,707 10,584 147,041
(B7,547) (63.257) (205,848)
30.949 10,584 53.229

Obhgaciones con & IESS incluyen el pago de aporte individual (8,45%) y patronal (12,15%) que se aporian al
IESS, 2 incluye fondo de reserva y prestamos de empleados al [ESS

Beneficios adicionales incluye bono navidefio (decima tercera remuneracién) y bono escolar (decima cuaria
remunsracién) junto con liquidaciones de haberes por finiguitos.

Participacién de utilidades corresponde al 15% sobre Ia utilidad del ejercicio que se distribulré entre el nimero de

empleados

12. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resuman comparativo da los actives par impuesto corrientes, es &l sigulente:

Diciembre 31 de

Crédito tributario - (VA

Credito tributano- Impuesto a la salida de divisas
Cradito tributanc- Impuesto a la renta

2018 2018
27,208 =
10289 -
37497 =
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Un resumen comparative de los pasivos por impuesto corrientes, es el sigulente:

Diciembre 31 de 2018 2018
IVA cobrado 53,008 77,443
Relenciones en la fuente da Impuesto a I3 renta 52 B4z 5,033
Contribucion Gnica y temporal 10,880 -
Impuesio a la renta [Neta 18) 48 225
116.711 131.701

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

El movimianto comparativo de esta cuenta, es como sigue

Jubllacién
patronal Desahucio Total
Enarp 1, 2018 a7,387 26,563 123.950
Gasto |aboral y financieros 26,016 &,700 32,716
Beneficios pagados (1,851) {1,851)
Liguidaciones anticipadas (7,828) (7.826)
Pérdida (ganancia) actuarial (37.362) 11,832 (25,530}
Diciembre 31, 2018 78215 43 244 121,459
Gasto laboral y financieros 18.851 8.043 27.994
Beneaficios pagados (2.425) (2.425)
Liguidacidn anticipadas {27,566) (27,566}
Ferdida (ganancia) actuanal {20,336) [27 752} (4B .088)
Diciembre 31, 2018 50.264 21110 71.374
Informacién demografica {comparativa)
2018 2018
Numero de trabajadores activos al cierre del ejercicio 45 81
NOmero de Jubllados
Numero de salidas de personal en al afio 7 4
Tiempo de servicio de los trabajadores activos 6.85 5.06
Edad Promedio de |os trabajadores activos 38 38.00
Vida Laboral Promedio Remanente 7.41 7.23
Ingreso mensual promedic activos 7 644 3 785
Ingreso de nédmina + Decimo tercero v clarto suzldo § 3894528 § 526,772
Supuestos utilizados
2018 2018
Tasa de descuento 8.2% T.7%
Tasa de crecimiento de |os salarios 3.0% A.0%
Tasa de Incremento de pensiones 1.6% 2 3%
Tasa de rotacion de personal promedio 13.1% 13.8%
Tasa de mortalidad & invalidez Table de moralidad IESS 2002

Estas suposiciones han sido desarrolladas por la Gerencia con la asesoria del experto actuarial contratado yee
cansideran el mejor estimado gerencial Sin embargo los cambios en estas tasas y sypuesios pueden tener un
importante efecto &n los mantos reportados
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14. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Lo= saldos con partes relacionadas son los siguientes.

2019 2018
Cuenlas por pagar
Ni corriente

Agrohecadu S.A. 78B4 78B4
Cideicorp 5.A 4,388 4 386
Distribuidora de Tuberias Hecadu S.A 45,059 59,720
Aocionistas 462,819 -

Felacionado 168,082 4175
£§30.120 106,653

l-as Iransacciones can |as partas relacionadas realizadas durante los afios 2018 y 2018, son |as siguientes:

Partes relacionadas Operacidn 2018 2,018

Pasivos:
Distribuidora de Tuberlas Hecadu S A Comercial 30.505
Relacionados Préstamo 15247

Accinnistas Dividendos 462 B10

462,810 45752

Inpresos
Distribuidora de Tuberias Hecadu S A \Ventas 43,012 32,083

Egresos
Acclonistas Arriendo 53.846 52,878

Los términags y condicionas bajo los cuales se realizaron las operaciones san equiparables a olras transacciones
realzadoes con terceros Iindependientas y sa realizaron eh condiciones establecidas entre ellos

Los dividendos distribuidos corresponde a las utllidades acumuladas de los afios 2016 al 2018, que medlante
autorizacidn dela Junta Genetal de Acclonistas sa resolvid repartir en diclembre del 2019

lLos arriendoes corresponden al alguiler de los inmuebles donde la Compafila desarralla sus aclividades de
almacenamiento y distribucion de los Inventarios.

15, PATRIMONIO
Capital social-

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 el capital social de |a Compaiiia estaba constituido por 200,800 acciones de
UESE1 cada una, totalmente pagadas, distribuida de |a siguients manera:

MNombre Maclonalidad  Porcentaje 2018 2018
Cobezas Garcla Daniela Ecusatoriana 50% 100,200 100,400
Caberas Garcia Gabrisla Ecuatoriana 50% 100,400 100,400

200,800 200,800
Resarva legal-

Ls Ley de Compafiias de la Repiblica del Ecuador exige que las compafifas anénimas transfieran a reserva legal
un porcentaje no menar al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del capltal
social de la compafila Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la
compaiia; sin embargo. pued2 ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras.
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16.

17.

Resultados acumulados-

Resultados acumulados por la aplicacion de las NIIF por primera vez.- Surge de la aplicacién de la norma

internacional de informacion financiera 1 (NIIF 1). Constituye el efecto de los ajustes a los saldos la fecha de

transicion a las NIIF y al periodo de transicién comparativo. El saldo acreedor no se puede repartir como dividendo,
se puede usar para absorber pérdidas y también capitalizar en el exceso de las pérdidas acumuladas o ser devuelto

en caso de liquidacion de la Compafia.

Utilidades de afios anteriores.- Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las

disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las

pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre disposicion de

los accionistas.

Por autorizacién de la Junta General de Accionistas durante el afio 2019 se resolvié distribuir en el mes de diciembre

dividendos por US$506.191 correspondiente a utilidadades de los afios 2016 al 2018.
COSTO DE PRODUCTO VENDIDO

La composicién comparativa de esta cuenta es el siguiente:

2019 2018

Existencias iniciales 1.169.575 1.006.164
Compras locales 4.083.027 5.821.919
Existencias finales (970.475) (1.169.575)

4.282.127 5.658.508
GASTOS POR FUNCION
Un resumen de los rubros que componen esta cuenta, es el siguiente:

2019 2018

Nomina (609.081) (701.615)
Honorarios (12.469) (11.222)
Beneficios post-empleo (28.879) (33.716)
Comisiones (44.707) (26.000)
Depreciacion (25.913) (29.688)
Deterioro por cuentas incobrables (5.576) (7.152)
Deterioro por obsolescencia de inventarios (2.874)
Promocién y publicidad (186) (150)
Combustibles (20.845) (23.518)
Transporte (2.142) (7.421)
Gastos de viajes (47.067) (57.590)
Gastos de gestion (4.242) (4.978)
Arrendamientos (75.584) (73.145)
Suministros y materiales (5.485) (7.655)
Mantenimiento y reparaciones (64.283) (93.496)
Seguros (12.092) (11.433)
Impuestos, contribuciones y otros (43.924) (66.618)
Servicios basicos (22.566) (23.867)
Otros (36.543) (39.401)
Servicios bancarios (2.131) (1.943)

(1.063.715) (1.223.482)
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18.

19.

Incluye la participacion de utilidades a trabajadores por US510.584 (en 2019) y USSE3.257 (=n 2018)
OTROS INGRESOS

n resumaen comparativo de fas cuentas da esle rubro, es al siguianta

2018 2018
Reverso de jubilac:on patronal 27,5685 7.826
Intareses ganados 2,240 -
Otros 2,809 7
Inlereses pagedos (1,489} (8.041]

31,125 {215)

La reversion de jubllacién patronal corresponde a los ajustes determinados por un estudic actuarial por
liguldacinnes anticipadas o salida de empleados.

IMPUESTO A LA RENTA

El impuesic a la renta esta compuesto de los siguientes rubros:

2019 2018
Gasto por impuesio a k& renta corniente 27,6507 101,756
Ingreso por Impuesto 2 |a ranta diferido (6613} (8.178)

20894 93577

Gasto de Impuesto a la renta corriente-

Sequn norrnas tributanas vigenles la base imponible para el calculo del impuesto a |a renta <e determina, en base
al resultado contable bajo las normas internacionales da informacidn financiera, corregidas por las partidas
conciliatornas correspondienies

La siguenie es la conciiacion entre ¢l gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa vigente
de impuesto a la renta a [a utilidad antes de impuesto a la renta:

2018 2018
Litilidad antes da impuesto & la renta £8.978 350,280
Tasa de impuesio a la renta 25% 25%
14,995 B7.570
Gastos no deducibles.
Diterencias permanantes 5.888 14,186
Diferencias lemporarias 8613
Impuesto a la ranta causado 27.507 101,756
Tasa de Impuesto a la renta sobre la utilidad
anies de impuesto a la renta 45 86% 25.05%
Tasas de impuesto & la renta - La tasa de impuesto a |a renta vigentes es el 25%. Esta tasa se reduce al 12% si

las utllidades se relinvierten en la Compafila a través de aumento en el capilal y se destinan a la compra de
maguinarias o equipos nuevos o bienes relaclonados con investigacién y tecnologia que mejaren la
productividad.

Hasta el 31 de diciembra del 2818, la legislacion tributaria en el Ecuador establece que las compafilas deben
pagar un impugsto causado minimo calculado dal siguients modo:

Partidas
Activos Totales 04%
Patnmonio 0.2%
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Ingresos gravados con impuesto a la renta 0.4%
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta D.2%

Este anlicipo serd compensado con &l impuesto a fa renta causado y no es susceptible de devolucidn, salve
casos de excepcion. En caso que el impuesto a la renta causado sea menor al monto del anticipo determinado
del afic inmediato antenior, este Aditima se convertird en impuesto a fa renta minimo.

Gastos no deducibles por diferencias permanentes - Incluye principalmente, la contribucidn Gnica y temporal por
US$10.850, y, USS12.700; por retenciones asurmidas. muitas, falta de sopories y ciertas bajas de inventarios
entre otras.
Movimientos del impuesto 3 |a renta por pagar-
Los movimientos comparativos del Impuesto a |a renta por (cobrar) pagar, es &l siguiente manera:
2019 2018
Impuesto a la renta causado 27.507 101,758
Retenciones de clientes (37.785) {53.532)
Impuesto a la renta (a favor) por pagar {10.289) 46224

Ingreso por impuesto a la renta diferido-

El andlisis de |a formacion de activos tributarios diferidos se presenta de |a sigulente manera:

Benaficios
& empleados
Activos por impuesto a la renta diferidos;
Generacidn 8179
Diciembre 31 del 2018 8179
Generacion 72189
Reversién {608}
Diclembre 31 del 2018 14,792

Régiman de precio de transferencia-

Las normas tributarias vigentes incorporan & principio de plena competencia para las operaciones realizadas con
partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por la parte de la Cia
obligada un estudio de preclos de transferencias y un anexc de operaciones enire partes relacionadas, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenide operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y
locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en &l mismo periodo fiscal ¥y cuyo monto acumulado sea superior
a quince [15) millonas de dilares En caso que las cperaciones superen los tres (3) millones de délares solo debe
elaborar y presentar un anexo de operacionas ¢on partes relacionadas

Situacién fiscal-

De acuerdo con disposiclones fiscales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar el cumplimiento tributario
de |os sujetos pasivos, dentro de un plazo méximo de 6 afios posteriores contados a partir de la presentacidn de |a
declaracion de impuesto a (a renta, sismpre y cuande haya cumplide opartunamente  Se sncuentran pendlentes
de revisidn por las autoridades tributanas desde el ejercicio 2013,

Reforma tributaria-

El 31 de diciembre del 2019 se publicd la “Ley Orgdnica de Simplificacién y Progresividad Tributaria® en &l Primer
Suplemento del Registro Oficial No. 111, Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre de 2019
(Expragado en ddlares de los Estados Unidos de Norle Amaérica)

las siguientes

- 5& elimina el anticipo de Impuesto a la renta, este podra anticiparse de forma voluntaria, y sera eguivalente al
50% del impuesto & la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos |es retenciones en la fuente efectiuadas
an dieho sjercicio fiscal.

- Se crea una contribucion Unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado ingresos
brutos superiores a 1 milldn de délares en el afio 2018 de acuerdo con los sigulentes niveles de ingresos; antre 1
¥ 8 millones impuesto del 0,10%, entre 5. v 10 millones impuesto del 0,16%; y, mas de 10 millones impuesto del
0,20%. Esta contribucian no puede sar utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
digrminacion ¥ liquidacian de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

+ Baincluys un nuevo tratamiento tributario para |a distribucidn de dividendos. Se considera como ingraso
gravado el 40% del monto distribuldo, Solo estaran exanerados |os dividendos distribuldos a sociedades
residentes en Ecuadar.

- L@ cansidera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilacidn
patronales o desahucio que hayan sido ulilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que
no hayan sido efectivamente pagados a favor de los baneficiarios de tal provisitn

- La Administracian de la Compaia; luego del andlisis efectuado considera que se ven afectados en el pago de
un impuestio gdicional denominado “Contribucion dnica y temporal® a partir del 2020 y ademas es considerado
camao un gaste no deducible en la liquidacién del Impuesto a la renta en cada afio que se ragistre.

20, HECHOS POSTERIORES

Entra &l 31 de diciembra de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros, no se produjeron avenios que

en la opinidn de’lla administracidn de la Companiia pudieran tener un efecto significativo o requleran alglun ajuste

sobire dichos ans financieras, o que hayan implicado alguna revelacidn en los mism
\
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