FERROHECADU S.A.

Nt i ERROFIECADU S

En Dolares de los Estados Unidos de Norte América

Informacion general
Constitucion-

La Compaiiia se constituyé mediante escritura publica otorgada ante el Notario Vigésimo Primero del
Cantén Guayaquil, Doctor Marcos Diaz Casquete, el 30 de Septiembre de 2004, e inscrita en el Registro
Mercantil del Cantén Guayaquil, el 28 de Octubre de 2004, y que con fecha 23 de octubre del 2007 ante
el Notario Cuarto del Cantén Guayaquil se reformaron los estatutos y que posteriormente fueron
aprobados por la Superintendencia de Compaiiias mediante resolucién No. 08-G-DIC-0000482 el 29 de
enero del 2008, e inscritos a foja 28,071 a 28083, Registro Mercantil nimero 4.873, el 10 de Marzo del
2008.

La compaiiia se encuentra ubicada en la Prosperina, Av. Sexta No. 217 entre calle lera. Y 2da. Planta
baja diagonal a servientrega. El Servicios de Rentas Internas le asigno el Registro Unico de
Contribuyente No. 0992379847001.

Operaciones-

Su actividad principal es la fabricacién, comercializacién, importacion, exportacion de todo tipo de
tuberias pvc, hierro, asbesto, etc.

Al 31 de diciembre del 2015, no existen incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que puedan
aportar dudas sobre la posibilidad de que la Compaiiia siga operando normalmente como empresa en
marcha.

Aprobacion de los estados financieros-

Los estados financieros de la Compaiiia para el periodo terminado al 31 de diciembre del afio 2015,
fueron aprobados y autorizados para su emision el 15 de abril de 2016 por la Junta de Accionistas.

Entorno econémico-

Durante los afios 2015 y 2014 se mantiene la desaceleracion del ritmo de la economia, estimdndose en
4% el crecimiento del PIB frente al 5% del 2013, el crecimiento del PIB se contrae en 0,6%. La
inflacion anual se mantuvo controlada en valores inferiores al 3.3% (3.67% en 2014). El desempleo se
ha mantenido constante durante los dltimos 12 meses, por debajo del 5%. Aunque con un ambiente un
poco favorable, la inversion extranjera continua siendo a la baja.

Considerando que a finales del ejercicio 2015 el precio del petrdleo ecuatoriano descendié a US$ 29
frente al promedio de US$40 por barril durante el afio 2014, y se prevee que el precio para el primer
semestre del 2016 sea menor y la produccién caiga de 600 a 530 mil barriles. Las politicas del
Gobierno sobre la limitacién de importaciones de bienes terminados se mantiene vigente, con el
incremento de aranceles o salvaguardas en aproximadamente un 100% en mas de 200 productos.

El Gobierno ecuatoriano estd enfocado en dinamizar el sector industrial, fomentar la produccién e

impulsar la calidad de los productos nacionales y la sustitucién de importaciones. EIl reto propuesto
por el Gobierno a futuro es avanzar en el cambio de la matriz productiva. Sin embargo, se espera que
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las

inminentes restricciones en el gasto fiscal originadas en la disminucién de los recursos

provenientes del petréleo no reviertan las tendencias.

Resumen de las principales politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

21

2.2

23

24

Declaracion de camplimiento-

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo
histérico de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por
el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Transacciones en moneda extranjera -

(@) Moneda funcional y moneda de presentacion.- Las partidas incluidas en los estados
financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno econémico principal en que
la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

(b) Transacciones y saldos.- Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con
proveedores del exterior se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién
de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de
coberturas de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para
contabilidad de coberturas.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en
bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses
0 Menos.

Activos y pasivo financieros -

(a) Clasificacion-

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos

financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable

Pagina 8 de 30



FERROHECADU S.A.

Nt i ERROFIECADU S

En Dolares de los Estados Unidos de Norte América

a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del
propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, la Compaiiia mantuvo solamente activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafifa mantuvo tinicamente
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a
continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar.- Representados en el estado de situacién financiera por las
Cuentas y documentos por cobrar comerciales, cuentas por cobrar compafifas relacionadas y otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Otros pasivos financieros.- Representados en el estado de situacion financiera por préstamos y
obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento.- La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacién financiera a la fecha de la negociacidon y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial.- Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es
reconocido como parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

(c¢) Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar.- Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas y documentos por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes en la venta de producto terminado en el curso normal de
operaciones. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisiéon por
deterioro correspondiente.
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2.5

(i) Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por transacciones comerciales, las cuales son exigibles por la
Compaiiia en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados que
se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado.

(a) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Préstamos y obligaciones financieras: posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los intereses pendientes de
pago se presentan en el rubro “Préstamos y obligaciones financieras” y se registran en el
estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros, netos”.

(i) Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaififas relacionadas: Comprenden obligaciones de pago
principalmente por servicios de logistica. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas en el
corto plazo.

Deterioro y baja de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas y documentos
por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas y
documentos por cobrar comerciales. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y
la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en el contrato se han liquidado.
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2.7

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El
costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias
primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad
operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo
de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucion.

Las importaciones en trdnsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados
con la importacién, incluyendo impuestos no recuperables.

Propiedades y equipos -

La Propiedades y equipos es registrada al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compaiifa y los costos puedan ser medidos razonablemente. Las
reparaciones y/o mantenimientos menores son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciaciéon de la Propiedades y equipos es calculada
linealmente con base en la vida ttil estimada de los bienes o de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas. Considera valores residuales para los casos
en que se estima que su valor de realizacién al término de la vida util no serd depreciable y
podran ser comercializados. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos
fijos son revisados y ajustados si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedades y equipos, se calculan comparando los
montos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que entre
otros, requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso. No se han activado
costos de endeudamiento.
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2.8

29

Los anticipos entregados para compra de Propiedades y equipos se presentan al costo mas otros
cargos relacionados con su adquisicidn.

Deterioro de activos no financieros-

Los activos sujetos a depreciaciéon se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos
o circunstancias que indican que podrdn no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan
a los niveles mds pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaififa
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014 y ha
registrado una provisién por deterioro de maquinarias y vehiculos dentro del rubro de
Propiedades y equipos. Para los demds activos no financieros considera que no se han producido
eventos que indiquen que no podrian ser recuperados a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El
Impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente.- El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias
vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en Impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo. En el afio 2015 y 2014, el Impuesto a la renta corresponde al célculo del
anticipo de impuesto a la renta determinado, puesto que este valor fue mayor al impuesto a
la renta causado.
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(b) Impuesto a la renta diferido.- El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por
el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios a empleados -

(a) Beneficios de corto plazo.- Se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado de
situacion financiera y corresponden principalmente a:

(1) Remuneraciones adicionales: son el décimo tercero (bono navidefio); y décimo cuarto
(bono escolar). Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

(iii) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los costos de productos vendidos, los gastos de venta y gastos administrativos
en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

(b) Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal y desahucio)

La Compaifiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y
requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la dltima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a
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2.11

2.12

la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 6.54% (2013: 7%) anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados
en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en
el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
Los costos financieros devengados durante el afio en las obligaciones actuariales se
registran en los resultados del ejercicio en el rubro de “Gastos financieros, netos”.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

Provisiones corrientes -

La Compaififa registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracién a la fecha de
cierre de los estados financieros de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los
mismos.

Los costos y gastos se reconocen en funcién de su devengamiento.

Pdagina 14 de 30



FERROHECADU S.A.

Nt i ERROFIECADU S

En Dolares de los Estados Unidos de Norte América

2.13 Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiifa se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
dividendos se aprueban por los accionistas de la Compaiiia.

2.14 Cambios en las politicas contables
(a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2015 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compaiiia.
(b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado
en vigor para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2014 y no han

sido adoptadas anticipadamente

Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

Norma Tema de:
NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicién de una participacion en una operaciéon conjunta 1 de enero 2016
"Acuerdos conjuntos".
NIC 16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacion y 1 de enero 2016
amortizacion.
NIC 16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo biolégico) portadoras 1 de enero 2016

de frutos y su inclusién como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”.

NIIF 10 y NIC 28 Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacién de bienes entre un inversor y su 1 de enero 2016
asociada o negocio conjunto.

NIIF 14 Publicacion de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1 de enero 2016

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion entre activos. 1 de julio 2016

NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacién 1 de julio 2016

de servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones 1 de julio 2016
por beneficios post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién reveleda en el reporte 1 de julio 2016
interino y las referencias incluidas en el mismo.

NIIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos 1 de enero 2017
con los clientes", esta norma reemplazard a la NIC 11 y 18.

NIIF 9 Publicacién de la norma "Instrumentos financieros", versién completa, 1 de enero 2018

La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.
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Estimaciones y criterios contables significativos

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafifa y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de activos financieros

El deterioro de los activos financieros de la Compaiifa se evalda con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.5.

(b) Propiedades y equipos

La estimacion de vidas ttiles, valores residuales y deterioro se efectian segin se describe en las
Notas 2.8.

(c)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y desahucio. Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver 2.10.

Administracion de riesgos
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de precio y concentracién y riesgo de tasa de interés sobre los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién
de riesgos de la Compaififa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compaiifa.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos
de acuerdo con las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evaldan y cubren los
riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaiifa. La
Administracién proporciona los lineamientos para la gestiéon general de riesgos asi como politicas
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escritas que abarcan areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito
y el uso de instrumentos financieros.

(a) Riesgos de mercado

(1) Riesgo de precio y concentracion.- Los departamentos de compras y tesoreria
mantienen listas actualizadas de precios y detalles de proveedores de bienes y servicios,
con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad;
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores.

La Compaiia ha suscrito con sus principales proveedores, convenios de compras de
inventario y al lograrse los objetivos se obtiene un descuento importante al final del afio.

Por otro lado, la Compaiia no mantiene un portafolio diversificado de proveedores, por
lo tanto existe un leve riesgos de concentracion en su abastecimiento.

Con relacién a los precios de los productos, estos son fijados en funcién de la evolucién
y proyeccién de los precios del mercado ecuatoriano.

(i) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de instrumentos financieros y los
flujos de efectivo.- El riesgo de tasa de interés para la Compaiifa surge de su
endeudamiento a corto y largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la
Compaiifa al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a
tasas fijas expone la Compaiifa al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de
sus instrumentos financieros.

La Administracién analiza la exposicién al riesgo de tasa de interés de manera
dindmica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones
respecto de refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios, se calcula el impacto sobre la
utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. La Compaiiia, para
minimizar el riesgo de tasa de interés, ha contratado un portafolio de endeudamiento
principalmente a tasas de interés fijas donde se encuentra el financiamiento a través de
obligaciones de corto y largo plazo mediante instituciones bancarias locales. Debido a la
baja volatilidad de las tasas de interés en estos portafolios, no se presenta un analisis de
sensibilidad.

(ii1) Riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiiia se deteriore como consecuencia
de la operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones economicas.- Uno
de los riesgos mds comunes es el riesgo de que la posicién de mercado de la Compaiiia
se deteriore como consecuencia de la operacion propia o de terceros. FERROHECADU
S.A. ha mantenido durante los dltimos afios una importante participacién de mercado
ecuatoriano en la elaboracidon de envases plasticos, lo cual implica que la Compaiiia
asuma el riesgo de que se origine variaciones conforme las gestiones de penetracién y
posicionamientos de mercado de la competencia, para lo cual durante el 2015 y 2014 Ia
estrategia se centré en la calidad de sus productos y una adecuada estructura de precios.
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(b)

(©)

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo asi como de
la exposicién al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus
equivalentes, la Compaiiia realiza principalmente operaciones con instituciones financieras que
cuenten con una calificacién de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados dentro del mercado financiero.

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
comportamiento de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los
casos aplicables. La Compaiiia analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada
cliente significativo y calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica
la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago
histdrico de los clientes, antigiiedad, actualizaciéon de datos, entre otros factores. Los limites de
crédito se establecen en funcién del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando
en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaifiia y pasivos
financieros de liquidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la
fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro
son los flujos de efectivo no descontados.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a
la NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.
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M de 1 Entre 1y 2
A131 de diciembre de 2015 S e
ano anos

Préstamos y obligaciones financieras 4.165,36 741,17
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 1.475.592,10 -
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas - 200.183,47
Al 31 de diciembre de 2014

Préstamos y obligaciones financieras 37.670,76 4.906,53
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 1.071.95591 -
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas - 219.786,34

4.2 Administracion de riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a los

accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para
reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de

apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2015 2014

Préstamos y obligaciones financieras 4.906,53 42.577,29
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 1.475.592,10 1.071.95591
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 200.183,47 219.786,34
1.680.682,10 1.334.319,54

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (112.831,10) (60.384,61)
Deuda neta 1.567.851,00 1.273.934.93
Total patrimonio 1.007.440,30 991.430,53
Capital total 2.575.291,30 2.265.365,46
Ratio de apalancamiento 60,88 % 56,24 %

Instrumentos financieros

5.1 Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al

cierre de cada ejercicio:
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2015 2014
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 112.831,10 0,00 60.384,61 0,00
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas y documentos por cobrar comerciales 980.763,82 0,00 1.360.542,37 0,00
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras cuentas por cobrar 172.293,28 0,00 96.131,39 0,00
Total activos financieros 1.265.888,20 0,00 1.517.058,37 0,00
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos y obligaciones financieras 4.165,36 741,17 37.670,76 4.906,53
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 1.475.592,10 0,00 1.141.390,24 0,00
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 0,00 200.183,47 0,00 219.786,34
Total pasivos financieros 1.479.757,46 200.924,64 1.179.061,00 224.692,87

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

Efectivo y equivalente de efectivo

Un resumen de esta cuenta es el siguiente:

Diciembre 31, 2015 2014

Caja 1.930,00 2.075,69

Bancos 110.901,10 58.308,92
112.831,10 60.384,61

(1) Comprende depdsitos a la vista principalmente en bancos locales de libre disponibilidad sin

restriccion alguna.

Cuentas por cobrar a clientes

Un resumen de esta cuenta, es el siguiente:

Diciembre 31, 2015 2014

Clientes 1.029.425,10 1.360.542,37

Provisién por deterioro (48.661,28) (42.207,39)
980.763,82 1.318.334,98

La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes es la siguiente:
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2015 2014
Cartera corriente 581.81793 81,6% 658.769,36  484%
De 1 a 30 dias 36.263,87 5,1% 130.244.,45 9,6%
31 a 90 dias 4.004,82 0,6% 134.726,02 9,9%
Mas de 120 dias 90.822,65 12,7% 436.802,54 32,1%
712.909,27 1.360.542,37
El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:
2015 2014
Saldo inicial 42.207,39 51.027,66
Gasto del afio 6.453,89 8.241,45
Castigo 0,00 (17.061,72)
Saldo final 48.661,28 42.207,39
8. Inventarios
Un resumen de los inventarios, es el siguiente:
Diciembre 31, 2015 2014
Productos terminados 1.366.631,90 778.258,02
Materiales, repuestos y suministros 1.224,00 1.224.,00
En transito 791,03 21.609,28
1.368.646,93 " 801.091,30
Provisién por deterioro (11,29) (11,28)
1.368.635,64 801.080,02

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios.

9. Propiedades y equipos

El movimiento y los saldos de propiedades y equipos se presentan a continuacion:
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Equipos  Muebles y Equipos de
Descripcién Vehiculos de oficina Enseres _ Total
Costo historico:

Al 1 de enero de 2014 44.162,00  182.934,00 4.320,00 8.258,00 40.489,00 280.163,00
Adiciones 1.013,00 49.829,11 606,00 140,00 12.298,24 63.886,35
Ajustes 0,00 (85.463,82) 0,00 0,00 (18.301,31) (103.765,13)

Al31 de diciembre del 2014 45.175,00  147.299,29 4.926,00 8.398,00 3448593 ' 240.284,22
Adiciones 4.120,12 4.120,12
Ajustes 0,00

Al31 de diciembre del 2015 45.175,00  147.299,29 4.926,00 8.398,00 38.606,05 244.404,34

Depreciacién acumulada:

Al1de enero del 2014 (2.904,00) (126.860,00) (826,00)  (1.289,00) (22.830,00) (154.709,00)
Gasto del ano (2.213,00)  (23.498,90) (487,00) (837,000  (9.912,64) (36.948,54)
Ajustes 0,00 85.715,81 0,00 0,00 18.301,69 104.017,50

Al31 de diciembre del 2014 (5.117,00)  (64.643,09) (1.313,00)  (2.126,00) (14.440,95) " (87.640,04)
Gasto del ano (2.258,83)  (29.459,88) (493,16) (839,75)  (11.450,60) (44.502,22)
Ajustes 0,00

Al31 de diciembre del 2015 (7.375,83)  (94.102,97) (1.806,16)  (2.965,75) (25.891,55) (132.142,26)

Valor en libros
Afio 2014 40.058,00 82.656,20 3.613,00 6.272,00 20.044,98 152.644,18
Afio 2015 37.799,17 53.196,32 3.119,84 5.432,25 12.714,50 112.262,08

No existen gravdmenes sobre Propiedades y equipos constituidos en garantia de obligaciones

bancarias a corto y largo plazo.

10. Obligaciones bancarias

Un detalle de las bancarias, es el siguiente:

Banco Internacional S.A.-
Préstamo sobre fima por US$50.000 recibido
el 26 de agosto de 2014 y vence el 21 de agosto
de 2015, y generd una tasa del 11,23%

Banco Machala S.A .-
Préstamo PYMES recibido el 14 de febrero de 2013
con vencimiento el 14 de febrero de 2017 y genera
una tasa de 11,23%

Banco de Machala S.A.
(-) Porcién a largo plazo

Los vencimientos por afios, son los siguientes:

2015 2014
33.950,36
4.906,53 8.626.93
490653 | 42.577,29
741,17 4.906,53
416536  37.670,76
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Afios 2015 2014
2014 - -
2015 3.720,40
2016 74117 416536
2017 741,17

"741,17 8.626,93

Proveedores

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por pagar comerciales incluyen cuentas por pagar a
proveedores de bienes disponibles para la venta, no incluye partes relacionadas y no generan interés
explicito e implicito.

Impuestos corrientes

121

12.2

12.3

Situacién tributaria-

La Compafifa no ha sido fiscalizada desde su constitucion. De acuerdo con disposiciones
legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuestos de la
Compaiiia, dentro del plazo de tres afios posteriores contados a partir de la presentacién de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las
obligaciones tributarias.

Impuestos por cobrar-

Un resumen de los impuestos por cobrar, es el siguiente:

Diciembre 31, 2015 2014
Retenciones de Impuesto a la renta 143.612,05 86.372,56

Las retenciones de impuesto a la renta de clientes, se compensa con el impuesto a la renta
causado, que se determina mediante una conciliacién entre la utilidad contable y la tributaria, al
final del ejercicio fiscal corriente.

Impuestos por pagar-

Un resumen de los impuestos por pagar, es el siguiente:
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Diciembre 31, 2015 2014

Impuesto al Valor Agregado cobrado 32.168.44 139.636,64
Retenciones de impuesto a la renta 10.763,82 11.809,07
Impuesto a la renta 4.643,33 0,00

47.575,59 151.445,71

El impuesto al valor agregado corresponde al valor generado en las ventas mensualmente y se
compensaran con el impuesto cobrado, y su liquidacion se ha realizado oportunamente.

Las retenciones de impuesto a la renta a proveedores, corresponde a un porcentaje aplicado a la
adquisicién de bienes y servicios, y se liquida a favor de la Administracién tributaria
mensualmente oportunamente.

Impuesto a la renta-

(a)

Tasa de impuesto a la renta.- La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%. Esta

tasa se reduce al 12% si las utilidades se reinvierten en la Compaiifa a través de aumentos
en el capital y se destinan a la adquisicién de maquinarias o equipos nuevos o bienes
relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren la productividad.

(b) Anticipo de impuesto a la renta.- A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigencia la

(©)

norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es
calculado en funcién de las cifras del afio anterior tomando como base los siguientes
rubros: 0,4% del total de activos, 0,2% del total del patrimonio, 0,4% de los ingresos
gravables; y, 0,2% de los costos y gastos deducibles.

El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucién, salvo casos de excepcién. En caso que el impuesto a la renta causado sea
menor al monto del anticipo determinado del afio inmediato anterior, este ultimo se
convertird en impuesto a la renta minimo.

Conciliacion del gasto de impuesto a la renta.- La siguiente es la conciliacién entre el
gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de
impuesto a la renta del 22% a la utilidad antes de impuesto a la renta:

2015 2014
Utilidad antes de impuesto a la renta 17.095,10 75.113,28
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta corriente 3.760,92 16.524,92
Incremento resultante de:
Gastos no deducibles 88241 6.287.21
Impuesto a la renta causado 4.643,33 22.812,13
Anticipo de impuesto a la renta determinado 63.656,76 64.190,11

(d) Liguidacion del impuesto a la renta.- El impuesto a la renta por pagar neto, el siguiente:
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2015 2014
Impuesto a al renta minimo 63.656,76 64.190,11
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio 51.844,89 73.642,21
(-) Crédito de afios anteriores 86.372,56 76.920,46
Saldo a favor (74.560,69) (86.372,56)

12.5 Régimen de Precio de Transferencia-

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$6,000,000. Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el
noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual
declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaiiia basada en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo
de sus asesores tributarios para las transacciones del 2015, considera que no habrd impacto
sobre la provisién de impuesto a la renta del aino 2015. El estudio final estard disponible en las
fechas que requieren las autoridades tributarias.

12.6 Otros asuntos

Reformas actuales

En diciembre de 2015 se expidi6 la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publico-
Privadas y la Inversion extranjera, esta Ley tiene por objeto establecer incentivos para la
ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacién publico-privada y los lineamientos e
institucionalidad para su aplicaciéon. La normativa permite que las inversiones que se ejecuten
bajo esta modalidad obtengan las exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de
divisas, a los tributos al comercio exterior y mds beneficios previstos en esta Ley.

En enero 19 de 2016, se publicé el Suplemento de Registro Oficial 672, la Resolucién NAC-
DGERCGC16-00000010 del Servicio de Rentas Internas, en la que expide las normas para el
pago de obligaciones tributarias y fiscales, mediante titulos del Banco Central (TBC).

Por otro lado, a la fecha de emision de este informe, el Gobierno trabaja en una alternativa que
reemplace a las salvaguardias, sobretasas a la importaciéon que serdn eliminadas desde enero
hasta junio del 2016. La opcidn seria el Timbre Cambiario, que consistiria en una subasta en la
que el objeto en disputa es un cupo en ddlares para importar.

Reformas de aiios anteriores
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En diciembre del 2014 fue publicada la Ley orgénica de incentivos a la produccién y prevencién
del fraude fiscal y su respectivo reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo
Orgénico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al
Cédigo Orgdnico de la Produccidon, Comercio y a la Ley Reformatoria para la Equidad

Tributaria, que rigen a partir de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Reconocimiento de impuestos diferidos para fines tributarios.

La depreciacién a la revaluacién de propiedades, plantas y equipos serd no deducible para
determinar la base gravable de impuesto a la renta.

Se establecerdn limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: 1) regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del
exterior; ii) promocion y publicidad; y, iii) remuneraciones pagadas a ejecutivos.

Extension a 10 afos del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el caso
de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como
industrias basicas. Este plazo se extiende por 2 afios mds en caso de que dichas inversiones
se realicen en cantones fronterizos del pais.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y
originados en operaciones del giro ordinario del negocio.

Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacién de acciones y otros derechos representativos de capital.

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre 22% y 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

13. Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

Un resumen de esta cuenta, es la siguiente:

Diciembre 31, 2015 2014
Obligaciones con el IESS 14.244.64 16.184,98
Beneficios a empleados 27.767,56 36.402,45
Anticipos de clientes 12.308,93 65.652,42
Otras 20.035,68 61.695,05
74.356,81 179.934.,90

Los movimientos de los beneficios a empleados durante el afio 2015, son los siguientes:

Décimo Décimo Participacién
tercero cuarto Vacaciones de utilidades Total
Saldo inicial 4.056,19 13.076,41 6.014,57 13.255,28 36.402,45
Gasto del afio 32.302,93 15.625,13 17.944,00 3.016,78 68.888,84
Pagos / ajustes (29.967,09) (16.473,80) (17.827,56) (13.255,28) (77.523,73)
Saldo final 6.392,03 12.227,74 6.131,01 3.016,78 27.767,56

Los movimientos de los beneficios a empleados durante el afio 2014, son los siguientes:
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Décimo Décimo Participacion
tercero cuarto Vacaciones de utilidades Total
Saldo inicial 9.963,16 13.004,74 13.701,77 20.829,00 57.498,67
Gasto del afio 36.535,86 16.854,81 19.784,88 13.255,28 86.430,83
Pagos / ajustes (42.442,83) (16.783,15)  (27.472,08) (20.829,00)  (107.527,06)
Saldo final 4.056,19 13.076,41 6.014,57 13.255,28 36.402,45

14. Saldos y transacciones con partes relacionadas

El siguiente es un resumen de las transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con compaiiias y
partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de compaiias y partes relacionadas a: i) las personas
naturales o juridicas (compaififas) que directamente o indirectamente controlan o son controladas por la
Compaiiia; y (ii) accionistas:

Sociedad Relacion Transaccion 2015 2014

Cuentas pagar a largo plazo-
Compaiiias relacionadas:

Agrohecadu S.A. Entidad del Grupo  Financiera 784,00 784,00
Cidelcorp S.A. Entidad del Grupo Financiera 4.39947 4.424.64
Hecadu S.A. Entidad del Grupo Financiera 115.000,00 128.931,54

120.183,47 134.140,18

Parte relacionada:
Hector Cabezas Durand Accionista Financiera 80.000,00 85.646,22

Los saldos por pagar con compaiiias relacionadas y accionistas, no devengan intereses y en general, se
liquidan en términos corrientes.

Las transacciones con compaiiias relacionadas y accionistas, fueron:

Sociedad Relacién Transaccién 2015 2014

Compras:

Hecadu S.A. Entidad del grupo Comercial 37.067,50 -

Hector Cabezas Accionista Comercial 9.588,56

Gabriela Cabezas Accionista Comercial 26.439,12

Daniela Cabezas Accionista Comercial 26.439,12
Ventas:

Hecadu S.A. Entidad del grupo Comercial 52.308,35 54.494,99

Gabriela Cabezas Accionista Comercial 7.756,75 -
Préstamos recibidos

Hector Cabezas Durand Accionista Financiera 170,89 26.849,55

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a otras
transacciones de igual especie realizados con terceros.
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ERROVIECADU 5.

Beneficios post empleo

El movimiento de los beneficios post empleo, es el siguiente:

Saldo al Gasto Pagos y/o Saldo al
inicio del afio utilizaciones final
Afio 2015
Jubilacién patronal 43.72594 7.477.95 (1.279,01) 49.924.88
Desahucio 11.669,76 10.625,35 (4.527,82) 17.767,29
55.395,70 18.103,30 (5.806,83) 67.692,17
Afio 2014
Jubilacién patronal 33.754,35 9.971,59 43.725,94
Desahucio 8.746,37 3.262,68 (339,29) 11.669,76
42.500,72 13.234,27 (339,29) 55.395,70

El saldo de la provision para jubilacidon patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compaiiia.

El movimiento de la provisién para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

16.

Capital social y aumento de capital

Jubilacién Desahucio

2015 2014 2015 2014
Al 1 de enero 43772500  33.754,00 11.669,00  8.744,00
Costo laboral por servicios actuariales 10.746,00 9.932,00 3.084,00  2.179,00
Costo financiero 2.859,00 2.363,00 753,00 604,00
Pérdida/(ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia  (1.279,00) (19500)  (2.279,00) 258,00
Beneficios pagados 0,00 0,00 (499,00) (116,00)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (6.127,00)  (2.129,00) 5.038,00 0,00
Al 31 de diciembre 49.92400  43.72500  17.76600 11.669,00
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacion Desahucio
2015 2014 2015 2014

Costo laboral por servicios actuariales 10.746,00 9.932,00 3.084,00  2.179,00
Costo financiero 2.859,00 2.363,00 753,00 604,00
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (6.12727)  (2.32341) 5.037,88 479,68
Al 31 de diciembre 7.47173 9.971,59 8.87488  3.262,68
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El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 comprende 208.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$1,00 cada una.

En diciembre 12 del 2014, se inscribié en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el aumento de
capital social en US$200.000 mediante apropiacién de las utilidades de afios anteriores. Esta transaccion
fue autorizada mediante Junta de Accionistas celebrada el 14 de abril del 2014.

Costos de productos vendidos

El costo de los productos vendidos, se origina de la siguiente manera:

Diciembre 31, 2015 2014

Saldo inicial 778.258,03 854.049,06
Compras 6.892.048,84 8.282.395,57
Saldo final (1.366.631,90) (778.258,03)
Costo de productos vendidos " 6.303.67497  8.358.186,60

Gastos de venta y administraciéon

Un resumen de los gastos de ventas y administracion, es el siguiente:

2015 2014

Remuneraciones y beneficios sociales 502.787,18 561.004,34
Obligaciones con el IESS 85.066,21 93.981,50
Depreciaciones y amortizaciones 44.501,96 36.949,21
Mantenimientos y reparaciones 56.890,22 64.408,29
Servicios basicos 37.011,19 33.663,03
Movilizacion y gastos de viaje 36.342,87 33.653,31
Gastos de gestion 2.557,49 0,00
Arriendos 86.742,31 85.803,24
Honorarios profesionales 7.254,08 21.506,96
Combustibles y lubricantes 24.639,01 24.619,37
Suministros, materiales y repuestos 7.102,67 12.984,75
Transporte 19.223,84 27.375,06
Estimacion para cuentas incobrables 6.453,89 8.241,45
Jubilacién patronal 7.477,94 9.971,65
Desahucio 10.625,35 3.262,68
Comisiones 0,00 9.329,19
Impuestos y contribuciones 29.211,38 41.459,17
Seguros 14.140,41 13.684,60
Publicidad 1.302,14 764,82
Otros costos y gastos 34.674,71 47.478,10

1.014.004,85 1.130.140,72
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Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros o que requieran revelacion.

ik |
Noausfe!

Héctor Enrique Cabezas Durand Elias Matias Clemente
Gerente general Contador General
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