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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Adio que terming el 31 de diciembre del 2013
En Dolares de los Estados Unidos de América

Ventas netas
Costo de producto vendidos

Utilidad Bruta
Giastos operativos
Unilidad (perdida) operativa

Gastos {inanciern
Otros egresos, netos

Utilidad antes de participacion de utilidades
e immpuesto a la renta

Parucipacion de uvnlidades
Utilidad antes de impuesto a la renta

Anticipo de impuesto a la renta
Utilidad integral neta
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9.678.963 8.225.174
18 (8.183.268)  (7.330.617)
1 495695 804.557
19 (1.342.591)  (1.213.027)
153.104 (318.470)

(16.127) (29.240)

1.880 354.018

138,857 6,308
(20.829) (946)

118.028 5.362
(52.607) (3.576)

65.421 1.786

Hector Vicente Moran
Contador Generl

Las notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financicros
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FERROHECADU S.A,

ESTUDO DE FLUJO DE EFECTIVO
Afo que termind el 31 de diciembre del 2013
En Dakares de los Estados Unidos de América

Flujos de efectivo de las actividades de operacion’
Recibade de elientes
Pagado o proveedores de bienes v servicios
Pago a empleados
Intereses papados
Participacion de utilidades pagadas
Impuesto a la rema pagado

Efectivo neto provisto de las actividades de operacion

Flujos de efectivo de lns actividades de inversidn:
Adquisicion de equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Prestamo recibido de bancos
Pago a panes relacionadas

Efcctivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminucian neta en efectivo v equivalentes de efectivo

Efective v equivalenies de efectivo al inicio del afo
Efectivo v equivalentes de efectvo al final del afio
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FERROHECADU S.A.

PRI SR FMEM SA
Adios terminados al 31 de diciembre del 2013 v 2012 '
En Dilares de los Fsiados Unidos de Norte América W

Informucion General

La Compailia se constituyd mediante escritura piblica olorgada ante ¢l Nowno Vigésimo
Primero del Canton Guavaquil, Doctor Marcos Diaz Casquete, €l 30 de Septiembre de 2004, ¢
inscrita en ¢l Registro Mercantil del Camon Guayaquil, el 28 de Ocbre de 2004, v que con
fecha 23 de octubre del 2007 ante el Notario Cuarto del Cantén Guavaquil se reformaron los
estatutos y que posteriormente {ueron aprobados por la Superintendencia de Compadiias mediante
resolucion No. 08-G-DIC-0000482 ¢l 29 de enero del 2008, ¢ inscritos a foja 28,071 a 28083,
Registro Mercantil nimero 4.873, ¢l 10 de Marzo del 2008,

La compailia se encuentra ubicada en la Prosperina. Av. Sexta No. 217 entre calle lera. ¥ 2da.
Planta baja diagonal a servientrega. El Servicios de Rentas Intemas le asigno ¢l Registro Unico
de Contribuyente No. 0992379847001.

Su actividad principal es la fabncacion, comercializacion, importacion. exportacion de todo tipo
de tuberias pve, hierro, asbesio, elc.

Bases de preparacién de los Estados Financieros

L1 Declurncion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
conformidad con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitida por
el IASB gue han sido adoptadas en Ecuador v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que S¢ presenian.

Estos estados financieros fucron autonzados para su emision por la Junia General de Socios
de la Compaflia con fecha 14 de Abnl del 2014,

2.1 Bases de medicidn.- Los estados financicros han sido preparados sobre 1o base del costo
histérico.

23 Moneda funcional v de presentacion.- De acverdo con lz NIC No. 21, la Compadia
determind al Dolar como la moneda funcional, consecuentemente. las transacciones en otras
divisas distintas del Délar de los Estados Unidos de Amérnica se consideran “monada
extranjera”. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 estin presemtados en
dolares de los Estados Unidos de Aménica, moneda funcional de la Compafia, de curso legal
y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000,

24 Uso de estimados ¥ juicios.- La preparacion de Estados Financieros de acuerdo con las
NIIF requiere que la administracion de la Compailia efectiie cienas estimaciones, juicios y
supuesios que afectan la aplicacion de politicas de comabilidad v los montos reportades de
BCTIVOS, pasivos, ingresos y gastos informados  Los resultados reales futuwros pudieran
difenir de tales estimaciones v evaluaciones realizadas a la fecha de la preparacion de los
estados financieros. Las estimaciones v supuestos relevantes se revisan sobre una hase
continua. Las revisiones de las estimaciones comables son reconocidas en el periodo en que
las estimaciones son revisadas v en cunlquier periodo futluro afectado.

Pégina -7 -de 18
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La Compedia realiza estimaciones para calculnr lns depreciaciones, lus provisiones por
cartera incobrable v los cargos o beneficios a empleados.

Empresa en marcha.- Al 31 de diciembre del 2013, no existen incerndumbres respecio a
sucesos o condiciones que puedan aportar dudas sobre la posibihidad de que la Compadia
siga operando normalmente como empresa en marcha.

Estados financieros comparativos.- La preparacion de los Estados Financieros de scuerdo
con la NIIF requiere que la Administracion de la Compadiia presente lus cifras del aio
comiente comparativas con el aio inmediato anterior,

Periodo de reporte.- El egjercicio economico obligmonio a desarrollar contable v
tributariamenite corresponde al periodo del | de enero al 21 de diciembre.

3. Principales politicas contables

Las politicas de comabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consisientemente
todos los periodos presentados en estos estados financieros.

3L

k&

Clasificacion de saldos corrientes » no corrientes.-

Los saldos de activos v pasivos presentados en ¢l estado de situacion financiera se clasifican
en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses. los que estan deniro del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia, v
como no comientes. los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo (flujo de efectivo)

El efectivo y equivalentes de efectivo sc componen de los saldos del efective disponible en
caja y bancos, depdsitos a plazo e inversiones de cono plazo adquiridas en valores altamente
liquidos, sujetas @ un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con vencimicntos
originales de tres meses o menos.

Activos ¥ Pasivos financieros
Registro inicial de activos v pasivos financieros

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y cuentas por cobrar a clientes y a otros,
como activo financiero. Las dendas financieras. las cuenlas por pagar a proveedores v a
otros, como pasivo financiero.

Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente en el estado de situacion
financiers a la fecha de negociacion en la que la Compaiiia comienza a ser parte de las
provisiones comtractuales del documento cuando se comprometen a comprar o vender el

activo o pagar ¢l pasivo. .

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds
cualquier ¢costo atribuible a la transaccion, que de ser sigmificativo, es reconocido como
parte del costo; siempre que ¢l active ¢ pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de panancias v pérdidas.

Pagina-8-de 18




FERROHECADU S.A.

Notas a los Estados Financieros Fw
Aiios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 mu
En Dilares de los Estados Unides de Norte América = TR

Medicion posterior de activos ¥ pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros se valonzan al costo
amortizado aplicando ¢l método de interés efectivo, menos las pérdidas por detenoro que se
onginen por riesgos de incobrabilidad.

Baja de activos v pasivos financieros

La Compadia procede a la baja de un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo denvados del activo expiran. o cuando transhiere los derechos a recibir
los Mujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se
transfieren substancinlmente todos los riesgos v beneficios relacionados con |a propiedad del
activo financiero. Cualquier pamicipaciin en los-activos financieros transferidos que sea
creada o retenida por la Compadia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compailia procede a la baja de un pasivo financiero cuando sus obligaciones
coniraciuales se cancelan o expiran. Los activos v pasivos financieros son compensados v el
monto neto presemado en el estado de smuacion financiers cuando, v solo cuando. la
Compaiiia cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propésite de
liquidar sobre una base neta o de realizar el activo v liquidar el pasivo simultincamente,
entre ellos, son:

Deterioro de activos financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaiia en cada fecha de presentacion de los
estados financicros, parm determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se considera
que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurmdo un evento de peérdida despues del
reconocimicnto imicinl del activo, con cfectos negativos en los flujos de efectivo futuros del
activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta detenorado puede incluir el
incumplimiento de pago por pane de un deodor, la reestructuracién de un valor adeudado a
la Compaiiia en 1érminos que &sta no fiene otra alternativa que aceptar Ia reestructuracion.
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarmota, o la desapancion de un mercado
activo para una inversion.

La Compaitia considera la evidencia de deterioro de las partdes por cobrw a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de 1odas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo v representa la mejor estimacion de
la gerencia sobre lns pérdidas en que podrian incurrirse por este conceplo.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros esimados. descontados a |a tsa de interes efectiva.
Las pérdidas se reconocen en resultados v se reflejan en una cuenta de provision contra las
cuentas incobrables. El intenés sobre el activo deteriorado continia reconociéndose a través
del reverso del descuento. Cuando un hecho posterior causa que ¢l monto de la pérdida por
deterioro disminuya, ¢sta disminucion sc reconoce en resuliados. Las pérdidas por detenorn
pueden ser revertidas Gnicamente si el reverso esta objetivamente relacionado con un evento
ocurmido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.
Pagina-9-de 18
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Inventarios

Los inveniarios se presentan al menor entre su valor en libros v ¢l valor neto de realizacion.
El costo se determina por el método del costo promedio ponderado.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los gastos de ventas directos. El costo de los inventanos puede ser no recuperable en
caso de que los mismos esién dasiados, o se encuentren parcial o 1otalmente obsoletos o bien
si sus precios de mercado han disminmdo por motivoes como los cilados precedemtemenie.
El impone de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de
realizacion. se reconoce en el gjercicio en que ocurre la pérdida.

. PPropiedad, equipos v muebles

Reconocimiento y medicion

Las partidas son valonzadas al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por
deteriorv.  La propiedad, planta v equipos se reconocen como activo si es probable que se
denven de ellos benelicios econdmicos futuros v su costo puede ser determinado de una
manera fiable.

Las instalaciones, equipos ¥ muebles se presentan principalmente a su costo mribuido, que
representa su valor razonable con base en avalios practicados por peritos independientes; ¥,
cuando fue impracticable realizar la comparacion con avalios relacionados. los netivos se
presentaron a su costo de adquisicion. Las pérdidas por deterioro. si aplicaren, se reconocen
i través de una rebaja adicional en su valor. a los componentes afectados.

Mejoras vy renovaciones mayores que mcromenten la vida onl del active o su capacidad
productiva, son capitalizados sdlo si es probable que se deriven de cllos mayores beneficios
econdmicos futuros para la Compadiia y su costo puede ser estimado de mamera finble. Los
coslos por reparaciones v mantenimientos de rutina en instalaciones, equipos ¥ muebles son
reconocidos en resultados cuando ocurren. Cuando panes de una partida de propiedad,
planta ¥ equipos poscen vidas utiles distimas, son registradns de forma separadn como un
componente integral del activo.

Las ganancias v pérdidas de ls vema de un componente de propiedad. planta v equipo son
deterrminadas comparando los precios de venta con sus valores en hibros, y son reconocidas
en ¢l estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

Depreciacion de propiedades v equipos

La depreciacion de propiedades, equipos ¥ mucbles sc calcula sobre el monto depreciable,
que comresponde al costo de un activo, u oo Moo que se sustituye por el costo, Menos su
valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linen
recta, considerando la vida Otil esiblecida para cada componente de la propiedad, planta y
equipos, en funcion de la vida dtil establecida en la normativa tributana, que se asemeja a la
vida til economica real que estima la administracion de la Compadlin. Las vidas atiles
estimadas para los periodos, actual y comparativos son las siguientes:

Pagina-10-de 18
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Notas o los Estados Finnncieros FMEmnu s .ﬂ
Adios terminados al 31 de diciembre del 2013 v 2012 L

En Dilares de los Estados inidos de Norte América e
Propiedades e Instalaciones 20 v 10 afios
Egquipos de opermcion 10 afios
Equipos de computacion 3 aifios
Equipos de oficina 10 anos
Muebles v enseres 10 anos

J.6.

Los meétodos de depreciacion, vidas atiles v valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Deterioro de propiedades v equipos

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es ¢l valor mavor entre su
valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta, Para determinar el valor en
uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una
tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre
el valor del dinero en ¢l tiempo v los riesgos especificos que puede tener ¢l activo. Para
propositos de evaluacion del detenoro, los activos son agrupados juntos en un pequeiio
grupo de activos llamados “unidad generadora de efective™ que gencran tlujos de entrada de
efectivo provenientes del uso continuo. los que son independientes de los flujos de entrada
de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro 5on
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por detenioro reconocidas en periodos anteriores se revisan cn la fecha de cada
estado de situacion financiera para determinar si las mismas se han reducido. Las perdidas
por deterioro se revierten si existe un cambio en los estmados utilizados para determinar el
valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, ¢l valor en libros del active
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion y
amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios a empleados
Beneficios n empleados post-empleo

El Codigo del Trabajo de la Repiiblica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que havan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia; el que califica
como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La obligacion neta de la Compaiiia relacionada con ¢l plan de jubilacién patronal se
determina calculando el monto del beneficio futuro gue los empleados han ganado a cambio
de sus servicios en el periodo actual v en los anteriores; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente. EI cilculo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el metodo de costeo de crédito unitanio provectado.

La Compaitia reconoce lodss las ganuncias o pérdidas actuariales que surgen del plan de
benelicios definidos de jubilacion patronal en otros resuliados inlegrales: v todos los pasios
relacionados con el plan, excluyendo ¢l saneamiento del descuento, en los gastos por
beneficios a empleados en resultados
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Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacidn patronal, la porcion de
mejora del beneficio que tiene relacién con servicios pasados de los emplendos serd
reconocida en resultados

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compania procederd a reconocer las
ganuncias o pérdidas denvadas de los mismos inmediatamente en resultados.

Beneficios a empleados corrientes

Las obligaciones por beneficios a conto pluzo de los trabgjadores son medidas sobre una
base no descontada ¥ son reconacidas como gastos a medida gue los empleados proveen sus
servicios o el beneficio es devengado por ellos

Se reconoce un pasivo si la Compariia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio eniregado por el empleado en el pasado v la
obligacion puede ser estiomada de manera fisble. Las pnncipales acumulaciones reconocidas
por este concepto corresponden a aquellas establecidas en el Codigo del Trabajo.

Beneficios a empleados por terminacion de la relacion laboral

Las indemmizaciones y desahucio por terminacién o cese laboral son reconocidas como
usto cuando es tomada la decision de dar por rerminada la relacion contractual con los
empleados.

Participacion a rabajadores

La parucipacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se caleula aplicando ¢l
15% sobre la utilidad contable.

Provisiones v contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas com provisiones y contingencias, originadas en
reclumos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financieras cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados. es probable que sea necesano un desembolso para cancelar la obligacion v el
monto puede ser razonablemente estimado.  El importe reconocido como provision
corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion fnanciera del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, lomando en consideracion los
riespos ¢ incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos v circunstancias
concurrentes a la valoracidn de éstas.

Cuando no ¢s probable que un flujo de salida de beneficios economicos sea requendo, o ¢l
monto no puede ser estimado de maners Aable, la obligacion es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por |a
ocurrencia o no ocurrencia de uno 0 mis eventos fuluros son tambicén reveladas comao
pasivos conlingentes a menos gue la probabilidad de un Mujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se
FECOTIOCEN INEres0s, ganancias 0 activos contingentes.
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3.9,

Reconocimiento de ingresos ordinarios v gastos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapantida recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebagas comerciales v del impuesto al valor
agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el resgo v
los beneficios significativos de propiedad hon sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada. de los
costos asoctados o por la posible devolucion de los bienes negociados.

La oporunidad de las tmmsferencias de nesgos v beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de vemta.  En el caso de vemtas, la transferencia
generalmente ocurre al momento de la entrega de los productos en las instalaciones del
comprador y/o cuando este Gltimo recoge de las mstalaciones de la Compania los productos.

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incumidos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econdmicos futuros o cuando tales beneficios econdmicos furos, no cumplen o dejan de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como actives en ¢l estado de situacién
finmmciern. Se reconoce tambien un gasto en ¢l estado de resultados integrales en aguellos
CAS0S en que s incurte en un pasivo, asi tambien se reconoce inmediatamente un gasto
cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos.

Caostos financieras

Los costos financieros cstan compuestos por gasios por INIerescs ©n présamos o
financiamientos ¥ comisiones pagadas. Los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adqmsicion, la construccion o la produccion de un activo que califica para
capitalizaciom de mteréds, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo,

L0 Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la remta estd compuesto por ¢l impuesto corriente v ¢l impuesto
diferido (ganancia o pérdida). El impuesto a la renta comiente v diferido es reconocido
resultados. excepto que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o
directamente en ¢l patrimomio, en cuyo caso el momo de impuesto relacionado es
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto cormiente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del aio
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier apste al impuesto por pagar de aiios
anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales exisientes
entre el valor en libros de los activos v pasivos reportados para propasitos financieros v sus
correspondientes bases tributanias. No se reconoce impuesto a la remta diferido por las
diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo © pasivo en una
trangaceion que no es una combinacion de negocios. v que no afeets la utilidad o pérdida
financiera ni gravable.
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El impuesto a la renta diferido es medido o la tasa de impuesio que se espera aplique al
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la renta
pmulgndaumci:lmuﬂcpmmulgm:h fecha de reporte.  Los activos y pasimspur
impuesto diferido son mmpmudm si existe un derecho legal de compensar los pasivos v
achivos por impuesios comenies, y estan relacionados con el impuesto a la rema aplicado
por la misma sutondad mbutana

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas mibutarias trasladables a
periodos futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable que
estén disponibles ganancias gravables luuras contra las que pueden ser utilizados.  Los
activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de repone v son reducidos en la
medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionndos sean realizados.

Solo se compensan entre si y. consecuentemente, se presentan en los estados financieros por
su importe neto, los saldos deudores v acreedores tnibutanos, reconocidos como tales por
autonidad inbutana, y siempre que los créditos tnbutanos respectivos no se hallen prescritos
y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar,

4. Normas internacionales emitidas aun no vigentes

Al 31 de diciembre del 2013, se han publicado enmiendns, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia v que la Compaiiia no ha adopado con
anticipacidn.

Ewmiendas:

NIC 32 “[nstrumentos financieros preseniacion™ - Requerimienio para la compensacion de
activos y pasivos financicros

NIIF 10, 12 y NIC 27 “Consolidacidn de eniidades de nversion™.- Exencion en la consolidacion
de ciertos fondos de inversion y sus filiales.

NIC 36 “Deterioro de los activos”.- Informacion sobre el imporie recuperable de los activos
detenorados.

La NIIF 9 (2009) introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de acrivos
financieros. Segin lo previsto en la NIIF 9 (2009), los activos financieros son clusificados y
medidos sobre ln base del modelo del negocio en el cual son mantenidos v las caracteristicas de
sus flujos de caja contractuales. La NIIF 9 (2010) introduce adiciones con relacion a los pasivos
financieros. El LASB actualmente tiene un proyecto activo para hacer modificaciones limitadas a
la clasificacion vy requerimientos de medicion de la NIIF 9 v adicionsar nuevos requerimientos
para direccionar el deterioro de activos financieros v contabilidad de coberturas.

La NIF 9 (2009 v 2010) cs cfectiva para periodos anuales que inicien en o después del | de
enero de 2015, con adopcion temprana permitida. No se espera que la adopeidn de la NIIF 9
tenga un impacio importante en los activos y pasivos financieros de la Compadia,

Las enmiendas sobre los cnterios de registro de los denvados no aplican en Ecuador. por no
haber un mercado activo bursaril,
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5. Administracién de riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafia esta expuesta a los siguientes riesgos
relucionados con el uso de instrumentos financieros

La Gerencia es responsable por establecer v supervisar ¢l marco de administracién de riesgos, asi
como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la Compailia
La osdministracion monitorea el cumplimienio de las politicas v los procedimicnios de
admimistracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo s apropiado respecto
de los riesgos a los que se enfrenta la Compaiia.

5.1 Riesgo de crédito

a,

El riesgo de crédito es el nesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente
© contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales.

La exposicién de |y Compailia al riespo de crédito se ve afeciada principalmente por las
carpcteristicas individuales de cada cliente. De los ingresos de la Compaiiia, no existen
clientes que individualmente representen concentraciones de crédito imporntantes. Desde un
punio de vista geogrifico o demogrifico no existe concentracion de niesgo de crédito.

La Administracién ha establecido una politica de resgo bajo la cual se analiza a cada cliente
nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La
revision de la Compaidifa incluye calificaciones externas, cuando estin disponibles, y en
algunos casos referencias bancarias. Se establecen limites de venta para cada clienie, los
que representan ¢l monto abierto méximo que no requicre de aprobaciones adicionales: estos
limites se revisan cada vez que un cliente requiere un sumento de su limite de crédito, Los
clientes que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por la Compaiia solo
pueden efectuar compras de comado y/o mediante el otorgmmienio de parantias adecundas.

La Compaiia establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion
de las pérdidas incurmidas en relacion con los deudores comerciales v otras cuenias por
cobrar. Esta provision se determina en base a una evaluacion especifica que se relaciona
con exposiciones individualmente significativas. La Administracion considera que no
existen perdidas en las gue se haya incurmido pero que sun noe se han identificado, atribuibles
a clientes que manejan individualmente riesgos poco sigmficativos.

Riesgo de liquider

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compadin tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asocindas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos linancieros. El enfoque de la Administracion para administrar s
liquidez cs contar con los recursos suficientes para cumplir con sus ohligaciones cuando
vencen. tamio en condiciones normales como de temsion, sin incurrir en  pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiia.

La Administracion dispone de informacion que le penmile monitorear los requerimientos de
flujo de efectivo, por lo general la Compaiiia tiene como objetivo contar con los recursos
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necesarios para solvemar los gastos operacionales esperados duranie un periodo de 90 a |20
dins, incluyendo el pugo de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha
de emision de este informe no se han detectado siuaciones que a cnterio de la
Administracion puedan ser consideradas como niesgo de liquidez.

b. Riesgo de mercado

La exposicion de la Compadia al nesgo de mercado se presenta por los cambios de precio de
los productos que comercializa a mvel mternacional, ¥ cambios en las wmsas de interes que
pudictan afectar los ingresos de la Compaitia o ¢l valor de los activos financieros que
manticne.

El objetivo de lu sdministracion del riesgo de mercado es administrar v controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parimetros razonables v al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad de la Comparia.

La Admimistracién considera que las vanaciones en las lasas de mtercs, en ¢l future
previsible, no tendrian un efecto imporanic ¢n los flujos de caja v utilidades proyectadus
por la Compaiiia.

¢.  Administracion de capiml

La politica de la Compafiia es mantener un mvel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionisias, los acreedores v el mercado, y sustentar el desarrollo filuro
del negocio.

La Junia de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en
funcion de clio determina ¢l nivel de utilidades que sc reinvienc anualmente v el nivel de
dividendos que se paga a los Socios. La decision de reinversion también se basa en los
incentivos tributarios que recibe la Compariia

6. Efectivo

El detalle de etectivo al 31 de diciembre del 2013 v 2012 fue el sigwente;

2011 2012
Efectivo en cam 3068 2.232
Depdsitos en bancos localkes 71.356 89m

74 421 31.163

Los depdsitos en bancos locales, no tienen restriccion alguna, tiene disponibilidad inmediatn, v
no mantienen cuentas en moneda extranjera

7. Cuentas por cobrar comerciales

El detalle de cuentas por cobrwr comerciales al 31 de diciembre del 2013 v 2012 fue el siguiente,
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2013 2012
Clientes locales 1672129 1.737 456
Estmmacum de cuentas meobrables {51028} (50.074)
uUss 1L.621.101 1,687,383

Las cuentas por cobrar a clientes no genera infereses. no incluve partes relacionadas v mantiene
vencimiento a corto plazo.

La evolucion de la estimacion de cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2013 y 2013, fue el

siguiente:
2013 2012
Saldo micial 50074 37.439
Castigo (11.089) -
Gasto de cuentas moobrables 12,043 12.635
Saldo fmal LSS 51028 50074

El deterioro por riesgo incobrabilidad se ongina por la asignacion porcentual a vares clientes
fjue mantienen vencimientos mayores a la politica de crédilo establecida por la Administracion

de la Compasiias.
8,  Mras cuentas por cobrar

[El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013 v 2012 fue el siguiente:

2013 2012
Compariia relaconada 190 405
Funeionirios v empleados 17317 6.027
Anticipos 4 proveedares 104,799 252.670

122505 259100

9.  Inventarios

Un detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es ¢ siguiente:

2003 ge. 4] e
Producto erminado E59.009 1.010.308
Suminisiros v materiales 0 &1 500
Provision por deterioro de inventa (n (1)
Importacion en transio 1.061 0

855,098 1,071,797

1. Propiedades, equipos ¥ muebles

Un detalle de las propiedades, equipos y muebles al 31 de diciembre de 2013 v 2012 fue ol
siguiente: :
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Viehiculos
Instalaciones
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2013 2012
40,488 22 841
8.258 4.048
4320 3474
182,934 162.250
4. 162 42.150

Depreciacion acumukada

280,162 234.763
(154.708)  (105.717)

Saldo al fmal del afio

125,454 138,46

Los movimientos de la Depreciacion acumulada de propiedades, equipos y muchles fueron:

Saldo al micio del afio
Adquisiciones
Ciazio de depreciacion

129046 134,057
45399 35.831
(48.992) (40.842)

Saldo al final del afio, neio

125454 120.(M6

11. Oblipaciones bancarins

Los detalles de las obligaciones bancanas fueron:

2013 22
Sobregros bancann contratadn
Banco de Guavagqul S A, = 385902
Banco Produbance 5.A
Préstamo para adquirr equipo de transporte 8.026 -
Banco Machala 5 A
Préstarmno para adquine equipo de transporie 11.948 -
19.974 385002

Banco de Machala 5 A
Porcion a largo plazn

(5.627) {35 90K)

12. Cuentas por pagar comerciales

Al 3| de diciembre del 2013 v 2012, las cuentas por pagar comerciales incluyen cuentas por
pagar a proveedores de bienes disponibles para la venta. no incluye paries relacionadas v no

generan inierés exphiciio e implicito.

13. Otras cuentas v gastos acumulados por pagar

11347 345094

Un resumen de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2013 y 2012;
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2013 2012
Apories al [ESS, IECE y SECAP 23390 L1.850
Beneficios a empleados 37.130 40.42)
Particqpacion de uididades 20820 QG
Anticipos de chentes 26.876 10,123
Acreadores varnos 222478 3.421
330,702 66,761
14. Beneficios a empleados post empleo

15

Un resumen de beneficios post empleo al 31 de diciembre del 2013 v 2012, lue ¢l siguiente

2013 202
Jubilacibn patronal 31754
Desahucio B.746
Uss 42301 -

Segin se indica en el Codigo del Trabajo. todos aquellos empleados gque cumplieren 23 afios de
servicio para una misma compafiia tienen derecho a jubilacion patronal, beneficio que se
determina en base a los afos de servicio, edad del empleado al momento del retire v al promedio
de lu remuneracion anual percibida en los cinco afios previos a la fecha de retiro. Ademas. dicho
Ciligo establece que en los casos de lerminacion de la relacion laboral por desahucio, el
empleador bonificars al trabajador con el equivalente al 25% de la altima remuneracion mensual
por cada uno de los aiios de servicio prestados.

La Compafiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes.  Segin se indica en los estudios acwmnales, el método actuanal
utilizado es el *Méwdo de Crédito Unitano Provectado™, con este método. se atnbuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente, Las obligaciones se miden segin sus valores descontados. puesto que exisie la
posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan prestado
sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o
asignar acuvos para estos beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran In remuneracion del empleado y demas
parametros establecidos en el Codigo del Trabwjo. con un mimmo pars la cuantficacion de la
pension vitalicia mensual de US$20 si ¢l trabajador es heneficiario de la jubilacion del |[ESS y de
USE30 si solo tiene derecho a la jubilacion patronal v 25 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro.

Impuestos

15.1 Simacion ributaria-
La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion. De acuerdo.con disposiciones
legales, la awtoridad mibuaria tene la faculiad de revisar las declaraciones de impuestos de
la Compailin, dentro del plazo de tres afios posteriores contados a partir de la presentacion

dis la declaracion del impuesto a lo renta. siempre y cuando hava cumplido oportunamente
con las obligaciones tributarias.
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Impuestos por cobrar-

Los impuestos por cobrar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 fueron:

2013 20012
Anticipo de mpuoeso a la renia - 20 685
Iva papado sobre compra 18.593 18.683
Retencion de clientes 148 329 o0 663

162922 139.03|

El IVA por cobrar ongmado en lo compra de bienes y servcios, se compensa
mensualmente con el IVA generado en las venias,

Las Retenciones de Impuesio a la Renta de clientes, se compensa con ¢l impuesio a la
renta causado, que se detenmina mediante una conciliacion entre la utilidad contable v lu
tributaria, al final del ejercicio fiscal corriente.

Impuestos por pagar-

El detalle de impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2013 v 2012 es el sipuiente:

2013 2012
Impuesto al Valor Agregado por pagar 138075 46 303
Retenciones de Impuesto o b renta por pagar 9,699 13418
Impuesto a la renta - -

147774 59,421

El impuesto al valor agregado corresponde al valor generado en las ventas mensualmente v
s¢ compensaran con el impuesto cobrado, v su liquidacidn se ha realizado oporunamente.

Lus retenciones de impuesto a la renta a proveedores. corresponde a un porcentaje aplicado
a la adguisicion de bienes y servicios, v se liguida a favor de la Administracion tributuna
mensualmente oporfungmente,

Anticipo del impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigencia la norma que exige ¢l pago de un
anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es caleuludo en funcion de lus cifras del
afio anterior tomando como base los siguientes rubros: 0.4% del towal de activos. 0.2% del
wial del parmmonio. 0,4% de los ingresos gravables; v, 0.2% de los costos y pastos
deducibles.

El anticipo serd compensado con el impucsio a la renta causado v no ¢s susceptible de
devolucion, salvo casos de excepcion. En caso que ¢l impuesto a la renta causado sea
menor al monto del anticipo determinado del afo inmedisto anterior, este Glimo se
convertini en impuesto a la renta minimo.

Conciliacion del gasto de Impuesto a la renta

La 1asa corporativa de impuesto a la renta eccuatoniana es el 22% (23% en 2012). Dicha
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tasa se reduce al 12% (13% en 2012) si las unlidades se reinvierten en la Compaiiia a
través de aumentos en el capital acciones v s¢ destinan a la adquisicion de maguinarias o
equipos nuevos o bienes relacionados con investigucion v tecnologin gue mejoren la
productividad.

La siguiente es la conciliacion enire ¢l gasto de impuesto a la renta v agquel que resultaria
de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% (23% en 2012) a la utilidad
antes de impuesto a la renta:

2013 2012

Liilidad ames de mpuesto a b renta 118 028 5362

Tasa de mipuesto a la renta 2125 23

Impuesto a la renta contable 25966 1.233
Incremento (reduccion) resultante de.

Gastos no deducibles 6.332 2343

impuesto a la renta commiente 32 199 3.576

Anticipo de impuesto a la renta determinado 52.607 70,034

Impuesto a la renta por pagar

El impuesto a la renta por pagar por los afos que terminaron al 31 de diciembre del 2013 y
2012 fue el siguiente:

2013 2012
Impuesto minimo (anticipo detenmmado) 52 607 70034
Antcipos pagados - (20.374)
Retenciomes en la fuente del eercicin (74.515) (58.588)
Crédite de afios anteriores (122421} {113.491)
Impuesto o la renta o pagar (saldo a favor) . {144 3245) (122.42])

Debido a que el impuesto o la renta causado es menor que ¢l anticipo determinado, este se
convierte en impuesto a la renta minimo a pagar, menos las retenciones en la fuente de
impuesto a la renta del 1% vy 2%, aplicada por los clientes al momento de realizar una
venta, v s¢ acumulan en las cuentas por cobrar como crédito tnbutario durante el afo. hasta
liquidarlo al cierre del gjercicio, Los saldos a favor podran ser compensados hasta un
peniodo de tres afos. postenior a este periodo no tiene derecho a ser compensados.

Reformas tributarias

El 10 de diciembre del 2012 mediante R.O. No 847, se publico la Ley Orednica de los
Ingresos para ¢l Gastos Social, mediante el cual se reforme la Ley ngamca de Régimen
Tributaria Interna. el cual entre los principales aspectos incluye:

o Pars la determinacion del anticipo del impueste a la renta. dnicamente las

organizaciones del sector financiero popular v solidanio sujetas al control de la
Superiniendencia de Economia Popular v Solidaria v ssociaciones mutualisias de
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ahorro y crédito para la vivienda, no considerarin en ¢l calculo del anticipo los activos
monetarios.

* S¢ grava con tanfa 12% a los senacios financieros

¢ Los pagos por Impuesio a Ia Salida de Divisas (ISD). susceptibles de ser considerados
como crédito tributario para el pago del impuesto a In renta que no hayan sido
utilizados en el gjercicio fiscal en que se gencraron o respecto de los cualro ejercicios
fiscales posteriores, podrin ser objeto de devolucion por parte de la Adminisiracion
Tributaria.

El 29 de diciembre del 2010 mediante RO, No 351, se publico ¢l Codigo Organico de la
Produccion, Comercio ¢ Inversiones, ¢l cual entre los pancipales aspecios incluye:

¢ La determinaciton del denominado salario digno mensual: A partir del 201 1 debera ser
compensado por aquellos empleadores que no hubieren pagado a todo sus irabajadores
un monto igual o superior al salario digno mensual: para el pago de dicha
compensacion el empleador debera destinar un porcentaje equivalente de hasta ¢l 100%
de las utilidades del gyercicio, de ser necesanio.

s Exoneracion del pago del impuesto: Para el desarrollo de inversiones nuevas v
productivas v para aquellas sociedades que se constituven a partir de la vigencia del
Codigo de Produccion, las cuales gozaran de una exoneracion del pago del Impuesto a
la renta durante cinco afios

e Reduccion de tarifa del impuesto a la renta para sociedad, la cual se aplicard de manera
progresiva a partir del 2011, afio en el cual seri lu tasa del 24%, hasta llegar en el 2013
al 22%.
6. Transacciones y saldos con partes relacionadas

El resumen de las pnncipales transaccioncs con partes relacionadas a aves de propiedad o
admimstracion en los aflos que terminaron ¢l 31 de diciembwe del 2013 v 2012 es el siguiente;

2013 202
Cuentas por pagar:
Agrohecadu S A, 784 784
Cidelcorp S A. 4452 4,452
Hecadu S.A. 155 781 239 484
Accionmsias 35.030
216.047 244,719

Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de las transacciones con partes relacionadas por
pacar fue el sipmente:

2013
Ventas 96.258
(astos de armendo 48471
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Los saldos por cobrar comesponden a pagos realizados por cuenta de las compailias relacionndus
para cubrir gastos, no tenen fecha de vencimiento establecido ni 1ampoco generan interes.

Capital socinl

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el capital social de la Compaiia estaba constituido por 800
acciones ordinanas y nominativas de UUS$] cada una, toalmente pagadas.

Costo de venta

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 un detalle del costo de venta, fueran los siguientes:

2013 202
Productos 8 450633 1346816
Servicios 53.401 -
Descuentos en compras {335.261) {2727
Chros costo de venta 14,495 6378
B 1831268 1330617

Gustos operativos

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 un detalle de los gastos operativos, fueron los siguientes

2003 2002
(matos Administrativos 260 SR3 203, 12100
(astos de Vennas 330 ROy 295,225
(Cmstos Generfes 543573 512,796
Bodega v logistica 197 822 183 403
Impuestos ¥y contnbuciones uRI3 18 483
|.342.591 1.213.027

Evenios subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2013 v hasta la fecha de emision de estos estados fingncieros no
han ocurrido eventos que requieran revelaciones adicionales y/o ajustes a los estados financicros
adjuntos.

Hécior Enrique Cabezas Héctor Vicenle Monar
Gerente General Comador General
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