AGRICOLA NORZECA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL M DE DICITEMBRE DE 2008 v 2017

(Expresado en dolares)

INFORMACION GENERAL

L1 Constitucién v eperaciones

AGRICOLA NORZECA S.A., es una compaiifa de nacionalidad ecuatoriana, de mediana estructura
organizacional, constituida el 10 de septiembre del 2004, bajo las leyes de la Repablica del Ecuador en la
ciudad de Guayaquil, mediante escritura piblica autorizada por el Notario Primero del Cantdn Milagro, e
inscrita el 28 de octubre del 2004 en el Registro Mercantil del cantdn Guavaquil.

Con fiecha 31 de enero de 2014 mediante escritura publica celebrada ante el Notario Décimo Sexto del Cantdn
Guayaquil, v aprobada por la Superintendencia de Compaiias vy Valores mediame resolucién SCV-INC-
DNASD-SAS-14-0028950 ¢l 25 de septiembre de 2014 se realiza el cambio de domicilio de la ciudad de
Guayaquil al cantén General Antonio Elizalde (Bucay) provincia del Guayas, y reforma al estatuto social de
la compafiia Agricola Norzeca 5.A.

La Compafia de acuerdo a sus estatutos tiene por objeto social dedicarse al desarrollo y explotacion agricola
en todas sus fases, desde cultivo y su extraccion hasta su comercializacion, Para cumplir con su objeto social
la Compafiia podrs suscribir toda clase de contratos civiles ¥ mercantiles permitidos por la Ley, relacionados
con su ohjeto social. Las plantaciones de la compafiia estan ubicadas en la hacienda Alba Helena en ¢l sitio
Barraganetal Km. 75 de la via Guayaquil — Naranjito -~ Bucay, canton General Elizalde (Bucay) de la
provincia del Guayas.

La Compafila en su registro tnico de contribuyente #0992379502001 ha establecido como actividad
econdmica el desarrollo y explotacién agricola en todas sus fases del banano orginico, desde el cultivo v su
extraceion hasta su comercializacion, donde el mayor volumen de venta lo tigne con |a Exportadora UTNTON
DE BANANEROS UBESA S.A,

Para sus operaciones mantiene un contrato de compraventa de banano orgénico con su dnico cliente Unidn
de Banancros Ecuaterianos 5.A, UBESA en el cual se fijan los precios de venta en condiciones. (Ver Nota
17)

El predio agricola de la Compafiia ubicado en el sitio Barraganetal se encuentra fraccionado en 4 lotes: Lote
| con 262.84 has., Lote 1-A con 18.78 has., Lote 2 con 44.16 has. y Lote 2-A con 235,30 has. que conforman
los sectores Chimbo, Andres Gabriel y Chague.

F_|_: cm?plimimtn a la Normativa General para promover y Regular la Produccién Orgdnica Ecoldgica-
Bioldgica en ¢l Ecuador, segin Resolucion No, DAJ-20133EC-0201.0099, |a Compafiia cucnta con
certificados de Registro de Operardor Organico para los tres scctores:

Ccﬂéﬁmﬂu de Registro de Operador Orgiinico No. ECU-0043_3/2018-1124 para el sector Chimbo.
Ca‘.:'tllﬁmdu de Registro de Operador Orgénico No. ECU-0045/2018-1195 para el sector Andrés Gabriel.
Centificado de Registro de Operador Orginico No. ECU-0045/2019-1210 para el sector Chague.

La Compaiia se encuentra regulada y da cumplimiento a las disposiciones Legales y Tributarias de la
Superintendencia de Compafilas, Servicio de Rentas Internas, Ministerio de Relaciones Laborales, Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, Ministerio de Agricultura y Ganaderia y Ministerio de Ambiente.
Adicionalmente cumple con lo establecido en los estatutos v disposiciones internas de la compafiia,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacion, sc describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados

financieros, Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.
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AGRICOLA NORZECA S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL 31 DE DICTEMBRE DE 2018 v 2017
{Expresado en délares)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (A continuacidn...)

2.3

2.1.1. Base de presentacién. — Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF

l.a preparacidon de los estados financieros conforme a las NIIF Completas requiere ¢l uso de estimaciones
conlables. También exige a fa Administracitn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas

conlables de la Compafiia

Normas utilizadas para la preparacion de los estados financieros al 31 de diciembre del 2018:

NIC Mombre de ls Norma Internacional de Contabilidad
] Presentacion de Estados Financieros
2 Inventanos
7 Estado de Flujos de Efective
8 Politscas contables, cambios en estimaciones contables v ermores
10 Hechos Ocurridos después del Perodo sobre el que s¢ mforma
12 Impuesto a lus Camancis
16 Propiedades. Plunte v Equipo
19 Beneficios a los empleados
32 Instrumentos Financeeros: Presentackn
41 Agrcahura
MIF  Nombre de la Norma Internacional de Informaciin Finaaciera
) Instrumentos financieros
3 Medicion de valor Raronable
is Imgreson de actividades ordinpring procedentes de contralos con clienle
Moneda fo nal v de n

COMPLETAS (IFES por sus siglas en inglés), emitidas por el consejo de Normas Internacionales de
Comtabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Intemacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comiie de Interpretaciones (CINIIT y SIC por sus siglas
en inglés), normas gue han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y
sin reservas de las refendas normas infernacionales, cumpliendo ademds con las caracteristicas
cualitativas descritas en el marco conceptual para la presentacion de la informacion financiera,

Los estados financieros estin presentados en délares de los Estados Unidos de América, moneda de medicidn
de la compadia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000,

Efectivo v equivalentes al efectivo

El efectivo comprende tanto el efectivo disponible, como los depésitos a Ia vista en bancos y otras inversiones
de ahtz liquidez a corto plazo menores a 90 dias desde la fecha de su adquisicion, que son ficilmente
mnve:;hlm en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios
€n su valor.
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AGRICOLA NORZECA 5.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥y 2017
(Expresado en dilares)

1. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (A continuacin...)
2.4. Activos v pasivos financieros

1.4.1 Active Financiern

Una entidad reconocerd un activo financiero en su Estado de Situacidn Financicra cuando, y sélo cuando, s¢
convierta cn parte del contrato ¥, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a recibir efectivo.

Los activos & ser adquiridos como resultado de un compromiso en firme de vender bienes o servicios, no se
reconocen generalmente hasta que al menos algune de las partes haya ejecutado sus obligaciones segin el
contrato.

Un detalle de activos linancieros es el siguiente:

Corresponden principalmente a aguellos deudores pendientes de page por los bienes o servicios vendidos. Se
contabilizan inicialmente a su valor razonable (costo de la transaccidn), menos la provision de pérdidas por
deterioro de su valor, en caso de que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se
mantienen por cobrar, segin los términoes originales de estas cuentas por cobrar,

La politica de la Compaiiia para la recuperacion de la cartera es |15 dias crédito, v si al cierre del periodo
presenta cartera por recuperar mediante analisis crediticio se determinard el riesgo o incertidumbre que pudiere
tener la recuperacion de dichas partidas, v en el case que lo hubiere se reconoceri en libros el deterioro en
cumplimiento a la NIIF 9 parrafo 35,

2.4.2 Pasivos Financieros

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en ¢l curso normal del negocio v se clasifican
como pasivos corrientes a menos que la compafiia tenga un derecho incondicional & diferir su liquidacion
durante al menos doce meses después de la fecha del Estado de Situacion Financiera,

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente sc miden al costo amortizado
usando c_l método de interés efectivo, las obligaciones son derivadas por bienes v servicios u otros necesarios
para el giro del negocio, estas son pagaderas conforme lo pactado con los acreedores establecido en las politicas
contables de la compadia.

Un detalle de pasivos financicros cs el siguiente:
S r lucalea n a8 ¥ re Lix & m L r

Cnnst'ftuye las obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal del
negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si ¢l pago se lo realiza dentro de un afio
o menos en ¢l ciclo operativo normal del negocio, si es mayor se registran y presentan como pasivos no
corTientes.

Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras se clasifican ¢omo pasivos [inancieros al valor razonable con cambios en
resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado,
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AGRICOLA NORZECA S.AL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL 31 DE DICTEMBRE DE 2018 v 2017
(Expresado en dolares)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (A continuacién...)

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos cormientes a menos que la Compaflia tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses despuds de la fecha del balance de situacicn

financiera.
2.4.3 Reconocimients, medicién inicial v posterior
Reconocimiento. -

La compafiia reconoge un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion ¥ se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial. -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor mzonable mis cualquier costo atribuible
a la transaccion, que, de ser significativo, €s reconocido como parte del activo o pasivo financiero; siempre
que ¢l activo o pasivo financiere no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas.

Medicidn posterior. -

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métoda
interés efectivo, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

= Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por las ventas realizadas
en el curso normal de operaciones, Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y se recuperan hasta en 15 dias, no realiza provisidn para cuentas incobrables
debido a que sus cuentas son de rapida recuperacion ¥ no estan expuestas al nesgo del mercado.

- Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Corresponden principalmente a préstamos, que se registran
a su valor nominal, no generan intereses y se liquidan en el corto plazo,

h?i\rm ,ﬁ“m-iem"' Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo y corresponde & cuentas por pagar a proveedores locales por bienes o servicios adquiridos
enel curso normal de los negocios. Sc reconocen a su valor nominal que cs equivalente a su costo amortizado
PUEs NO gencran intereses y son pagaderas hasta en 60 dias.

2.4.4 Baju de activos v pasivos linancieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Cm]:paﬂh trmsﬁm ¢l activo a un tercero sin retener sustancialmente los niesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han liquidado. :

2.5. Anticipos entregados a proveedores

Los anticipos a proveedores corresponden principalmente al efective entregad precio
es. ; 0, con ¢l fin de urar

0 prm!uctas para gl aprovisionamiento de un determinado hien o servicio utilizados en el p’nr:egrdinuia :ie:

negocio, Estos se registran a su valor nominal al momento de la entrega del efectivo, no generan intereses v

son liquidados con la entrega del bien o la prestacion del servicio.



AGRICOLA NORZECA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 3l DE DICTEMBRE DE 2018 v 2017

(Expresado en dalares)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (A continuacién...)

2.7

2.8

Inventarios

Los inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de |a operacion; en proceso de
produccion con vistas a esa venta; o en forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso
de produccian, o en la prestacion de servicios.

La compafiia reconoce como inventario a los materiales e insumos utilizados en el proceso de transformacion
de sus activos hiolgicos. se valian al costo de acuerdo al método promedio ¥ no exceden el valor neto
realizacion.

De acuerdo a la NIC 2 de Inventarios se valoran al valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en
¢l curso normal de las operaciones, menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios
para llevar a cabo la venta

Medicion Inicial

La entidad incluira en el costo de los inventarios todos los costos de compra, y otros demds costos incurridos
para darles su condicion ¥ ubicacion actuales.

Medicién Posterior

Posteriormente la entidad medird los inventarios al importe menor entre el costo y valor neto realizable (precio
de venta estimado menos los costos de teminacion y venta).

Valor neto realizable

= El valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que se espere recuperar
de su venia.

* El castigo debe llevarse a cabo sobre la base de item por item. en la medida que sea practico,

* Las materias primas y los suministros no son castigados por debajo de su costo si el valor recuperable

de los productos terminados a los que se incorporardn se espera se venderdn al costo o sobre este valor.

Activos Biologicos
Un Activo Bioldgico se registrard a su costo o a su valor razonable. La determinacion del valor razonable de

un mivo_ﬁa[ﬁgico. puede verse facilitada al agrupar los activos biolégicos de acuerdo con sus atributos mas
significatives, como, por ejemple, la edad o la calidad,

De acuerdo a la NIC 41 Agricultura, un activo biolagico se medira. tanto en &l momento de Su reconocimiento
inicial como al final del periodo sobre el que se informa, a su valor razonable menos los costos de venta, sin
mbmgn.gny!mquenopuadamndimmﬁd:iﬁdad. ¢l activo biolégico serd medido a su costo menos
las depreciaciones acumuladas y cualquier pérdida acumulada por deterioro. La compaitia Agricola Norzeca
§.A., mide sus activos biolégicos a valor razonable.

La compafiia tiene ubicada sus plantaciones en el sitio Barraganetal en la parroquia General Elizalde (Bucay),

canton General Elizalde (Bucay) de la provincia del Guayas y en el reciento Lu Unicn, del cantén Naranii
de la Provincia del Guayas. ¥ i6n, del cantén Naranjito,
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AGRICOLA NORZECA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥y 2017
(Expresado en délares)

2,

2.9

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (A continuacidn...)

El drea de sembrado con banano organico esta distribuida en los diferentes sectores que conforman la
hacienda ALBA HELENA comao son:

" Sectores Plantacitn de Banano

' Chague 99,78 has.
Chimbo 56,594 has.
Andrés Gabriel 47.71 hias.
Total 179,13

La compaflia dispone de un lote de 8,00 hectireas (junto a la pista de avionctas) sembrado con drboles de
teca con edad promedio enire 4 y 5 aflos.

Reconocimiento

Se reconocerd un activo bioldgico cuandy, y solo cuando:

a} Laentidad controle el active como resultado de sucesos pusados:

b) Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros asociados con el active; ¥

c) Elvalor razonable o el costo del bioldgico pueden ser medidos de forma fiable, sin un costo o esfuerzo
desproporcionado.

Medicion Inicial

Los activos bioldgicos se reconocen inicialmente imputandose a este activo todos los costos hasta el punto de
cosecha, Las plantaciones se miden en ¢l punto de cosecha al valor razonable menos los costos en el punto de
venta. La compafiia ha realizado un andlisis completo de sus activos bioldgices el cual describe las hectireas
que existen de plantaciones en la compafiia, el nivel de rendimiento (nimero de matas por drcas), las
principales fases del cultive v las demas actividades realizadas hasta el momento de su cosecha. La variedad
que se siembra y se cosecha es en la Hacienda Alba Helena.

Medicidin Posterior
La determinacion del valor razonable de las plantaciones, Ia entidad seleccionard los atributos que se

c?rmspo_ndanmnlmusndmmel mercado como bases para la fijacién de los precios. La mata de banano en
pie prixima a la tumbada cs medida a su valor razonable al momento de la cosecha.

La compailia tiene como politica hacer resiembras permanentes, a fin de que se mantengan el i
matas por cada hectirea. 2 S

Propiedades v Equipos
Medicidn Inicial

La entidad medird un elemento de propiedades y equipo por su costo en el momento del reconocimiento inicial.
El costo de los clementos de propiedades y equipo comprende ¢l coste de adquisicion y todos aquellos costos
susceptibles a capitalizar.

Medicién Posterior
La Compaiia con posterieridad a su reconocimiento inicial, medira sus elementos de propiedades y equipo
por su valor revaluado, que es su valor razonable en &l momento de la revaluacion menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que hubiere.
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AGRICOLA NORZECA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL 31 E DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(Expresado en dilares)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (A continuacidn...)
Los pagos por mantenimientos son cargados al gasto, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas,
Los gastos por deprecincion se cargan a los resultados del afio v se calculan bajo el método de linea recta y las
tasas de depreciacion estin basadas ficimente al patron de consumo o la vida atil, como sigue:

PPYE Pafition de Ailos e

' Capitalizacidn Depreciacion
Terreno D
Edificios e Instalaciones LISS300 20 %-11%
Muebles y Enseres USs300 10 10%
Magquinarias y Equipos LIS3500 10 T4~ 13%
Equipos de Computagion LS8500 3 3%
Vehiculos USS500 5 20%

La vida atil, valores residuales y el método de depreciacion son revisados y ajustados si fuera necesario, a la
fecha de cada Estado de Situacion Financiera para asegurar que el método v el periodo de la depreciacién sean
consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedades ¥ equipos.

2.10 Impu nia ra la actividad productiva de banano

Los ingresos provenientes de la preduccion y cultive de banano estarin sujetos al impuesto tnico a la Renta
del dos por ciento (2%) sobre el total de las ventas brutas; en ningun ¢aso el precio de los productos transferidos
podrd ser inferior a los fijados por ¢l Estade (Resoluciones del Ministerio de Agricultura, Ganaderia,
Acuacultura y Pesca).

Este impuesto se aplicard también en aquellos casos en los que el exportador sea, a su vez, productor de los
bienes que se exporien.

!m_: agentes de retenciin efiectuarin a estos contribuyentes una retencion equivalente a la tarifa sefialada en e
mciso anterior (2%) la misma que constituird crédito tributario.

Los contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades sefialadas en este articulo estardn exentos
de f:nllnulur ¥ pagar el anticipo del impuesto a la renta. En aquellos casos en los que los contribuyentes tengan
actividades ldicinnarlcs a Ia produccién y cultivo de banano, para efectos del caleulo del anticipo de impuesto
a !a rents, no consideraran los ingresos, costos v gastos, relacionados con la produccion y cultive de los

Con lo cual el productor no estard obligado a pagar el anticipo de impuesto a la Renta que lo venia haciendo
en JLI_J;_D y septiembre, los pru:iucm{ts deben presentar una declaracion anual de todos los ingresos que han
ilr:;‘;:zﬂ p:.:n que el Sﬂf\tl pueda verificar que las retenciones que el exportador hizo coincidan con el informe

2.11 Beneficios a empleados

Corrientes: Corresponden principalmente a:

16



AGRICOLA NORZECA S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
{Expresado en diolares)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (A continuacién...)

Participacidén de los trabajadores en las utilidades: La Compaifiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trubajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la 1asa del 15%
de la utilidad contable de acuerdo con las disposiciones legales vigentes,

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base del devengado)

Décimo tercer ¥ décimo cuarto sueldos: Se provisionan v pagan de acverdo 2 la legislacion vigente en el
Ecuador,

Mo corriente: Jubilacidn patronal y desahucio

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes
laborales ccuatorianas. Adicionalmente de acucrdo a las leyes vigentes en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el mpleador o por el rabajador, ¢l empleador bonificara al
trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Medicidn inicial v posterior

Los planes de beneficios definidos pueden no estar financiados a través de un fondo, o por el contrario pueden
estar financiados, total o parcialmente, mediante aportaciones realizadas por la entidad, v algunas veces por
los empleados, a otra entidad, o a un fondo, que estd separada legaimente de la entidad que informa, y es fa
encargada de pagar los beneficios a los empleadaos.

La contabilizacin, por parte de la entidad, de los planes de beneficios definidos supone los siguientes pasos:
Determinar el déficit o superdvit
Determinar el importe del pasivo por beneficios definidos netos.
*  Determinar los importes a reconocer en el resultado del periodo.
*  Determinar las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto a reconocer
en otro resultado integral,

Segiin el Ar. 184 del Cadigo del trabajo se establece que se pagard la bonificacion de desahucio en todos los
casos en los cuales las relaciones laborales terminen de conformidad al numeral 2 del articulo 169.

La compaiiia mantiene como politica reconocer las provisiones de Jubilacion Patronal y Desahucio de forma
anual pars todos los empleados mediante un estudia actunrial o ermpaiin resanoee todas lee ganancine o

pérdidas actuariales que surgen de los planes de beneficios definidos en resultados

i _ . v todos los gastos
re!acmnadqs con los planes de beneficios definidos, excluyendo el saneamiento del descuento, en los :Tstus
por beneficios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la compafiia procedera a reconocer las i i

: L ganancias o pérdidas
derivadas de los mism::rs. Estas ganancias o pérdidas incluirin cualquier cambio que pudiera resultar en el
valor presente de la obligacion por beneficios definidos, cualquier ganancia o pérdida actuarial v el costo de
servicies pasados gue no hubicra sido previamente reconocido.
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AGRICOLA NORZECA 5.A _
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADDS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 v 2017
{ Expresado en dilares)

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (A continuacion...)

2.12 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacian presente (legal o implicita) come
resaltado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando

pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la mismi : . ; .
Las provisiones se revisan a cada fecha del Estado de Situacion Financiera y se ajustan para reflejar la mejor

estimacion que se tenga a esa fecha.

2.13 Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de [ u’fi]idad neta del
afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber

perdidas acumuladas.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafiia v el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente ."i.:i
momento en el que el pago sea realizado, Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir

impuestos,

La compaitia reconace los ingresos cuando se efectian la transferencia al cliente de latotalidad de los rigsgos,
beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y las devoluciones se dismmuyen

de las ventas.

Los ingresgs de AGRICOLA NORZECA S.A. corresponden de [a venta de fruta de banano.

215 Reconocimiento de Costos v gastos

El reconocimiento de los costos y gastos pcurre simultaneamente con el reconocimiento del ingremento en las
obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el Estado de Resultado Integral sobre
las bases de una asociacion directa entre los costos incurridos ¥ la obtencion de ingreso. Los costos v gastos
se reconocen en funcion al método del devengado.

2.16 Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general on los Estados Pinancieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
¥ gastos, salve aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

2.17  Uso de estimaciones v supuestos significativos

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones v utilice supuesios
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas v supuestos utilizados por la Compafia s¢ ¢encuentran basados en la experiencia histérica, cambios
en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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{Expresada en dilares)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (A continuacién...)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son imporantes pars
reflejar correctamenie la situacion financiera ¥ los resultados de la Compafiia v/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionndas con los
Siguientes conceplos:

. Propiedades y cquipos: La determinacidn de las vidas Gtiles se evaltan al cierre de cada afio.

2,18 Sistema contahle

El sistema que maneja la Compafiia Agricola Norzeca S.A. para desempefar sus actividades financieras y
comerciales e “XASS VERSION 11.007, propic de la compafiia, requiere los servicios de proveedor
. AGROSOFT 5.A., para su mantenimiento.

2,19  Cambios en el poder adquisitivo de la moneda

El poder adguisitivo de la moneda US délar segin lo mide el Indice de Precios al Consumidor del drea urbana,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas ¥ Censos, fue como sigue:

Aifos Inflacion
2014 36T
2015 3.38%
2016 1,12%
2017 (0,20)% |
2018 0,27%

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el detalle de efectivo y equivalente al efectivo se resume a continuacion:

2018 2017
USS dolares
Caja 2.698
Bancos : e
Banco Machala S.A. a) 181 495 1.053.400
Banco del Pacifico S.A. 531 12.861
Banco del Pichincha C.A. 339 339
= 1589.903 1.071.779

a) El origen de fondos proviene de clientes, por la venta de cajas de banano y no tiene restriccion alguna
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4. ACTIVOS FINANCIEROS NETO

Un resumen de cuentas por cobirar clientes relacionados que no generan intereses v otras cuentas por cobrar
al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es come sigue:

2018 2017

LSS dalares
Cuentas por cobrar clientes relacionadas {Nota 16) 122311 31 187
{uentas por cobrar clientés no relacionados a) 71.742 73.901
Otras cuentas por cobrar b) 10.784 28.395
204.837 107.483

a) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de clientes corresponde a la facturacion emitida, por
concepto de ventas de banano a la compafiia Union de Bananeros Ecuatorianes 5.A, UBESA.

b) Corresponden principalmente a anticipes entregados a empleados por indemnizaciones laborales.

La politica de erédito de la Compariia es de hasta 13 dias plazo, sin cmhargc-,_e!! cumplimiento del pWﬂ
1% de la NIIF 9, la compaiia procedio a realizar el andlisis del riesgo crediticio de su cartera de cll_r_nl::s
donde quedd demostrado que la cartera es recuperable y que no existe incertidumbre significativa de riesgo

por incobrabilidad,

5. INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 el saldo de inventarios es por USDS 102,188 y USDS 46.148
respectivamente.

La compaflia reconoce como inventario los materiales e insumos utilizados en el proceso de cultivo del
hanano, inventarios que en su medicidn inicial se registran al costo, el método de valoracion de inventario es
promedia, los inventarios en su medicion postarior son medidos al costo yn que estos no exceden del Valor
Neto de Realizacion (VNR),

El costo de ventas por el afio 2018 v 2017 ascendieron a USS 2.848.271 y USS 2.342.122 respectivamente
representando un incremento del 11% en el margen hruto,

La compaifiia no regisira impuestos diferidos debido a que la actividad de la compafia es dedicarse ‘al
desarrollo y explotacién agricola en todas sus fases, desde cultivo y su extraccion hasta su comercializacion,
por lo tanto, esta regulada por el impuesto inico para las actividades del sector bananero,

6. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compaiia dispone de activos biolégicos denominadas plantaciones
de banano y sembrios de teca que se presentan a continuacion.
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6. ACTIVOS BIOLOGICOS (A continuacidn...)

2018 2017
U/S§ dolares
Activo Biologico
Plantaciones de Banano 1.691.930 1.680.044
Pachaco 10,000 10.000
1.718.519 1.706.607
Fl détalie de las freas de la hacienda Alba Elena de la compaiiia Agricola Norzeca 8.A. es!
2018
Area # de matas Total Costo " i
o (Hectireas)  por Hectireas matas unitario Yalorints
Chimbo 53,18 1450 Tia1l 5.81 447,709
Chague 99,78 1450 44681 5,89 B51.908
Andrés Gabriel 46,6 1450 ___BT.5T0 5.81 392,313
289.362 1.691.930

La entidad selecciono los atributos que se corresponden con los usados en el mercado como base para la
fijacion de los precios por cada unidad (matas), identificando el niimero de matas de acuerdo al area sembrada
(hectireas). De esa manera se realizo la multiplicacion del precio promedio de 5.83 el nimero de matas,
obteniendo el valor razonable de las plantaciones agricolas.

Al 3] de diciembre del 2018 y 2017, la compafiia posee activos bioldgicos por matas de banano, En su
medicion inicial fueron valorados al valor razonable menos costos de venta posterior no fue necesario realizar
un gjuste al valor razonable de estos activos biolbgicos puesio que el importe en libros de estos activos de
acuerdo a lo establecido por |a administracion esta presentado a valor razonable dentro de los Estados
Financieros, segin con lo definido en la WIC 41, parrafo 24,

207
Area # de matas por Costo
Sectores (Hectdreas) Heclﬂreagn Total matas initario Valor total
Chimbuo 33,18 1450 TN b1 447709
Chague 99.78 1450 144,681 5.81 440.022
Andrés Gabrie| 46,60 1430 67.370 5.81 392.313
289.362 Le80.044
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7. PROPIEDAD Y EQUIPOS NETOS

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 un detalle de propiedades y equipos se resume a continuacion;

Movimientos del afio 2018

e Saldos al

% Dsl:{]]cll ?;ualls Adiciones 31/12/2018
Terreno 3.436.110 - 3.456.110
Edificios 3-11% 1618873 14.896 1.633.769
Instalaciones 5-11% 243,783 - 243.783
Muebles Y Enseres 10% 4.549 686 3235
Maguinaria Y Equipo T-13% 257.781 - EST_T_E‘I
Equipo De Computacidn Y Software 3% 32,167 7.767 39.?:4
Wehiculos 20% B.544 - B.544
Subtatal 5.621.807 23.349 5.645.156
Depreciacion acumulada (25.408) (137.518) {162.926)
Deterioro acumulado = - 5
Total 5.596.399 (114.169) 5482230

Las adquisiciones realizadas en el presente periodo corresponden principalmente a Edecuacinm_fs a
edificaciones que en su medicion inicial fueron contabilizadas al costo, mismas que ascienden a 1IS823.349,
Las terrenos, edificios, obras civiles, canales, maguinara y equipo estan medidos inictalmente al costo ¥
como medicién posterior al modelo del revalio. Para muebles y enseres. equipos de computacion v vehiculos
cstin contabilizados en su medicion micial y posterior al costo, no fue necesario realizar un reavalio para
este Gltimo grupo puesto que el importe en libros de estos actives de acuerdo a lo establecido por la
administracion estd presentados a valor razonable dentro de los Estados Financieros, segun con lo definido

en la NIC 16, parrafo 29,

De acuerda a la NIC 36, pirrafo 9, los elementos de propiedad y equipo no presentan indicios de deterioro,
consecuentemente no existe registro de impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles, debido a
que la entidad evalud al final del periodo en que se informa los factores externos e internos a efectos de
determinar si los clementos de propicdad y equipo presentaban indicios de deterioro de valor, concluyendo
la administracion que no existe deterioro de valor

2017

Terrenos

Adecuaciones y reparaciones
Edificios

Obras Civiles

Muebles v Enseres
Maquinaria y Equipa
Canales

Equipo de computacion
Vehiculos

Subtotal

Depreciacidn scumulada
Deterioro Acumulado

Total

Movimientos
Saldos al e 2 -
%% nm? Adiciones Heavalio J%%{SL

2.504.916 - 951.19%4 3.456.110
3% 48998 - - 48,998
5% - 11% 255.316 - 311346 S66.662
8% - 10% 630.982 - 426.092 1.057.074
1% 4.549 - - 4,549
T4~ 13% 163.893 3.574 1949899 307366
3% -12% 215.091 - 48.05% 263,149
3% 26.282 5.885 - 32.167
20% 7.544 1.000 - §.544
3.797.571 10,459 1.936.589 5.744.619
(60.713) _ (87.507) - (148.220)
J.736.858 ({77.048) 1.936.589 5.596.399
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8. PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 &l saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar fueron

las sipuientes:
CORRIENTES
2018 2017
LISS dolares
Cuentas por pagar locales a) 362.360 24;32:

Cuentas por pagar locales relacionadas _
Dividendos por pagar Nota 16 113,294 132,338
> : 57792

Oitras ¢uentas por pagar i
) mr 477.654 439,654

a) Corresponde a pagos pendientes por compras de insumos agricolas, fertilizantes, pesticidas, alquiler Elc
vehiculos para traslado de banano e insumos, ¥ servicios de fumigacitn de banano, con plazo de hasta 30
dias ¥ no generan intereses.

NO CORRIENTES

2018 2017

US$ dolares
Cuentas por pagar locales - 68.606
Cuentas por pagar relacionadas - 284 488
Intereses por pagar b} 58.450 71.442
58.850 424.5%

by Corresponde principalmente a los intereses generados por el préstamao de los Herederos del Ing. Norberto
Zea de acuerdo al Acta de Juntn Directiva del 2 de diciembre del 2015,

9. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

L'n resumen de obligaciones con Instituciones financieras fue como sigue:

218
Porcion
Poreidn largn
Banco Machala corriente plazo Total
Préstamo, con el interés unual del 9,76% en pagos mensuales con 2 786 2016 4802

vencimiento en Agosto del 2020

Préstamo, con ¢l interés anual del 9,76% en pagos mensuales con
vencimiento en Octubre del 2023

Préstamo, con ¢l interés anual del 9,76% en pagos mensuales con
vencimiento en Julio del 2023

Préstamo, con el interés anual del 9,76% en pagos mensuales con
vencimienta en Julio del 2021

280964 1.373.736 1.654.700

11.839 53.410 &

Ly

2449

22.014 39.602 61616

317.603 1.468.764 1.786.367
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9. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (A continuacidn...)

20017 Porcidn
Largo Plazo Jotal
Baneo Machala
Préstamo, con ¢l intérés anual de 9,76% en pagos mensuakes con vencimiento
en Agosto del 2020 17,656 17.656
Préstamo, con ¢l interés aneal del 9,76% un wio de gracia con vencimienio en
Oxctubre del 2023 1.700.000 1.700.000
1.717.656 1,717.656
Garantias hipotecarias- |.as obligaciones con ¢l Banco de Machala se encuentran garantizado la hacienda
Alba Helena sobre las plantaciones de banano por un monto de LU'S$5.901.962.85
10, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 las obligaciones corrienies se resumen a continuacion:
2018 2017
LS5 ddlares
Con el IESS 35.854 39.735
Beneficios de ley 2 empleados i) 67.467 77312
Con la Administracion Tributaria b) 8.020 2,728
15% Participacion trabajadores por pagar - 18.289
11.341 138.264
— e
a) El movimiento de los beneficios de ley a los empleados fue como sigue:
2018 2017
LISS dolares
Saldo inicial al 1 de enero del 77.512 [15.987
Provisian del afic 149.012 204,852
Pagos (159.057) (333327)
Saldo final al 31 de diciembre del 67.467 TIS12

Incluyen obligaciones por pagar a empleados por: décimo tercer sueldo, décimo cunrio sueldo, vacaciones

e indemmnizaciones.

b) Un resumen de las obligaciones con la Administracién tributaria se detalla a continuacidn:

2018 2017

LSS dolares
Retencidn fuente 5519 1.778
Retencion IVA 2484 950

K020 2.728
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11. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, un detalle de provision por beneficio a empleados s <l siguiente;

2018 2017
USH dolares
Jubilacién patronal a) 47.943 24‘5-911’
Indemnizacién por desghucio bj 4.544 13.055
52.787 259,972
a) El movimiento de Jubilacion patrenal fue como sigue:
2018 2017
L!5% dolares
Saldo nifcial del afio 246.917 253.300
Provisicn del afio 6.523 37,037
Reduccianes, liquidaciones, pagos {4.173) E
Ajustes i (201.697) (21.163)
(Ganancias) Pérdidas reconocidas en el ORI o 373 [22.257)
Saldo finul al 31 de diciembre 47.943 246.917
i La disminucién corresponde a Ta desvineulacion laboral del 92% del personal de la nomina.
b) El movimiento de Indemnizacion por desahucio fue como sigue:
2018 017
LSS délares
Saldo inicial del afic 13.055 31 812
Provisién del aflo 4.796 7213
Pago de beneficios (13.055) (9.939)
Ajustes . : - {3.851)
{Ganancias) Pérdidas reconocidas en ¢l ORI 48 (2.180)
Salde final al 31 de diciembre 4.844 13.055
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12. PATRIMONIO NETO
Capital Social

Esta representada por B0O scciones ordinarias y rominativas de USS 1,00 cada una:

2018

L : No. De Valor Participaciin en

Nactonulidsd acciones _numinal L'SS 5

Camino Pazmifio De Zea Alba Elena Ecuatoriang 400 I 400 fﬁ%
Zea Camino Norman Gabriel Ecuﬂtﬂﬁ_ﬂn& 200 1 ?gfll .1._5"3:-
Castro Torres Maritza Elizabeth Ecuatoriany 101 1 .n;
Zea Castro Luis Eduardo E'-'umnrfnna 33 1 ?;: :{:
7ea Castro Norbetto Antonio Euuatmfnna ‘3:_:. : 3.1 4:.:
Zea Castro Norman Andrés Feuoatoriana =3 o o
|00 SO0 100%s

P !

Resultados acumulados 1 ‘ N
Mediante Acta de Junta Universal de Accionistas con fecha 27 de abril del 2018, se aprobo que de la utilidad

neta de §113.365 se destine $ 746 para el pago de Salario Digno, y que el saldo de la utilidad disponible la
cantidad de § 112.619 se registre como utilidades acumuladas de ejercicios anteriores.

Al 31 diciembre del 2018 la compaiia de acucrdo a lo establecido en la NIC 8 debitd los Resultados Acumulados
por LUS$ 8.776, correspondientes a impuesto por contribucion soliduria. afio 2016.

13. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos en el afio 2018 y 2017 fueron ingresos por venta de banano orgénico, y €5 Como sigue:

2018 2017

LS8 dolares
Wenta de Banano( Sector Chague) 1.370.353 1. 100,507
Venta de Banano{Sector Chimba) 1.032.350 T71.5877
Venta de Bananof Sector Andrés Gabriel) £33.761 TL.626
Ingreso por Reembolso de Gastos 3L 109046
3,236,501 2.692.756

A continuacian, se detalla los ingresos v la produccidn por sector;

2018 ) Precio
Cajas Promedio Ventas Rechazo Total

E Vendidas

Sector

Andres Gabriel B6.320 g.40 11474 22.287 233,761
Chague [41.078 9.40 1.326.361 43.992 1.370.353
Chimbo 106. 740 040 1.003.532 28.818 1.0632.350
TOTAL 334144 J.141.368 9509  3.236.404
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13. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (A continuacion...)

m?7 Precia
vf;:ir:" Promedio Ventas  Rechazo Total

Sector

Chimbo 73.253 9.54 699.096 12.530 711.626
Chague 112,782 9,56 1.078.354 22.1%3 1.100.507
Andres Gabriel TB.925 8,60 757312 14.265 T71.577
Otro Sector 11.376 9,58 109.046 - 109.046
TOTAL 176.336 2.643.808 48.948 2.692.756

Durante el afic 2018 se observa que existe una disminucion del 5.04% en ¢l margen de utllidad operacional
respecto al afio 2017, esto debido a que los ingresos disminuyeron dade que la demanda de la fruta se contrajo
en ¢l mercado durante el afio. Los costos de venta corresponden al 88% del total ingreso lo cual refleja el -

8.21% de pérdida neta,

14. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017 los costos y gastos operacionales de acuerdo a su naturalezn se
conformaron de la siguiente manera:

COSTO DE VENTAS
2018 207
LSS dilares

Administracion De Plantacion 1.089.730 771.380
Abonos Organicos (Fertilizacion) 398.007 327.777
Proteccion De Fruta (Apuntalamiento/Enfunde) 204.999 216,698
Riego 106,034 64.099
Control De La Sigatoka 312.140 353.570
Empague 356329 228.335
Cuscutlrﬂ 126.226 114.678
Deshoje 63.170 63.209
Control De Malezas (Corona 2) 52340 33672
Mantenimiento Drenajes Y Caminos 35.130 6.204
Cantrol Poblacion Dist. De Cultivos (Deshije O Sel) 28.807 98811
Control De Enfermedades: Mancha Roja 319.90% 27875
Mantenimiento Del Cultivo (Deschante) 31.734 30243
Mantenimiento Riego 1.298 1.733
Labores Variag 796 |.940
Mantenimiento De Cable Via 753 1.385
Control De Plagas: Picudo 316 243
Proteccion Del Medio Ambiente 328 258
1.848.271 2,342,122
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14. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA (A confinuacion...)

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

Un resumen de los gastos de administracion ¥ ventas clasificados por su naturaleza reportada en los Estados

Financieros se detallan a continuacion.

2018 017

LSS dolares
Sueldos y Salarios 20,005 87.199
Aportes Seguridad Social T6.063 67.936
Beneficios Sociales 15.267 17.159
Honorarios Profesionales 89.582 63.999
Servicios Basicos 14.297 26688
Impuestos y Contribuciones 12.76% 17.926
Mantenimientos ¥ Reparociones 17.575 28,895
Seguros 35,495 321
Utros a) 305328 £7.977
659.381 440.490

a) Corresponde principalmente a pago de liquidaciones e indemnizaciones del persenal de produccidn de

la compafiia, glosas a entes de control ¥ honorarios por tramites legales.

15. IMPUESTO A LA RENTA UNICO

El Impuesto a la Renta por el afio originado al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se presenta o

conlinuacion:

2018 2017
LSS dolares

Pérdida (Utilidad) antes de Participacidn de empleados
en las utilidades e impuesto a la renta {222.701) 165.027
15% Participacidn trabajadores por pagar - (18.289)
Otras rentas exentas - (43.100)
Gastos no deducibles ) 163.283 237,844
Base lmponible = 341,486
Impuesto a la renta unico. 43,104 33.373
Credito tributario para la liquidacion del impuoesto a la renta
fimico {43.104) (33.373)

Impuesto a la renta a pagar -

a) Gastos no deducibles

La compafiia mantiene gastos no deducibles del afio 2018 v 2017 son los mismos que corresponden por gastos

de servicios prestados en la hacienda y por glosas tributarias.
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IS.IMPUESTO A LA RENTA UNICO (A continuacion...)

Tarifa de Impuesto a la Renta

Art. 27.- Impuesto a la renta dnico para las actividades del sector bananero. - “Los ingresos provenicnies
de la produccion, cultivo, exportacion v venta local de banano segin lo previsto en esie articulo, incluyendo
otras musaceas que se produzcan en Ecuador, estarin sujeios a un impuesio a la renta dnico conforme a |as
siguienies disposiciones: 1. Venta local de banano producido por el mismo sujeto pasivo. En este caso la
tarifa serd de hasta el 2% del valor de facturacién de las ventas brutas, el que no se podra caleular con precios
inferiores al precio minimo de sustentacién fijado por la autoridad nacional de agricultura. La tarifa podri
modificarse mediante decreto ejecutivo, misma que podri establecerse por scgmentos y entrard en vigencia
@ partir del siguiente periodo [iscal de su publicacidn, dentro de un rango de eatre el 1,25% y ol 2%. Fsta
tarifa podrd ser reducida hasta ¢l 1% para el segmento de microproductores ¥ actores de la economia popular
¥ solidaria cuyos montos de ingreses brutos anuales no superen ¢l doble del momto de ingresos establecido
para la obligacién de llevar contabilidad™.

Los contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades sefialadas en este articulo estarin
exentos de caleular y pagar el anticipo del impuesto & la renta. En aguellos casos en los que los contribuyentes
tengan actividades adicionales a la produccidn v cultivo de banano, para efectos del calculo del anticipo de
impuesto a la renta, no consideraran los ingresos, costos y gastos, relacionados con la produccion y cultive
de los mismes,

El impuesto presuntivo establecido en este articulo serd declarado y pagado. en la forma. medios v plazos
que establezca el Reglamento.

Los agentes de retencion efectuardn 3 sus contribuyentes una retencién equivalente a la tarifa sefialada en el
inciso anterior. Para la liguidacidn de este impuesto inico, esta retencidn constituirh crédito tributaric.

Los contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades sefialadas en este articulo estardn
exentos de calcular y pagar ¢l Anticipo del impuesto a la renta.

16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Durante el afio la compaiiia realizd las siguientes transacciones con partes relacionadas

Cuentas por cobrar locales relacionadas

2018 2017
USS dolares

Norman Gabriel Zea Camina 04,141 -
Luis Eduardo Lea Castro 26,083 -
Abg. Norman Zea Camino 2.087 2.087
Norberto Antonio Zea Castro - 500
Moaritza Castro Torres - 600
a) 122311 ENE

a) Corresponde a valores entregados a los accionistas por anticipos a dividendos.
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16, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (a continuacion...)

Cuentas por pagar locales relacionadas

2018 2017
USS dolares

Sra. Helena Camino De Zea 113.031 [15.031
Ing. Norberto Zea Camino Eﬂﬂ 200
Norbertn Zea Casiro 63 -
Ah. Norman Zea Camino - E 141
Luic Edvuardo Zea Castro = 15,9646
115.294 132.338

La administracién de la Compafiia manticne saldos por cobrar y por pagar recibidos par las cnmpaﬁi{as
relacionadas, mismos gue no generan intereses y no compromete los activos de la empresa, mismas que seran
canceladas en funcion a la liquidez de la empresa

Precios de transferencia

De Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00000455del Servicio de Rentas Internas con focha 27 de
enero del 2015 cn cl Art. 2 se establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a tres millones de dolares de los Estados Unidos de América (USD
3.000.000). deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. ‘Si tal monto es superior a los USS 15,000,000 dichos sujetos pasivos deberdn presentar
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas el Informe Integral de Precios de
Transferencia.
El Reglamento estableceri los métodos de aplicacion del principio de plena competencia.
De acuerdo a la Seccidn Segunda de Precios de Transferencia, los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas guedardn exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia cuando:
¥ Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;
¥ Mo realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v,

¥ No mantengan suscrite con el Estado contrato para la exploracidn y explotacidn de recursos
no renovables,

De nuestra revision observamus gue la compailis AGRICOLA NORZECA S.A., facurd a la compaia
UNION DE BANANEROS ECUATORIANOS S.A. UBESA USS  3.141.368 que representa 97% de sus
ingresos, convirtiéndose en parte relacionada de acuerdo al Art. 4 del Reglamento para la Aplicacion de la
Ley de Régimen Tributario Interno, para o cual la compafiia estd sujeta a la presentacion del Anexo de
Operaciones con partes relacionadas. Mediante Decreto Ejecutivo No. 539 se agrega lo siguiente; “Para la
consideracion de partes relacionadas bajo este mimeral, la Administracidn Tributaria deberd natificar af
sujeto pasive, el enall de ser el caso, podrd demostrar gue no existe relacionamiento por direcoion,
administracion, eontral o capital”

30



AGRICOLA NORZECA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PE RIODOS TERMINADOS

AL 31 DE DPICIEMBRE DE 2018 v 2017
{ Expresado en dalares)

17.CONTRATOS

Contrato de Compraventa de Banano Organico

Con fecha 26 de febrero del 2014 se firmé un contrato entre la compafiia Union de Bananeros S.A. UBESA
{Comprador) y Agricola Norzeca S.A. (Productor), con el objetivo de venderle a UBESA en exclusividad fa
totalidad de la produccion de banano aptes para la exportacion y que cumplan con los términos de calidad ¥
tamafio estipulados en este contrato, que tengan de las actuales plantaciones de la haciends Alba Elena de
propiedad de la compaflia,

En condicion necesaria para la validez de cste contrato que la hacienda Albe Elena y las empacadoras donde
se produce y empaca el hanano materia de este contrato, hayan sido certificado como organicos y que la
certificacion se mantenga valida durante la vigencia del mismo. La certificacion la emitird la Sociedad
Certificadora BCS OKO - Garantie, Control Unién Certifications, CERES, u otra entidad certificadura
aceptada por UBESA debidamente reconocida y autorizada antes las entidades correspondientes del Ecuador,
de Estados Unidos de América y de cunlquier pais de la Comunidad Europea.

Lios bananos que el productor se obliga a vender a UBESA yesta a comprarle seran siempre de primera
calidad, esto es, verdes, limpios, sin litex, sin lastimaduras, sin sefiales de estropeo, sin insectos o animales,
empacados en cajas de carton, en gajos o manos de acuerdo a las especificaciones de calidad y empaque que
consten en las ordenes de corte, comunicaciones especificas al respecto o sus medificaciones. El tamafio de
los dedos cmpacados en la caja y en cualyuier posicion de cluster debe ser no menos de 87 pulgadas medidas
de pulpa a pulpa. El grosos (calibracion) de los dedos empacados en la caja, no debe ser menar de 39 ni
mavor de 46 unidades de pulgada. Por caja se acepta un maximo de cuatro gajos de cuatro dedos, pero no
mis de 20 gajos por cajas. En general deben ser cajas de no mis de 120 dedos en total con gajos entre 4 ¥ 7
dedos,

Can el objetivo de asegurar la buena calidad del banano, UBESA tiene el derecho de revisar la calidad de
todas las cajas empacadns con banano, én las empacadoras y/o en los contenedores cargados en |la Hacienda
Alba Helena, a través de las personas que designe como inspectores de calidad, si fuera ¢l caso, UBESA hara
las observaciones u objeciones pertinentes y podrd rechazar las cajas ya empacadas que no refinan las
especificaciones de calidad convenidas.

El productor sc compromete a implementar ¥ mantener durante la duracién del presente contrato;, un
programa de Global GAP (Good Agricultural Practices o Buenas Practicas de Agricultura),

UBESA }_mga.ni al productor por cada caja de 19kg. (41,75 libras) netos de banano organico que cumpla con
las especificaciones indicadas en las cartas de corte v empague tales como edad, calibracion , tipo de caja,
peso y puerio dt emharque, que el prodoctor entregue en venta a L/BESA al costado de la Nave de Alto Bordo
(Shipside) debidamente empaca v paletizady en un contenedor de 40 pies en la hacienda Alba Helena, la

cuma de USDS 9,50 (Ocho con 50/ 100 Dolares de los Estados Unidos de América) o 2l precio mini
sustentacion establecido por las autoridades gubernamentales, ¢l que sea el mayor. : ’ mimo de

L-"BE?;:‘I. se reserva el dereche de establecer bonificaciones voluntarias y revocables cuando considere que las
condiciones asi lo permitan,

Obligaciones del Productor

Ademads de las otras obligaciones establecidas en este contrato, ¢l productor se obliga a:

. Lu.i‘ofmar a UBESA i.}'lml:d.ia.lam::nlc ¥ por escrito, 51 por cualquier motive la Hacienda Alba Helena
perdiera tofal o parcialmente, ¢l beneficio de la certificacion organica a la que hace referencia en
este contrato,
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17. CONTRATOS (a continuacién...)

Asegurarse gue la Hacienda Alba Helena este dotada de la infraestructura bdsica para el cultivo v
el empague del banano y que sea mantenida ¢n buenas condiciones segin ¢l criterio de UBESA

Cargar las cajas al contenedor solo durante el din v antes de vscurecer, © sea que una hora y media
antes de la puesta natural del sol se debe cerrar el contenedor y usar malla contra insectos que solo
permita la enirada de la caja por medio de una compueria especial parz que no eniren insectos.

Mantener un inventario de materiales de empague necesarios para que nunea falten los materiales,
pallets, sellos para etiquetar ¢l Banano, cajas de cantdn més division v platico de empague mis ligas
para cumplir con el suministro,

Acepuar la presencia e intervencion de los representantes, funcionarios, empleados e inspectores o
supervisores de UBESA para que supervigilen la produccion, ¢ cmpagque, la calificacidn y e
transporte de los racimos y de las cajas, sujetdndose a las disposiciones de UBESA concernientes a
la calificacion de la fruta v a las demas normas contenidas en este contrato.

Ejecutar las drdenes de corte y empaque emitidas por UBESA, cualquier dia del afio, con excepcion
del Primero de Enero, Viernes Santo, Primero de Mayo, Dos de Noviembre y Veinticinco de
Diciembre y ademis ¢l treinta v uno de diciembre despuds de lus cuatro de lu tarde adelante.

Cumplir con todas las obligaciones previstas en el Reglamento de Saneamiento Ambiental
Bananero y sus futuras reformas, asi como la ley laboral.

Para la gjecucion dei presente contrato, ademds de las otras obligaciones contraidas en é], UBESA se obliga
&

Comprar banano al productor durante las 52 semanas del afio,
Emitir las ordenes de corte v empaque por lo menos una vez por semana, pero con variaciones que
pucden extenderse hasta por cinco dias mas, esto es doce dias en total.
Que las nm ordenes, estén a disposicion del productor en los lugares de retiro de las mismas
© sean transmitidas por correo clectronico, con no menos de veinticuatro horas de anticipacion a la
inicinecion del corte de los racimos, pero, UBESA de acuerdo con las estimaciones que efectud con
el productor I;IJdri.Iaummtur o disminuir las cantidades sefialadas, como pueden también adelantar,
alrasar o cancelar la orden de corte y empague, siempre que de aviso al uctor, hasta i
;:Ee la tarde precedente al corte. . WOt W
agar el valor de la liquidacion de las cajas compradas al productor dentro del t establec

en las leyes y reglamentos vigentes. ¥ B e
Proporciona al productor la asistencia técnica destinada al mejoramiento de lus précti

practicas agricolas,
de empaque y de transporte, con el personal dependients de UBESA, en relacion con la gl‘.l agui
contratada y en las condiciones aqui estipuladas.

15. MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones las actividades de la Compaiiia estin i iesgos
I i expugsias a diversos ri
::Iamnpadml con ¢l :m ;;l instrumentos financieros, siendo la administracidn la responsablc de establecer ¥

pervisar el marco de inistracion de riesgo, asi como el desarrollo y el movimiento de | iti
administran dichos riesgos, i S
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18, MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS (a continuacion...)

Riesgo Pais: En el afio 2018, pese a lns gestiones del Gobierno, ¢l riesgo pais del Ecuador disminuyd en
comparacion con el afio 2017, pues ¢l mercado asume que la colocacion de bonos tiene su riesgo, Los
problemas economicos y la estabilidad politica confluyen para configurar este factor que busca ser mm:sumh!r
eventualmente los cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en ¢l negocio y sus
resultados operacionales y a causa de estos problemas las compaiiias ecuatorianas se pueden ver afectadas, por
la falta de mgresos.

Riesgo de mercado: Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas en su valor razonable y
por ende, todos los cambios en las condiciones de mercado afectan directamente al patrimonio de la compadiia

Riesgo de liguidez: Sc generan cuando la entidad no puede hacer frente 2 las exigibilidades u obligaciones
con terceros, por insuficiencia en el fujo de caja. La liquidez en la compafiia se analiza diariamente con la
revision los saldos disponibles en las cuentas bancarias, asi como la maduracion del portafolio de inversién.

2018 w7
lliuﬁu de Liguidez Resultados Resultados
Capital de trabajo Active Corriente - Pasivo corriente 1.350.693 2334195
Ruzdn corriente o Activo corrienie 2257204 249 2.932.017 490

Pasivo corriente G006 610 ] 197922
Prueba deida Activo corriente - Inventario 2.155.506 228 2.8%5 Ro8 4.83
Pasive corriente Q06,601 07.922

Los indices de liquidez, miden la capacidad para establecer la facilidad o dificultad que presenta una
compaiiia para pagar sus pasives corrientes al convertir efectivo sus activos corrientes, tanto asi que para el
afio 2018 por cada dolar de obligacion corriente la compafiia esta en la capacidad de cubrir 2,49 civs. de
délar.

Al ser los ﬂtivus corricntes superiores a los pasivos corrientes de la compaiin estd frente a un capital de
m&hmo positiv de US$ 1.350.693 esto indica que la compafiin puede cumplir con sus obligaciones corrientes,
asi como también invertir sin la necesidad de contraer préstamos a corto plazo,

H.!Hgn de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenia la Compaiia 5i un
cliente o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, ¥ s€ origina
principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. Esta exposicién es monitorenda constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de

deudores.

Esta exposicion es monitoreada constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de deudores.

_ S 2018 2017

Riesgo de Crédito Resultados Resultados

Perindo medias de Cuentas por cobrar x 360 25827120 8 27.324.360 10

cobronzs Ventns netas 3.236.501 2,692,756

Rotacidn de caners 360 el 45 360 35
Periodos medios de cobranza X 10
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18. MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS (a continuacién...)

Estos indicadores lienen por objetivo medir la eficiencia con la cual las empresas
utilizsm sus recursos. De esia forma, miden el nivel de rotacton de los componentes del activo; el grado de

recuperacion de los créditos y del pago de las obligaciones.

El periodo neto de cobranzas es de 8 dias, siendo adecuada comparada con su politica de crédito de 15 dias,
este comportamiento mejora fa liquidez de la entidad por el cobro de las ventas a sus clientes locales, porque
el periodo medio de pago a sus proveedores es de hasta 30 dias.

Riesgos de gestidn: Este indicador tiene por objetiva medir I eficiencia con la cual las empresas utilizan sus
recursos. De esta forma, miden el nivel de rotacion de los componentes del activo, el pago de las obligaciones
y la eficiencia con la cual una empresa utiliza sus activos segin la velocidad de recuperacion de los valores
aplicados en cllos y el peso de diversos gastos de la firma en relacidn con los ingresos generados por ventas.

018 m7

Riesgo de Gestidn Rostadss  Rewlades

Cuentas ¥ docamentos por pagar *

Periodo medio de pago £l | 30,449 600 45 $9.023.320 37
Compras 2.903.911 2388270

Impacto Gastos Gastos de Adm. Y ventas 659.381 20% 440,490 16%

Administrativos v Ventas Ventas netns 1.236.501 2.692.756

El pericdo medio de pago es de 45 dias, difinendo con su politica de pago a sus provecdores el cual es hasta
30 dias. Sin embargo, este comportamiento no afecta la liquidez de la compaiiia debido a que su periodo medio
de cobro son 8 dins.

Riesgos Operativos

Endendamiento — Suhren_.c@-: Los indicadores de endeudamiento o solvencia tienen por objeto medir en qué
grado y de qué_ forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la empresa v de la evaluacion se
desprende un riesgo bajo para la compadiia.

2018 7
Endeudamicnto- Solvencia Resultadox Resultados
Endeudumiento del
Activo Total pasive T 1% 2487002 32% 3.000.146 5%
Totul active 7.739.524 BE3528416
Endeudamiento Patrimonial Tatal pasiva x  100% _ 2487.002 47% 3.000.146 S4%
Total patrimonio 5252502 3528270
Concentracion de
endeudamicnto Pasiva corriente o 10%  906.60) 3% 397.922 0%
total pasive 2A8T7.002 ERHS BT

Concentracion a largo plazo  _ Pasivo no corriente  x 100% | 580,401 64% 2402224 B0%
Total pasive 2.487.002 3.000.146
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18. MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS (a continuacién...)

Existe un endeudamiento comparados con los activos total del 32%, y un endeudamiento comparado con el
patrimonio del 47%, lo cual demuestra que la empresa mantiene independencia frente a sus proveedores y

aceionistas.
La compafiia no mantiene sus bienes ascgurados, los mismos que se encuentran expuestos a cualquier riesgo
de catdstrofe natural e incendio.

Rentabilidad: Los indicadores de rentabilidad. sirven para medir |a efectividad de !a administracion de la
empresa para controlar los costos y gastos ¥ de esta manera convertir las ventas en utilidades.

Rentabilidad 2018 2017
Hesultados Resuliados

Rentahilidad del patrimonio Utilidad neta _ (263803} -516% 113365 205%
Patrimonio 5252522 5.528.270

Marpen opericional do Utilidad

mﬂi:fl-ad i operacional (271.151) H38% _(BO.856) -3.34%
Vientas netus 3.236.501 2.692.756

Margen bruto de utilidad Ltilidad bruta 3R8.230 12.00% 150.634 13,02%
Ventas netas 3236500 2682 756

Margen neto de ufilidad Utilidad neta (263.805) -4.21% 113.365 4.21%
Ventis netas 3.236.501 2692756

Al 31 de diciembre del 2018, la compafiia con los ingresos operacionales generndos en el presente periodo
cubrid sus costos v gastos operacionales, siendo su margen neto de pérdida del -8.21%, margen esperado por
los sccionistas.

Riesgo Legal: La empresa en ¢l presente periodo no presenta demanda de ninguna indole que fe representen
riesgos legales, S¢ determinag un ricsgo bajo para la empresa.

Hiesgo Ambiental: Los principales riesgos ambientales que podrian afectar a los trabajadores, comunidad,
instalaciones y propicdades particulares son los relacionados con la agro fumigacion, debido a que generan
desechos peligrosos-tinicos (nematicidas insecticidas),

La administracion pone de manifiesto la informacion que es de dominio pablico, ya que se preveé la llegada al
pais del hongo Fusarium Rara 4 que podrian afectar los cultives de banana.
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19. EVENTOS SUBSECUENTES

La compafiia Agricola Norzeca S.A. en la actualidad se encuentra en el proceso de division de la Haciends
Alba Helena, activo de la compafiia una vez que €l Municipio de General Antonio Elizalde (Bucay) aprobd
en sesion de Consejo el fraccionamiento en paries iguales de los terrenos de [a antes mencionada Hacienda.
Asi mismo este fraccionamiento se encuentra debidamente inscrito en ¢l Registro de la Propiedad del cantdn
General Antonio Elizalde (Bucay), ¥ actualmente estamos en ¢l proceso de regularizacion de la parte legal ya
que deberdn reunirse las Juntas de Accionistas para aprobar la Compraventa de los lotes previamente
fraccionados por el Municipio de Bucay, los mismos que pasarian a dos nuevas compafiias.

Siendo el Banco de Machals nuestro principal screedor ¥ consecuentemente tiene Ia hipoteca del hien antes
mencionado, va la compafia cuenia con la aprobacién del presidente del banco para proceder con esta
division de los lotes v asi mismo la divisién de la deuda respectiva; con lo cunl es nuestra decisidn hasta
finales del mes de octubre del 2019 concluir con el trimite. El personal de produccidn que labord para
Agricola Norzeca 5. A. y que fue debidamente liguidado, labora para dos nuevas compafiias de los accionistas,

20. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Las Estados Financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido aprobados por la Gerencia

y serin presentados a los Accionistas para su aprobacion, En opinidn de la Administracion los Estados
Financieros serin aprobados por la Junta sin modificaciones.
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