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HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S. A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE EL EXAMEN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012
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gg Consultores Auditores

ESPECIALISTAS EN CONSULTORIA, AUDITORIA
¥ TRIBUTACION ESCAYT ClA. LTDA,

AV. de Los Shyrs No, 3210 {EB-13) y Pasaje
Marsella Edif. Marcelia P. 4 - Telf.:{593-2) 2921-093
2499-829 - Fax: (593-2) 2449-343 ¢ 2483-812

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Sefiores Accionistas de

HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARTANEXAS S. A.
Quito-Ecuador

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS
MARIANEXAS 8. A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio

terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La Administracion de HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S. A. es
responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF. Esta responsabitidad incluye el
disefio, la implementacion y ¢l mantenimiento de controles internos adecuados para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, de forma que estos no estén
afectados por distorsiones significativas, sean estas causadas por fraude o error, mediante la
seleccion y aplicacién de politicas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos planifiquemos y
realiccmos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no
contienen exposiciones errdneas ¢ inexactas de caracter significativo.

Una auditoria incluye la aplicacidon de procedimientos destinados a la obtencién, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles intemmos de la Compaiiia, relevantes para
la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y que las estimaciones
relevanies hechas por la administracién son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia

que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinién de auditoria,
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A los Sefiores Accionistas de
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S. A.
Quito-Ecuador
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Opinion

. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en

todos los aspectos significativos, la situacidn financiera de HACIENDA LA MARIA Y
ANEXAS MARIANEXAS S. A, al 31 de diciembre del 2012, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera {INITF).

Asunto de énfasis

. Sin calificar nuestra opinidén informamos que, tal como se explica con mas detalle en la Nota 2,

los estados financieros correspondientes al afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2012 son los
primeros que la Compaiiia ha preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos
estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado ¢l 31 de diciembre del
2011 y saldos del estado de situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), los
que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, Las cifras
que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados
financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011
preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que
emitimos nuestros informes de auditoria con una opinion sin salvedades, el 15 de marzo del
2012 y 25 de febrero del 2011, respectivamente. Los efectos mas significativos de la adopeién
de las NIIF sobre la informacion financiera de la Compafiia se describen en la Nota 2.

Registrd NacionalVde Auditores Externos

RNAE-705

Marzo 8, 2013.

CPA No. 27066
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HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares)

Ventas netas
Gastos Administrativos

Utilidad operativa

Ingresos financieros
Otros ingresos

Otros ingresos

Gastos fiancieros
Otros gastos
Otros egresos

Utilidad antes de impuestos sobre las ganancias

Impuesto a la renta
Utilidad (Pérdida} neta
Otros resultados integrales

Participacion labora
Impuesto a la renta

Otros resultados integrales netos
Otros egresos, netos

Utilidad o (pérdida) neta

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

= ) A=A

Fernando Banderas
Gerente

Notas 2012 2011
18 134.294,84 88.852,49
19 (288.304,76) (316.185,24)

(154.009,92) (227.332,75)
7.181,87 820,88
2.449,12 259.534,25
9.630,99 260.355,13

(338,10) (287,35)

(131.152,62) (0,01)

(131.490,72) (287,36)

(275.869,65) 32.735,02

(275.869,65) 32.735,02

(275.869,65) 32.735,02

Carmen declf/l‘orre
Contadora (Feneral
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HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores

Efectivo pagado por obligaciones laborales

Efectivo pagado por intereses

Efectivo recibido por intereses

Efectivo pagado por impuesto a la renta

Efectivo provisto (pagado) por otros ingresos y egresos

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:

Efectivo utilizado para la compra de activos fijos

Efectivo utilizado para la compra de activos intangibles

Efectivo procedente de la venta de activos intangibles

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Financiamiento por prestamos a largo piazo

Efectivo por las actividades de financiamiento

Disminucién neta de efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

$

2012 2011
118.852,98 84.887,37
(54.254,52)  (223.790,19)
(33.205,00)  (18.229,68)

(338,10) (287,35)
2.449,12 820,88
(6.802,68) (6.375.21)
(123.970,75)  259.534,24
(97.268.95)  96.560,06
(9.230.42)  1.396.114,00
154.000,00 -
~ (1.264.385,36)
144.769,58  131.728,64

(150.000,00) ;

(150.000,00) )

(102.499,37)  228.288,70
231.019,83 2.731,16
128.520,46  231.019,86

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

Fernando Banderas
Gerente

Carmen
Contadora General

la Torre



HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S. A,

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD O PERDIDA NETA Y EL. FLUJO DE
EFECTIVO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares)
2012 2011
Utilidad o (pérdida) neta $ (275.869,65) 32.735,02
Ajustes para conciliar la utilidad o (pérdida) neta con el efectivo neto
provisto (utilizade) por las actividades de operacién:
Depreciacién de activos fijos : 6.380,86 6.293.84
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento o disminucion en cuentas por cobrar comerciales (15.441,86) (3.965,15)
Aumento o disminucién en anticipo de proveedores 15.452,58 461,34
Aumento o disminucién en inventarios 195.457 87 13.139,56
Aumento o disminucién en otros activos (6.802,68) (6.375,21)
Aumento o disminucién en cuentas por pagar comerciales (2.049,83) 52.945.91
Aumento o disminucidn en otras cuentas por pagar (13.542,89) 520,23
Aumento ¢ disminucion en obligaciones laborales (853,35} 804,49

Efective neto provisto (utilizado) por las actividades de operac  § (97.268,95) 96.560,03

Las notas que s¢ adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

e
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Fernando Banderas Carmen d¢ 1a Totre
Gerente Contadora General



HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S, A,

Notas a los Estados Financieros

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

L.a Compaiiia fue constituida en la Reptiblica del Ecuador mediante escritura otorgada
el 5 de noviembre de 1969 como Sociedad de Predios Rusticos Hacienda la Maria y
Anexas Limitada, en virtud del articulo 94 de la Ley de Reforma Agraria y
Colonizacidn, e inscrita en el Registro de la Propiedad del Cantén Cotacachi el 18 de
noviembre de 1969, su objeto principal tiene relacién con la realizacién de actos y
contratos de naturaleza civil y comercial, preferentemente la explotacién agricola,
pecuaria y forestal de predios risticos.

Mediante escritura otorgada el 22 de junio de 1993 y aprobada por la Superintendencia
de Compafiias mediante Resolucion mimero (No. 94.1.1.1.0311) del 16 de febrero de
1994, inscrita en el Registro Mercantil del Distrito Metropolitano de Quito el 8 de
marzo de 1994, protocolizando un testimonio el 16 de marzo de 1994, la Sociedad de
Predios Rusticos La Maria y Anexas Ltda. Se transform6é a Compaiiia anénima de
nominada Hacienda La Maria y Anexas Marianexas S. A.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparades de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF por el afio terminado el 31 de diciembre del
2011 y el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido
preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Compafiia
como parte del proceso de conversién a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre
del 2012,

Los estados financieros de HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.
A. por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 aprobados para su
emision por la Administracién de la Compaiiia, con fechas 23 de marzo del 2012 y 21
de marzo del 2011, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados
como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), para la preparacion de
los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre
del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.
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HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S. A.

Notas a los Estados Financieros

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
elaboracién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la "NIIF-1: Adopcién de
las NIIF por primera vez", estas politicas han sido disefiadas en funcidn de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2312 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos de HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS
MARIANEXAS S. A. constituyen los primeros estados financieros elaborados de
acuerdo con la version completa de las NIIF, emitidas y traducidas oficiaimente al
idioma castellano por el IASB, tal como lo requieren las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compafilas del Ecuador. Los estados financieros adjuntos
muestran la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y su aplicacién de manera uniforme a los periodos contables que se
presentan.

Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros de la Compafiia fueron
preparados de acuerdo con las NEC (PCGA previos). Los efectos de la adopcidn de la
NIIF y las excepciones y exenciones adoptadas para la transicion a las NIIF se detallan
en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre

del 2011 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los
del afio 2012.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se
revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién

Cambios en las politicas contables

Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compafiia:

No hay NIIF o CINIIF que sean aplicables por primera vez para el ejercicio financiero
que comienza a partir de 1 de enero de 2013 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre los estados financieros de la Compaiiia.




HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S. A.

Notas a los Estados Financieros

C.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas:

A continuacion un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones
publicadas por el IASB que serdn de aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero de
2013 y no han sido adoptadas anticipadamente por la Compafiia:

Aplicacién obligato:
Norma Tipo de cambio apartir de:
NIC-19 Enmienda: Beneficios a empleados - Eiminacién del enfoque del corredor y 1 de enero del 2018
célculo de los coatos financieros sobre una base neta
NIC-27 Revisién: Estados financieros separados - Disposicién sobre los estados 1 de enero del 2012
financieroe separados
NIC-28 Revision: Asociadas y acuerdos conjuntos - Incluye requerimientos sobre 1 de enero del 2013
consolidacién de negocios conjuntos y asociadas
NIC-32 Enmienda: Guia para la aplicacién de instrumentos financieros, 1 de enero del 201

compensacién de activos y pasives financieros

NIiIF-9  Instrumentos financieros - Especifica la clasificacion y medicién de activos y 1 de enero del 201¢

pasivos financieros

NIIF-10 Estades financeiros consclidados - Precisa la definicién de control en el ! de enero del 2013
proceso de consolidacién de estados financiercs

NIIF-11 Principios para la presentacion de informacién cuando una entidad tenga 1 de enero del 2013
participacién en acuerdos controlados conjuntamente

NIIF-12 Divulgacicnes de intereses en otras sociedades - Incluye divulgaciones 1 de enero del 2012
requeridas de todo tipo de intereses en otras sociedades

NIIF-13 Medicidén de valor razonable - Precisa la definicién de valor razonable, 1 de enero del 2011

fuentes de medicién y divulgaciones requeridas

La Administracién de la Compafiia estima que la adopcién de las mejoras y enmiendas
a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros en ¢l periodo contable de su aplicacion inicial.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depodsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los
sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en ¢l estado
de situacién financiera.

Activos financieros

Clasificacion: La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: i) a valor razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos
financieros disponibles para la venta.
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HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S. A,

Notas a los Estados Financieros

La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafila mantiene préstamos y
cuentas por cobrar que se clasifican en activos corrientes e inversiones disponibles para
la venta que se clasifican en activos no corrientes.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:
(i) Efectivo_y equivalentes de efectivo: Muestran el efectivo disponible de la

Compafiia, asi como las inversiones mantenidas hasta el vencimiento con plazos
inferiores a 90 dias.

(i) Inversiones a corto plazo: Incluyen inversiones a plazo fijo efectuadas en
entidades del sistema financiero ecuatoriano. Estas inversiones devengan una tasa
fija y tienen plazos definidos de cobro

il Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la prestacién de servicios de hospedaje, alimentacion y afines
prestados en el curso normal de los negocios. El periodo de crédito promedio
sobre la prestacion de servicios es de 30 dias que se pueden extender hasta 60
dias.

(iv)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar
a empleados y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior: Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo
amortizado utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquier posible
deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen
y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

11



HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S. A,

INotas a los Estados Financieros

Inversiones disponibles para la venta:

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se
designan ¢n esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estas inversiones se miden inicialmente al precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados a su adquisicion. Posteriormente se miden al costo de
adquisicién que: 1) estas inversiones no tienen precios establecidos por un mercado
activo y, ii) el valor razonable de las inversiones no puede ser medido con fiabilidad.

Los dividendos procedentes de las inversiones en instrumentos de patrimonio son
reconocidos en los resultados cuando surge el derecho legal a recibirlos. Las ganancias
o pérdidas derivadas de la disposicidn de los activos financiero son reconocidos en los
resultados del periodo en que ocurren.

Deterioro de activos financieros al costo ameortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al
costo amortizado, son evaluados por deterioro. El importe en libros de los activos
financieros se reducen directamente por cualquier pérdida por deterioro, excepto para
las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de activo denominada provisidn para cuentas incobrables que se constituye en
funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cucntas por cobrar que
se encuentran vencidas.

Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable,
se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Baja en cuentas de activos financiero

La Compafiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando: i) expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii)
transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero.

Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en
libros se espera que sea recuperable a través de una operacion de venta y no mediante el
uso continuo del activo. Esta condicidn se considera cumplida Unicamente cuando la
venta es altamente probable y el activo esta4 disponible para la venta inmediata en su
estado actual.
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HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S, A.

Notas a los Estados Financieros

e.

Los activos no corrientes disponibles para la venta se miden al menor entre su valor en
libros y el valor razonable menos los gastos asociados a su disposicion.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor. El valor neto realizable es el precio de vena estimado en el curso normal de los
negocios, menos 1os gastos de comercializaciéon y distribucion. Se utiliza el método de
costo promedio para la imputacién de las salidas de los inventarios. Adicionalmente, la
Administracion de la Compaiiia identifica los productos en mal estado o que estan
proximos a caducarse, registrando una provision para cubrir la pérdida de los mismos.
Esta provision se denomina obsolescencia.

Propiedades, planta y equipo

Medicidn inicial; Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El
costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicion més todos los costos
directamente re¢lacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento; incluye ademds una estimacidén inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién de los
activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicién posterior al reconocimiento inicial: Después del reconocimiento inicial, los
activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Depreciacion: Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos fijos se
calcula de acuerdo con sus vidas itiles estimadas mediante el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada aiio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

13



HACIENDA LA MARJTA Y ANEXAS MARJANEXAS S. A,

Notas a los Estados Financieros

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Maquinaria 10%
Equipo de coémputo 33%

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicion de activos fijos: La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida del activo fijo es reconocida en los resultados del periodo que se informa y es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la
fecha de 1a transaccidn.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan e¢n un mercado activo; 6 como patrimonio
de conformidad con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial

La Compafiia reconoce sus pasivos financicros en el estado de situacién financiera
cuando, y s6lo cuando se convierta en parte obligada, segin las clausulas contractuales
del instrumento financiero.

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se

hayan incurrido en la transaccion.

La Compafiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con
cambios en resultados.

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes. Los pasivos financieros incluyen:
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Notas a los Estados Financieros

(1) Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por la Compaiiia por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus
operaciones. El periodo de crédito promedio sobre la prestacion de servicios es
de 30 a 60 dias que se pueden extender hasta 90 dias.

(11)  Qtras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos
de partes relacionadas y otras cuentas por pagar menores

Medicidn posterior

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, estos pasivos financieros se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los
ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos

crediticios acordados con sus acreedores

Baja en cuentas de un pasivo financiero

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compafifa.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compafifa evalia los valores en libros de sus activos
tangibles ¢ intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida

por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro y reversiones se reconocen inmediatamente en resultados.
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HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S. A,

Notas a los Estados Financieros

Obligaciones laborales

Los bencficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaifiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compafiia comprenden:

Beneficios a_corto plazo: Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el
término de 12 meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron
sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la
medida en que se devengan.

Beneficios post-empleo: Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después
de que el empleado ha concluido su relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los
beneficios por terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de
la Compatita son: jubilacion patronal y desahucio.

Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compafiia, en caso de existir,
pagara a sus trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio
antes de impuestos.

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva en caso de
existir para el ejercicio fiscal 2012, estara sujeta a la tarifa del 13% sobre el valor de las
utilidades que se reinviertan en el pais y la tarifa del 23% sobre el resto de las
utilidades.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaifiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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HACIENDA LA MARIJIA Y ANEXAS MARIANEXAS S. A,

Notas a los Estados Financieros

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele,

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes v diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador establecié mediante Resolucion
No0.06.Q.ICI1.004 del 21 de agosto del 2006, Ja adopcién de las NIIF y su aplicaciéon
obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. 06.Q.ICL004
del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un
cronograma de aplicacion segin lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del
20 de noviembre del 2008. La Compaiiia estd obligada a preparar sus primeros estados
financieros de acuerdo con las NIIF al 31 de diciembre del 2012.

Mediante  instructivo  complementario No.SC.DS.G.09.006 emitido por la
Superintendencia de Compafias el 23 de diciembre del 2009, se establecié que los
estados financieros se prepararan y registraran con sujecion a las NIIF, utilizando la
ultima version vigente traducida oficialmente al idioma castellano por el IASB (Ver
comentarios adicionales en la Nota 2.1).

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S. A,

Notas a los Estados Financieros

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.... Diciembre 31, .... Enerol,
2012 2011 2011
( en U.S. dolares)
Caja 150,00 400,00 400,00
Bancos 128.37046  230.619,83 2.331,16

128.520,46  231.019,83 2.731,16

4, CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS

A continuacion un resumen de los deudores comerciales:

.... Diciembre 31, .... Enerol,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)

Corcame - 5.502,99 2.063,43
Prolimit - 1.386,47 2.138,99
Inaexpo - 992 .91 -
Deudores varios N 2.108,50 285,20 -
Otras cuentas por cobrar - DAIRYOP 21.500,93 - -
Subtotal 23.609,43 8.167,57 4.202,42

(1) Corresponde a pequefios saldos de clientes particulares

Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos:

Los saldos de la cartera al 31 de diciembre del 2012 corresponden principalmente a cartera no
vencida.
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HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S. A.

Notas a los Estados Financieros

@)

INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.... Diciembre 31, .... Enerol,
2012 2011 2011
( en U.S. dolares)
Inventario en bodega 2.69940 214.006,22 195.909,07
Inventario productos en proceso 27.476,89 58.974,57 81.145,42
Amortizacion acumulada (3.439,58) (50.786,31) (41.72045)
Total: ' 26.736,71 222.194,48 235.334,04

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.... Diciembre 31, .... Enerol,
2012 2011 2011
{ en U.S. dolares)

Impuestos anticipados 12.931,56 5.808,54 -
Retenciones en la fuente 1.248,87 1.569,21 1.002,54
Total: 14.180,43 7.377,75 1.002,54

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a
continuacion:

.... Diciembre 31, ....
2012 2011
(enU.S. délares)

Impuestos anticipados

Saldo inicial 5.808,54 -

Mas anticipo impuesto a la renta corriente 12.931,56 5.808,54
Menos Compensacion con pasivos por

impuestos corrientes (5.808,54) -

Saldo final 12.931,56 5.808,54
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Retenciones en la fuente

Saldo inicial 1.569,21 1.002,54

Mas Retenciones en la fuente 566,67

Menos Compensacién con pasivos por

impuestos corrientes (320,34) -

Saldo final 1.248,87 1.569,21

Total: 14.180,43 7.377,75
7. ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
.... Diciembre 31, ..., Enerol,
2012 2011 2011
{ en U.S. dolares)

Activos mantenidos para la venta (1) 1.110.385,36 1.264.385,36 -

Total: 1.110.385,36 1.264.385,36 -

(1) La Compaiiia procedidé a clasificar estos inmuebles como activos no corrientes disponibles
P P D
para la venta considerando que al cierre del 2011 se cumplian las siguientes condiciones:

a) A esa fecha la Administracion de la Compafiia habia disefiado un plan debidamente
estructurado y bajo su control para la venta de estos inmuebles,

c) Se esperaba que la recuperacion del valor en libros de estos inmuebles provenga
principalmente a través de la venta y no a través de su uso continuo.
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Notas a los Estados Financieros

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.... Diciembre 31, .... Enerol,
2012 2011 2011
( en U.S. dolares)

Tetreno - - 1.400.000,00
Maquinaria y equipo 95.042,75 §5.812,33 82.176,33
Equipo de computacion 803,75 803,75 553,75
Otros activos - bosques 849,56 849,56 849,56
(-) Depreciacion acumulada (67.253,67) (60.872,81) (54.578,97)
Total: 29.442.39 26.592,83 1.429.000,67

Los movimientos del Propiedades, planta y equipo, durante el afio 2012 y 2011 se
resumen a continuacion:

.... Diciembre 31, ....

2012 2011
(en U.S. dolares)
Saldo inicial 26.592,83 1.429.000,67
Incremento o disminucién 70.103,23  (1.341.535,03)
Depreciacion del afio (67.253,67) (60.872,81)
Total: 29.442,39 26.592,83
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
.... Diciembre 31, .... Enerol,
2012 2011 2011
(en U.S. dblares)
Semovientes 450,00 450,00 450,00
Total: 450,00 450,00 450,00
21
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10.

11.

CUENTAS POR PAGAR LOCALES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Compaiiia filiales
Proveedores por pagar
Otras cuentas por pagar

Total:

OBLIGACIONES LABORALES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Decimo tercer sueldo
Decimo cuarto sueldo

Total:

Movimientos de las obligaciones laborales:

.... Diciembre 31, .... Enerol,
2012 2011 2011
( en U.S. dolares)

- - 5.023,00
3.750,00 - 506,41
54.007,55 59.807,38 1.332,06

57.757,55 59.807,38 6.861,47

.... Diciembre 31, .... Enerol,
2012 2011 2011
( en 1].8. dolares)
215,57 298,42 331,62
832,32 1.320,00 687,89

1.047,89 1.618,42 1.019,51

Los movimientos de este rubro durante los afios 2012 se resumen a continuacion:

Saldo inicial:
Mas - Gastos de némina del afio
Menos - Pago de némina del afio

Saldo final:

.... Diciembre 31, ....
2012 2011
{ en U.S. ddlares)

1.618,42 1.019,51
5.986,57 12.028,00
(8.652,88) (11.429,09)
1.047,89 1.618,42
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12.

13.

14.

PASIVO A LARGO PLAZO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cuentas por pagar diversas del exterior

Total:

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Activos financieros medidos al costo o
costo amortizado

Efectivo y equivalente

Deudores comerciales

Cuentas por cobrar a largo plazo

Total activos financieros corrientes:

Pasivos financieros medidos al costo o
costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Total pasivos financieros corrientes

Posicion neta de instrumentos
financieros

CAPITAL SOCIAL

.... Diciembre 31, .... Enerol,

2012 2011 2011
( en U.8. dolares)

344,780,95 494.780,95 494.780,95

344,780,95 494.780,95 494.780,95

.... Diciembre 31, ..., Enerol,
2012 20611 2011

( en U.S. ddlares)

128.520,46 231.019,83 2.731,16
23.609,43 8.167,57 4.202,42
29.892,39 27.042,83 1.429.450,67

182,022,28 26623023  1.436.384,25
57.757,55 59.807,38 6.861,47

1.173,11 3.401,22 2.675,41
58.930,66 6.3208,60 9.536,88
123.091,62 203.021,63  1.426.847,37

El capital social de 1la Compafiia asciende a US$ 3.200,00 doélares al 31 de diciembre del
2012 y 2011. EIl capital social de la compafiia se encuentra dividido en 3.200,00

acciones cuyo valor nominal es US$1 cada una.
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Notas a los Estados Financieros

15. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia presenta aportes para futuras
capitalizaciones por el valor de US$ 67.550,05. A la fecha de emision de los estados
financieros la Administracidn estima que estos valores serdn capitalizados en el futuro.

16. RESERVAS
Las reservas al 31 de diciembre del 2012, corresponden a la reserva legal de USS$
904,17.

17. RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.... Diciembre 31, .... Enerol,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)

Utilidades acumuladas — distribuibles 32.735,02 - -
(-) Pérdidas acumuladas (300.397,07) (300.397,07) (218.076,64)
Reserva por valuacion 79.001,73 - -
Reserva de capital 1.300.481,01 - -
Adopcion de NIIF por primera vez - 622.010,65 622.010,65
Total: 1.111.820,69 321.613,58 403.934,01

Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se han distribuido
dividendos a sus accionistas.

18. INGRESOS ORDINARIOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
.... Diciembre 31, ....

2012 2011
( en U.S. délares)

Venta de bienes (0 134.294,84 88.852,49

Total: 134.254,84 88.852,49
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19.

20.

21.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Remuneraciones al personal

Honorarios profesionales

Depreciaciones

Mantenimiento y reparaciones
Telecomunicaciones, energia y agua potable
Impuestos contribuciones y ofros

Seguros

Otros menores

Total:

EVENTOS SUBSECUENTES

.... Diciembre 31, ....

2012

2011

( en U.S. délares)

45.511,44 50.634,58
48.082,41 45.876,90
6.380,86 6.293,84
91.121,86 144.537,95
4.958,37 4.449,27
0.155,34 46.932,18
1.931,85 1.140,89
10.161,04 10.238,66
217.303,17 310.104,27

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros (8
de marzo del 2013) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de
la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que

no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia el 28 de marzo del 2013 y
posteriormente seran presentados a la Junta General de Socios para su aprobacion
definitiva. En opinion de la Administracién de la Compafiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta General de Socios sin modificaciones.
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