Notas a los Estados Financieros
Ainos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011
(Expresado en USS. Délares)

Principales Politicas Contables

a) Declaracion de conformidad y presentacidon Los estados financieros de transicidon de
la Compaiiia han sido preparados de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF.

b) Bases de medicion Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados
sobre la base del costo histérico.

c) Moneda funcional y de presentacion Las partidas en los estados financieros de la
Compania se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la
entidad moneda funcional. Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses,
gue es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia. Las cifras incluidas
en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

d) Negocio en Marcha Los principios contables parten del supuesto de la continuidad
de las operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo
contrario DALSUNT SA es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el
movimiento econdmico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

e) Efectivo y equivalentes de efectivo Incluye el efectivo, los depdsitos en bancos e
inversiones de corto plazo con vencimiento de hasta tres meses, menos sobregiros bancarios
gue se presentan en el pasivo corriente.

f) Instrumentos Financieros Los instrumentos financieros se definen como cualquier
contrato que da lugar, simultaneamente, a un activo financiero en una empresa y a un
pasivo financiero o a un instrumento de capital en otra empresa. Los principales activos y
pasivos financieros presentados en el balance general son: efectivo y equivalente de
efectivo, cuentas por cobrar y por pagar comerciales, cuentas por cobrar y por pagar a
partes relacionadas, otras cuentas por cobrar y por pagar (excepto el impuesto a la renta),
sobregiros y préstamos bancarios y obligaciones financieras.

Los instrumentos financieros se clasifican como activo, pasivo o instrumento de patrimonio
segun la sustancia del acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, las ganancias y
las pérdidas generadas por un instrumento financiero clasificado como de pasivo, se
registran como gastos o ingresos en el estado de pérdidas y ganancias. Los instrumentos
financieros se compensan cuando la Compaifiia tiene el derecho legal de compensarlos y la
Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta, o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultdneamente



ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compafiia, con
base en la evaluacién individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacidn de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda su
cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 90 dias. La provisidn para cuentas
dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Vida util de las propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente en avallos comerciales y proyecciones de uso futuro
de los activos. La determinacién de las vidas utiles se evaluia al cierre de cada afio.

(c) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio, para lo
cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

(d) Impuesto a la renta diferido

La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
(fundamentalmente efectos de la adopcidn de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE



INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecid mediante Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 21
de agosto del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control
y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM
08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un
cronograma de aplicacién segun lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008.

La Compaifiia estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir
del 1 de enero de 2012.

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia prepard sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compafia son
preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicion a las NIIF
el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicidn de los efectos de primera aplicacion
el 1 de enero del 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2012:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacién de los
estados financieros.

La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas

excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacidn retroactiva de las NIIF que se

establece en la NIIF No. 1

Excepciones a la aplicacidn retroactiva aplicadas por la Compafia

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas

segun las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas
para la misma fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes

necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que
exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencidén también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros



estados financieros segun NIIF.

DALSUNT no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el calculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores, ni a la fecha de transicion (1 de enero del
2011) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011).

b) Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencion de la NIIF 1 permite optar, en
la fecha de transicion a las NIIF, por la medicidn de una partida de propiedades, planta y
equipo, activos intangibles y propiedades de inversion por su valor razonable, y utilizar este
valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compafiia
podrd elegir utilizar una revaluacidn segin PCGA anteriores de una partida de propiedades,
planta y equipo, ya sea a la fecha de transicidn o anterior, como costo atribuido en la fecha
de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

DALSUNT SA opté por la medicion de ciertas partidas de propiedades, planta y equipo a su
valor razonable, y utilizar este valor razonable, sin embargo a la fecha de aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera la empresa no contaba con activos en
propiedad planta y equipo.

Beneficios a los empleados - Segun la NIC 19 Retribuciones o Beneficios a los Empleados, la
Compaiiia puede optar por la aplicacién del enfoque de la “banda de fluctuacién”, segun el
cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de
beneficios definidos. La aplicacién retroactiva de este enfoque requiere que la Compaiiia
separe la porcidn reconocida y la porcidn por reconocer, de las pérdidas y ganancias
actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicién a las NIIF.
No obstante, la exencion de la NIIF 1 permite a la Compafia reconocer todas las pérdidas y
ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicién a las NIIF, incluso si utilizare el
enfoque de la banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias actuariales
posteriores.

DALSUNT SA aplicé lo dispuesto y por lo tanto reconocié los valores detallados en los
calculos actuariales ajustando de esta forma sus estados financieros tanto al inicio como al
término del periodo de transicién.

c) Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente - La exencién de la NIIF
1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en la fecha de transicién a
las NIIF, la Compafia realice la designacidon de sus instrumentos financieros reconocidos
previamente de la siguiente manera:

Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como un pasivo
financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en resultados.

Una inversidn en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con cambios en
otro resultado integral.



Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compafia es impracticable aplicar
retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de valor
de los activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la fecha de la transicidon a
las NIIF sera el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

DALSUNT SA realizd lo siguiente:

Aplicé a partir de la fecha de transicidn los requerimientos de deterioro del valor de sus
cuentas por cobrar, principalmente en lo que concierne a cartera no comercial y analisis de
provision de riesgo para cartera comercial. De ello que se procede a determinar el deterioro
después del periodo de vencimiento de la cartera, el cual de acuerdo a la politica interna de
la compaifiia se encuentra fijado en 90 dias

Los pasivos contabilizados se registran a valor nominal y no se encuentran sujetos de
inclusién de intereses.

d) Arrendamientos - La exencidn de la NIIF 1 establece que la Compafiia puede determinar si
un acuerdo vigente en la fecha de transicion a las NIIF contiene un arrendamiento, a partir
de la consideracién de los hechos y circunstancias existentes a dicha fecha.

DALSUNT SA decidié utilizar esta exenciéon y por lo tanto ha considerado los hechos vy
circunstancias existentes a la fecha de transicion para determinar la existencia de arriendos
implicitos en sus contratos y acuerdos.

Conciliacidn entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.-
Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto

de la transicién a las NIIF sobre la situacidn financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de DALSUNT SA:



NOTA 1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye el efectivo, los depdsitos en bancos e inversiones de corto plazo con vencimiento de
hasta tres meses, valores en transito menos sobregiros bancarios que se presentan en el
pasivo corriente.

Saldos al 31 Saldos al 31
Diciembre Diciembre
2011 2012
Banco del Pichincha 9683.65 15616.52
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 9683.65 15616.52

Nota 2 Y 3 — ACTIVOS FINANCIEROS

Clientes: las cuentas por cobrar Clientes No Relacionados son las deudas adquiridas por los
clientes en el transcurso del afio..

Las cuentas por cobrar comerciales se registraran contablemente a su valor nominal, neto de
la estimacién por deterioro de cuentas por cobrar. De esta forma, los deterioros de la
cartera seran determinados solo con base de una evidencia objetiva de que la Compaiia
DALSUNT SA no podra recuperar el valor integro de las cuentas por cobrar de acuerdo con
los términos originales establecidos.

Provision de cuentas incobrables: Esta provision se realizd bajo un analisis de cobrabilidad
de las mismas divididas en 5 grupos que van desde la A hasta la E, siendo la A clientes que
realizaran el pago de sus facturas en una fecha proxima vy la ultima de clientes que se
consideran incobrables debido a su periodo de pago vencido que supera los 360 dias, a cada
una de las 5 variables se les ha asignado un porcentaje de provision de la siguiente manera

A: del 1 al 5 % clientes que efectuaran su pago proximamente
B; del 6 al 15% vencidos hasta 180 dias

C: del 16 al 30% vencidos hasta 360 dias

D: del 31 al 99% vencidos mas de 360 dias

E: 100% cartera incobrable

Los criterios basicos para castigar los activos financieros contra la cuenta de estimacién o
provision por deterioro, son los siguientes:

1) Agotamiento de la gestion de cobranza, incluyendo ejecucién de garantias (en el caso de
existir).

2) Dificultades financieras del deudor que evidencia la imposibilidad de hacer efectiva la
cobranza de la cuenta por cobrar.



3) Solicitud expresa de Gerencia General, respecto de la baja de la cuenta por cobrar con
base en un informe detallado de las causales del reconocimiento de cartera incobrable.

En el caso de existencia de recuperos posteriores previamente eliminados de los estados
financieros se debera reconocer este ingreso como una partida del Estado de Resultados
Integrales.

Cuentas por Cobrar Relacionadas La Compania establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar relacionadas no comerciales cuando existe evidencia
objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales o cuando la gerencia considera que ha existido un vencimiento
considerable, razén por la que se determina el valor de deterioro por el método del valor
presente en base a la tasa referencial activa emitida por el Banco Central del Ecuador.

Anticipos: Corresponden a los seguros pagados por anticipado que ha adquirido la empresa,
Anticipos pagados por comisiones a empleados relacionados con las ventas y anticipos
entregados a proveedores por consumos y servicios varios.

Saldos al 31 Saldos al 31
Diciembre Diciembre
2011 2012
Cuentas por Cobrar No relacionados 65720.69 202.48
Otras cuentas por cobrar 27243.53 7195.94
ANTICIPOS 2953.8
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 92964.22 10352.22

NOTA 4- INVENTARIOS

Los saldos fisicos finales fueron valorados en base al método promedio.

Materia Prima: se establece Unicamente como materia a las telas encontradas en las bodegas
de la empresa

Suministros: se encuentran en este grupo todos los materiales necesarios en el proceso
productivo

Productos en Proceso; Productos Terminados: Considera todos los items que se encuentran
almacenados en las bodegas de DALSUNT SA 2000 S.A que corresponden a productos asi como



los articulos que aun se encuentran en proceso de elaboracion.

Las existencias se registran al costo de adquisicién o a su valor neto de realizacidn el que resulte
menor. El costo se ha determinado utilizando el método promedio ponderado.

El costo neto de los productos terminados y de los productos en proceso comprende la materia
prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacion.

El valor neto de realizacidn es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones
del negocio menos los correspondientes gastos de venta. Las existencias por recibir se registran
al costo, usando el método de identificacidn especifica.

Deterioro de Inventario: el deterioro de los inventarios fue establecido de acuerdo al valor
razonable neto, tomando como deterioro el 10% del costo de cada uno de los articulos que se
encuentran almacenados en bodega

La estimacion para desvalorizacién de existencias se determina de manera especifica, de
acuerdo a su nivel de rotacion y a criterio de la Gerencia. Dicha estimacion se carga a los
resultados del ejercicio en que se determina.

i) Valor razonable

El valor razonable es el monto por el que un activo puede ser intercambiado entre un
comprador y un vendedor debidamente informados, o puede ser cancelada una obligacidn,
entre un deudor y un acreedor con suficiente informacién, bajo los términos de una transaccion
de libre competencia. Los valores de los principales instrumentos financieros de la Compaiiia se
detallan a continuacion:

El valor en libros de los activos y pasivos corrientes es similar a su valor razonable debido a su
vencimiento en el corto plazo.

El valor en libros de los préstamos y de las obligaciones financieras, incluyendo su parte
corriente, es similar a su valor razonable sobre la base de la comparacién de sus tasas de interés
con las vigentes en el mercado para deudas similares.

Saldos al 31 Saldos al 31
Diciembre Diciembre
2011 2012
INV. PRODUCTOS TERMINADQOS 46880.81 65434.06
PRODUCTOS EN PROCESO 33921.57
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 46880.81 99355.63

NOTA 5.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES



Saldos al 31 Saldos al 31
Diciembre Diciembre
2011 2012
CREDITO IVA 1608.33 5818.08
CREDITO RENTA 734.53 2018.83
TOTAL IMPUESTOS CORRIENTES 2342.86 7836.91

NOTA 6.- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Corresponden a los valores por el efecto del ajuste de los valores NEC a NIIF, durante el afo de
transicion cuyo efecto neto (activo —pasivo) fue ajustado al 31/12/2012, contra otros resultados
integrales

Saldos al 31 Saldos al 31
Diciembre Diciembre
2011 2012
ACTIVOS DIFERIDOS 2953.8

NOTA 7 — CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar se dividen en proveedores locales relacionados y no relacionados con la
empresa DALSUNT SA 2000 S.A.

NOTA 8.- OBLIGACIONES CON ISTITUCIONES FINANCIERAS

Corresponde a la porcion corriente de las obligaciones financieras que se mantiene con las
Instituciones Financieras

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos
en la transaccion. Estos préstamos se registran posteriormente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el
valor de determinacion se reconoce en el estado de pérdidas y ganancias, acorde a la tabla
de amortizacién determinada por la institucion financiera.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que la compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacidon por lo menos doce meses contados desde la
fecha del balance.



Saldos al 31 Saldos al 31
Diciembre Diciembre
2011 2012
CUENTAS PO PAGAR 129997.04 42504.33
PRESTAMOS BANCARIOS 9542.02 16366.03
PRESTAMOS SOCIOS 61741.53
TOTAL CUENTAS POR PAGAR / PASIVOS
FINANCIEROS 139539.06 120611.89

NOTA 09.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Obligaciones fiscales: Esta cuenta refleja las obligaciones mensuales con la autoridad tributaria
en I[VAy Renta.

Obligaciones Laborales: Corresponden a las obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social, acumuladas al mes de diciembre 2012.

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los
gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria
de este beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

Saldos al 31 Saldos al 31
Diciembre Diciembre
2011 2012
PROVISIONES 1712.47

NOTA 10.- INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Estos ingresos fueron generados por las actividades normales de la empresa en el afio 2012

Saldos al 31 Saldos al 31
Diciembre Diciembre
2011 2012

VENTAS 207719.14 171687.49



NOTA 11.-COSTO DE VENTAS

Los costos incurridos son los propios de la actividad productiva

Saldos al 31 Saldos al 31
Diciembre Diciembre
2011 2012
INVENTARIO INICIAL 48975.18 46880.81
COMPRAS 124436.92 100805.59
IMPORTACIONES 19650.79
INVENTARIO FINAL -46880.81 -65434.06
TOTAL COSTOS 126531.29 101903.13

NOTA 12Y 13 GASTOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES

Saldos al 31 Saldos al 31
Diciembre Diciembre
2011 2012
Sueldos y Salarios 11691.19 8369.84
Beneficios Sociales 2436.27 4582.58
Aportes al IESS 1303.29 765.42
Honorarios 5660 1567.13
Arrendamiento 23732.27 28826.83
Mantenimiento 6351.05 7448.89
Combustibles 38.3 635.94
Promocion y Publicidad 5810.08 3679.34
Suministros 1721.05 6761.56
Tansporte 2352.36 1008.47
Intereses 5949.75 4203.51
Seguros 2271.27 991.66
Gastos de Gestion 1605.62 718.33
Servicios Publicos 2415.53 3644.64
Otros Servicios 7927.16 199
TOTAL COSTOS 81265.19 73403.66

NOTA 14 - Patrimonio de los Accionistas



Capital Social - Actualmente el capital se compone de ochocientos de los Estados Unidos de
Ameérica, dividido en ochocientas acciones ordinarias de un ddélar de valor nominativo cada
una.

Reserva Legal - La Ley de Compafias requiere que un 10% de la utilidad anual sea el
apropiado como reserva legal, hasta que ésta reserva alcance como minimo el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para e! pago de dividendos en efectivo, excepto
en el caso de liquidaciéon de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podrd ser capitalizado. Los trabajadores no
tendran derecho a una participacién sobre este saldo y podrd ser devuelta en el caso de
liquidacion de la compaiia.

NOTA 15 - Contingencias

Al 31 de diciembre del 2012 como efecto de la transiciéon por primera vez de las NIIF, la
compafia obtuvo activos diferidos por efecto del deterioro a las Cuentas por Cobrar,.
inventarios y pasivos diferidos como efecto de la revaluaciéon de su Propiedad, Planta y
Equipo, sobre estos ajustes.
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