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CELEBRADA EL 18 DE MARZO DE 2005

SENORES SOCI0S.

Al términe de! Ejercicio Econdomico 2004, pongo a consideracion de los Sefiores
Socios el presente informe de labores, en el cual haré un breve andlisis de las actividades mas
importantes del afio 2004, para lo cudl he tomado como fuente de informacién los correspondicntes
Estados Financieros del ejercicio econdmico materia de analisis.

Durante este afio, seguimos siendo Contribuyentes especiales segin resolucion 196
del Servicio Interno de Rentas, Notificacion # 48 del 17.12.1999, por ello hemos venido cumpliendo
con las normas y reglamentos establecidos por ¢l SRI pira contribuyentes especiales, sin que hasta
¢l momento se hayan presentado inconvenientes de ninguna naturaieza.

En el mes de Enero del 2004 se concluyd el proceso de Ampliacion de Capital
Social, Inclusion de nuevo Socio y Reforma a los Estatutos de la Compaiiia, con lo cual el Capital
Social actualmente asciende a US$ 1.000,00

Me referiré en primer término al Estado de Situacidn cortado al 31 de Diciembre del
2004,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.

Del analisis del Estado de Situacion asi como del Balance de Comprobacion, se
aprecia que las politicas implantadas de ventas, en éste afio fueron favoravles, hemos mejorado
nuestras ventas pese a la dificil situacién econdémica del pais y a la dura competencia en ¢l area de
Quimicos esto sumado a la crisis por la que atraviesa el sector curtidor en este afio. En cuanto a
compras lo competitivo del mercado nos obligd a prog imar nuesiras importaciones de tal manera
nuestro stock fuera el adecuado, pese a ello nuestrac v :ntas se incrementaron en relacién al afio
anterior. La politica de cobros a los clientes han swo positivas dadas las condiciones de ia
economia del pais, la utilidad bruta en ventas es de US$ 21.214,28

Los resultados obtenidos se deben en parte a ia poca actividad de ventas que
hemos tenido en el aflo, la competencia de precios y productos sumada a la crisis del sector han
sido factores determinanies.
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En cuanto al indice de liquidez este se ubica en 1,39 lo cual indica que por cada
dolar que se debe pagar en el corto plazo disponemos de US$ 1,39 ddlares para cubrirlo, este indice
se incrementé en relacion al afio 2003 que era de 1,32.

En relacion al Activo Corriente (Caja Bancos, Cuentas por Cobrar — Clientes ¢
Inventarios, este grupo representa el 99.53% del total de activos, que en relacidn al afio anterior no
ha variado.

El disponible en Caja y Bancos representa el 8,14% del total de Activos, las deudas
de Clientes 49,04% vy el Inventario de Mercaderias representa el 33.22%, lo cual nos indica que
realmente podriamos cubrir nuestras deudas a corto [ 'azo solo con la realizacion de estos tres
grupos de activos.

En cuanto al rubro del Exigible, el 58.17% del total de Activos son deudas de
Clientes e impuestos anticipados, las cuales respaldan parte de lo adeudado en el pasivo, cobros que
se realizaran en los primeros meses del afio 2005 de alli trataremos de mantener una adecuada
politica de cobros y plazos de ventas.

Del Activo Fijo, Mobiliario y Equipo de Oficina y su correspondiente depreciacion
acumulada normal terminaron su vida atil en afios anteriores, unicamente en éste afio se adquirio un
Equipo de Fax en los dltimos dias del mes de Diciembre de alli que el saldo en activo fijo refleja
Gnicamente ésta compra.

El Pasivo a Corto Plazo, esta formado por las Cuentas por Pagar a Provecdores
Nacionales y en el Exterior: Tessenderlo Chemic de Bélgica esto representa el 32,51% del total del
pasivo a corto plazo que perfectamente puede cubrirse con la realizacion del Inventario de
Mercaderias. Ademas esta compuesto por las deudas fiscales que representan el 2,50% vy las deudas
tanto por provisiones sociales, 15% participacion trabajadores v olras obligaciones con socios es el
3,53% del Pasiva Corriente.

El Pasivo a Largo Plazo esta compuesto por un préstamo de Socios.

El Patrimonio de la Compafiia esta conformado por el capital social ¢l cual una vez
realizada la ampliacion de capital significa el 6,59% del patrimonio, los aportes de Socios para
Futura capitalizacion representan el 21,51%; la cuenta Reservas de Capital, Reserva [Legal y la
Reserva Facultativa representan el 16,81% del total del Patrimonio y se han incrementado
(nicamente en lo establecido por la Junta General de Socios reunida para discutir los resultados del
ejercicio econdmico 2003; La diferencia corresponden a utilidades de gjercicios anteriores el
42,65% y finalmente, la Utilidad del Ejercicio por el periodo Enero - Dicien bre del 2004 una ver
deducidas la participacion del 15% trabajadores y 25% Impuesto Renta resulté ser de US§$
1.888,15.
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ESTADO DE RESULTADOS.

La Utilidad Bruta fue de WUS$ 21.21428 que representa una rentabilidad en ventas del
20.98%, que luego de deducir los gastos administrativos que es el 47% de la Utilidad Bruta en
Ventas, los gastos de ventas es el 44,72% y financieros el 1% y sumados los otros ingresos
provenientes de la Utilidad por un descuento en el pago de la Importacion de Cromo de US§$
1.701,52, nos da una Utilidad antes de Participacion Trabajadores ¢ Impuesto a la Renta de US$
3.231.91

La proyeccion para el afio 2005, es la de tratar de mantenernos en el Sector Curtidor,
ampliar nuestro grupo de clientes, mantener politicas de ventas y cobros rigurosos pese a la dificil
situacion que vive el pais.

Por ultimo, dejo constancia de mi agradecimiento a los Sefiores

Socios por la confianza depositada en mi persona, y mi compromiso de seguir trabajando para la
consecucion de mejores resultados.

Ambato, 18 de Marzo de 2005

ATENTAMENTE,




