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EL CAPI S A. ELCAPISA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Kxpresados en dilares de EUAL)

INFORMACION GENERAL
Comstitucisn v obj fix

La compafiia fue constituida en la Ciudad de Guayaquil, mediante escritura piblica del 27 de
septiembre del 2004 v aprobada por la Superimendencia de Companias, Valores v Seguros el 08
de ociubre del mismo afo, mediante resolucion No. 4 GIT.0005721. Su domicilio de operacidn
es ent la ciudad de Guayaquil, en 1z Cdla. Naval Norte Mz 10.

El objeto social de la Compafifa es dedicarse a la venta local de comidas rapidas, siendo su Regisiro
Unico del Contribuyente (RUC) el ndwmero 0992378611001, v ¢l plazo de duracidn de la misma,
seglin escritura de constitucion, es de 50 afios.

Aprobacién de los estados finsncieros -

L.os estados financieros por el afto terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con
la autorizacidn de la Administracién, con fecha 30 de mareo del 2019 v posteriormente serdn
puestos 2 consideracitn de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITTCAS CONTABLES

A contimuzcion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financiercs, Tal como lo requiere la Morma Internacional de Informacidn Financiera para
Pequefias v Medianas Entidades, estas politicas han sido disefiadas en luncitn a la NIF para PyMEs
vigente al 31 de diciembre de 2018 v aplivadas de manera unilorme en wodos los ejercicios
presentados en estos estados financieros. =

Bases de preparacidn -

Los presentes estados fimancieros de la Compaiia al 31 de diciembre del 20018 v 2017 estdn
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias
¥ Medianas Entidades (NITF para PyMEs), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (TASE), Ias que han sido adoptadas en Ecuador, v representan la adopcidn mtegral.
explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en
los ejercicios que se presentan.

Los estados financiercs de la Compafila han sido preparados de acuerdo con el principio del costo
histérico. La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PyMEs requiere el
uso de criterios contabies. También reqoiere gue la Administracion ejerza su juicio o el proceso
di aplicacidn de las politicss contables de la Compafita. En la Nota 4 se revelan [as dreas gue
implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las dreas donde los supuestos v estimaciones
som significativos para tos estados fingncieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso

comtable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por 1o Administracidn.
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EL CAPI S.A. ELCAPISA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
DICIEMERE 31, 2018 Y 2017
{(Expresados en dilares de EUAL)

Enmiendas y mejoras enmridas internacionalmente -

A la fechn de emisidn de estos estodos financieros, no se han publicado camiendas y mejoras a las
normas existentes, sicndo su dltima modificacion en el 205 con vigencia desde el 1 de encro del
2017, cabe mencionar que la Junta de emision de la NUF pars PyMEs, en su reumidn de octubre
die 2016, decidid que 12 prixima reunidn exhsustiva de dichas normas se iniciara &n los primeros
mesess del 2019

Moneda funcional y de presenracidn -

Las parridas en los estados (Inancleros de 1a Compaiiia se expresan en [z moneda del ambiente
econdmico primario donde opers lo entidad (moneda [uncional), Los estados [inancieros se
expresan eén ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacion de
iz Compafifa.

Efectivo -

El efectivo comprende, depdsites a la vista en bancos locales ¢ inversiones mantenidas hasta su
vencimienly ienores a 90 dias.

Activos ¥ pasivos fnancieros -
Clasificacid

La Compafiia clasifica sus actives financiercs en las siguientes categorias: “valor razonable con
cambios en resultados”. “mstrumentos de Jeuda a cesto amortizado”, e “Instrumentos de
patrimonio medidos 2l costo menos deterioro”. Low pasivos financieros se clagificon en las
sigmientes categorias: “valor razonable con cambios en resultades”, “pasivos al costo amortizada”,
v “pristamos al costo menos detenon™.

Lz clasificacidn depende del propdsito pare el oozl s adquirieron los activos 0 contrataron jos
pasivos [inancieros. La Administracidn deterrming la clasificacion de sus activos v pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, la Compafiia manticne (nicomente activos [inancieros en Ia
categoria de “Instrumentos de deuda a costo smonizado”. De igual maners, la Compadia
mantienc pasivos financieros en la categoria de "Pesivos a costo amorzizado” y “Préstamos al costo
menos deterioro™. Las caracreristicas de los referidos instrumenzos financiens s¢ explican a
COTTIMUALION:

{a)  Aguvos (inancieros por insryumentos de denda 3 costo amortizado

Representados en el estado de sitsacidn financiera por Cuentas por cobrar clientes y
relecionadas son acrivos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
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DICTEMBEE 31, MYIB Y 217
{Expresados en ddlaoes de ETLA)

dererminables y que no ootizan en un mercedo activo. Se incluyen en el activo corriente,
EXCEPIO por los de vencimiento mavor 3 12 meses coriados desde la fecha del estado de
sruacion financiera,

(b} Pasivos financiercs a coslo amonizado

Representados co ol estado de ssuecion fingaciers por Obligaciones linancicras, Cucntas
por pagar provesdores, ¥ Cuentas por pagar relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corrienie, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a pantir de la fecha
diel estado de ssusodn finegnciera.

(¢l Prégamos al costo menos deteriomn

Representados en ¢l estade de situacidn financiers por cuentas pot pagar paries
relacionadas, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
12 meses cortados a partir de 1z fecha del estado de situacion financiera,

Reconocimients y medicién inicial y posterior
Reconocimisnto -

La Compafila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion lnanciers a la fecha
de la negoclacion y se reconocen cuando se comprometen 3 compdar o vender el activo o pagar
el pasivo.

Md |dﬁn Iln iﬂl il -

Lo actives v pasivos [inencieros son medidos imcsimenie 2 su valor razonable mis cualquies
costo atribuible 3 12 transaceida, que. de ser sigmificativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que ¢ activo o pasivo fimanciero no sea designado como de “valor razonable a
través de pérdidas y ganancias” y este es significarivo. Con posterioridad al reconocimiento inicial
la Compafifa valoriza los mismos como se describe 3 continuacion:

Medicid e

{a) Aguivos financieros por insTEmenios de denda a como amonizado:

Posterior 3 su reconocimiemo inicial se maden 2l costo amortizade aphcando e método de
intends efectivo. En especilico, la Compedita presenta s siguiente cuenta dentro de esta
categoria;

(1)  Copentas por cobrar dlicnies. Fstas cuentas comresponden a los montos adeudados por
s clientes por los amendos de local comercial de salinas, en el giro normal del
negocio. Si s¢ esperan cobrar en un afic o menos se clasifican como activos corrientes,
de lo contrario s presentsn COMO 2CTIVOS RO corTienies. Se reconocen a su valor
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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nominal que es equivalente 3 su costo amortizado pues no gencran inlereses y son
exipibles en el corto plazo, menos la evaluacién por deteriore correspondicente.

{it} Cuentas por cobrar partes relacionadas: Corresponden a valores pendiente por cobrar
por préstamos realizades a sus relacionadas. Se reconooen a su valor desembolzado
debido a que no generan interds, ya que no se tiene definido una fecha de cobro de
los mismos.

(b) Pasivos financieros a costo amortizedo

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de

interés efectivo. Ta Compafifs mantiene Ias siguicntes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: 5S¢ regisitan inmicialmente a8 su valor nominal que no
difieren de su wvalor razonable, pues estin contratados a las tasss vigentes cnoel
mercado. Mo existen costos de transecciones significarivas incurridos al momente de
su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el
estado de resultados integrales bajo el rubro “gastos financieros™, los intercses
pendientes de pago se presentan en el estado de situacidn financiera, bajo el mubro
“olras cucntas por pagar .

(ii} Cuenias por pagar provesdores: Son obligaciones de page por hienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que o equivalente a su costo amortizade ya gue e generan intereses
y som pagaderas en el corto plazo.

(cy Préstamos sl costo menos deterion -

Cuentas por pagar a paries relaciopadas: Cormresponden a3 obligaciones de  pago

principalmente por financiamicntos de las operaclones. Se reconocen 3 su valor recibido

que e equivalente a su costo amortizado, pues no genera intereses v ne mantiens una fecha
de pago definida.
Deterioro de actvos financieros

La Compafifa establece una estimacion para pérdidas por deteriore de cuentas por cobrar clientes
y cuentas por cobrar relacionadas cuando existe evidencia objetiva de que Iz Compafifa oo serd
capaz de cobrar Lodos los importes que se le adeudan de acuerde con los términos onginales de
las mismas. La existencia de dilicultades fnancieras sipnificativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quichra o reorganizacidn [nanciera v la falta ¢ mora en

los pagos se considerzn indicadores de que la cuenia a cobrar se ha deteriorado. El deterioro parz
cubrir pérdidas se establece por el importe de [a pérdida que se valora come la diferencia entre el
importe en libros del active v el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.
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Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, 1a Compafia no ha registrado provision por deterioro de sus
cuentas por cobrar clientes debido a gue considera que todos sus valores son recuperables.

Baja die activos y pasivos finencieros

Un active linanciero se climing cuando expiran los derechos a recibir los fujos de electivo del activo
o 51 la Compafifa transfiere el activo 8 un tercero sin retener sustancialmente los nesgos y beneficios
del activo. Tn pasivo es eliminado coando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el
oontrato se han liguidade.

Impuestos por reciperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta y crédito tributario de IVA
que serdn recuperadas cn un periodo menor a 12 meses. Cuando 1z Administracién estima que
dichos saldos no podrdn ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Imventann

Corresponden a materias primas ¢ insumas que se mantienen en las bodegas de la oficina para ser
comsumides en la produccién propia de la Compafifa. Cuando son utilizadas en la produccidn se
dan de baja cargindose al costo de venta.

Propiedades ¥ equipos -

Las propiedades v equipos son registrados al coste, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo inchiyve los desembolsos directamente atribuibles &
la adquisicién o construceidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o-adquisicidn
stlo son capilalizados cuando es probable que benelicios econdmires luturos asocisdos a la
iversion fuyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y soi registrados en los
resultados integrales cuando son incurnidos.

El terreno no se deprecia, sin embargo, la depreciacion de [as propiedades y equipos, es calculada
lincalmente basada en la vida otil estimada de los bicnes, o de componentes signilicalivos
identificables que posean vidas riles diferenciadas, v considera valores residuales, debudo a gue
Ia Admimistracidn de la Compafifa estima que el valor de realizacion de sus propiedades v equipos
al término de su vida 1itil es relevante,

Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas
51 05 necesario, a cada fecha de cierre de los estados fingncieros, ¥ comprenden las siguicntes:

{Véase pdgina siguiente)
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Tipa de hignes Vida dtil {Afivs) % Valor residual
Edificaciones 50 1084
Instalaciones _ 10 | 10¢%

I Maguinarias y equipos ) 10 10%% —
| Equipos de compulaciin 3 | 1%
| Vehiculos | 5 10%

Muebles v enseres | 10 107

Lag pérdidas v gananctas por la vents de propiedades v equipes, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con &l valor en libros y se incdlinyen en o ssiado del resultado integral.

Cuando ef valor en libros de un activo de propiedades v equipos, excede a su monto recuperable,
este ¢s reducido inmedistamente hasta su valor recuperable.

Log intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relscionados
con la construceion de sctivos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un
tiempo prolongado para que esté listo para su uso, perlode que la Administracidn ha definido
COMmMO mayor a un afo,

Lo efectos de lo revaluaciin de las propiedades v equipos son registrudos contra el otro resultado
integral en el periodo en donde se origina.

Deterioro de activos no fnancicros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a prochas de daerioro cuando se producen evenlos
o crounstanciss que indican que podriz no rocuperamse su valor en libros. Las pérdidas por
deteriore corresponden al monio en el que & valor en bbros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor eotre ¢l monto neto que se
obtendrd de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacidén por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequefios en
los que generen Muos de electivo identilicables {unidades generadoras de efectivo). En el caso
que &l monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la Compafila registra una
pérdida por deterioro eén los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no [inancieros
gue han sido objeto de castigos por deterioro se revisan & cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del degerioro.

La Compaiiia evalts anvalmente Iz existenda de indicadores de deterioro sobre sus activos ne
financicros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no s han reconocido pérdidas por deterioro de
actives no Anancieros, debido a gue la Adminisracién ha determinado que no existen indicadores
de deterioro,

[14]




ELCAPIS A ELCAPISA
MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FENANCIEROS
DICITEMBEE 31, 2018 Y 2017
{Expresados en dolares de ETU.AL)

— — — —— — —

210 Impussto ala renfa cormients ¥ diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta cormiente y el diferido.

2 Impuesto se recon ce en el estado del resultaco i.JIl.: ral, excepty Cuando se traka de partidas
El impuest e 1 estado d Itado integral pt 1 trata de partid

gue s¢ reconocen directamente en ¢ patrimonio. En este caso el impugsto también se réconoce

en olros resultados integrales.

(1}

(id)

Impuesto 2 '3 rents corriente; La provisién pard Impuesio a [a renta se calenla mediante la
tasa de impuoesto aplicable a lag otilidades gravables o en [uncidn de su composicion
accionarial, v se cargs a los resultados del afio en que se devenga con base en ¢l impuesto
por pagar exigible.

impuesto a 13 renta diferido; Fl lmpuesto 3 1a renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasive, sobre las diferencins rempurales que surgen entre las bascs
tributarias de activos v pasivos v sus respectivos valores mostrados en log estados
hnancieros preparados bajo NI1IF para PyMEs.

&l lmpursto a2 la rentz diferido se detrrming usando tesax ributarias gue han sido
promulgades a la fechs del estado de sitoscidn financiera v que se cspera serdn aplicables
cuando el impuesto a la rents dilerido active se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague. Los impucsios a la renta diferdidos activos silo se reconocen en la medida que sea
protabie que se prichocan beneficios tmnbutarios firnros contra los que se pusdan usar las
taferencias remporales.

Los saldos de Impuestos a la renla diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista
el derech legal exigible a compensar impuesios activos corrienles con impuestos pasivos
corrientes v cuando los impoestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la

e auroricad rribesaria, -

Al 31 de diclembre del 2018, se determinaron diferenciss lemporatias eolré 5us hases
contables y wributarias em lo que respecta al reconocimento de o provision por [ubilacion
patronal ¥ desalucio, v perdidas tributarias.

211 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran cn el rubro de provisiones del estado de situacién linanciera y corresponden
principalmente a-

(i} Pamticipacidn de los trabajadores en las ytilidades: Caleulada en fimeidn del 15% de
la wtiliddad contable anual antes del impuesto a la renta, segidn lo establecido por la
legislacidn ecuatoriana vigente Se registra con cargo a resultados v se presenta como
parte de los gacios administrativos en funcida de la labor del empleado qui recibe

eqve benefion.

n
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() Vacaciones: Calculada en funcidn del total de los ingresos dividido para 24, v se
provisiona v se paga de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador,

(1) Ddécimos wercer v cuarg sueldos v beneficios de 1a segunidad sociyl: Sc provisionan v

pagan de acuerdo con la legislacién vigente en el Fouador.
Beneficics de largo plazo
Provimones de jubilacén patronal v desabuscio- La Compadifa tiene un plan de heneficio

definido para jubilacidn patronal. pormado por las leyes lbbomles ecustorianas
Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigenles, en los casos de terminacidn de 1a
relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ol wrabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuperacidn mensual por cada une de los afios de servicios prestados a la misma
Compaiila o empleador, este beneficio se denomina desshucio,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafifa determino la provisidn para jubilacidn
patronmal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profisional
independiente v s& reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio
aplicando el métode de Costec de Crédita Tinitario Provectado y representa el valor
presente de las obligaciones del estado de simacidn financiera, ¢l cual se determina
descontando los flujos de salide de efectivo estimados usando une 1asa de descuento del
7.7 (2017: 7.69%) la misma gque foe determinads tomando como relerencia los
equivalente a la wasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por ¢l Banco Central
del Fenador que estén denominados en 1a misma moneda en la gue los beneficios secdn
pagados ¥ que thenen términos que sc aproximan a los vérminos de las obligacionss por
pensionss hasts su vencimiento. '

La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn congroentes con
la moneda v el plazo estimado de pago de lss obligacioncs. Las hipdtesis actuariales
incluven varlables como son, en adicidm 3 12 tm de copmutscidn actuarial, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento fumuro de
rermuneracionss, tasd de rolacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a Otro Resultado Integral (ORI) en el periodo
en ¢l que surgen. los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, las provisiones cubren a todos log empleados que se
encucniran Lrabajando para la Compaiia.
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Prowisiones corrientes -
la= 'F-T'C-‘-"iS:'-I:Iﬂ'E’-S 8 reconocen cuandao:

(1) La Compafifa tiene una obligacidn presente, va sea legal o implicita, como resultado
de eventos pasados,

(i1} Ex prohable vava a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacidn; v,

(ii1)  El monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidn son
la mejor estimacién de la sdministracién, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarics para liquidar la obligacién.

Reconodmientn de ingresos -

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la comraprestacidn recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por la venta de comidas rdpidas y arriendos de locales,
en ¢f curso normal de las operaciones de la Compafifa. Los ingresos ordinarios se reconocen
cuando el ingreso se pusde medir con fiabilidad, es probable que la emidad vaya a recibir un
beneficic econdmico futuro, cuando se ha transferido todos los respos v benelicics de los
productos de la Compafiia

Crasios -

Los pastos se repistran al oosto, estos se recomocen 2 medida en gue se  incurmen,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerde a los lineamientos de a base
contable de acumulacién (devengo) en la Seccidn 2 de las NIIY para PyMEs.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Laz actividades de la: Compafiia 1a exponen a una variedad de riesgos financieros: mesgos de
mercado (incluyendo, niesge de valor razmomable por tipo de interés ¥ mesgo de precio y
concentracion), fesgo de crédito v resgo de liquidez. Bl programa general de administracion de
riesgos de la Compafila se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros v trata de mimimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

Ia administracidm de riesgos se efectia a través del andlisis que realiza el modelo de negocio v
factibilidad (MNF} desarrollado internamente, el mismo oo solo permite minimizar el riespo, sino
que &5 Una herramienta gue ayuda a evaluar donde se debe invertir y gue retorno se alcansarda,
Lodo esto acompafiado de politicas. procedimientos internos de crédito, coentas por cobrar,
CUCHLAS POF pagar v una sene de convenios con provesdores.

[17]




EL CAPIS A ELCAPISA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICTEMBRE 31. 2018 Y 2017
{ Expresains oo diblares de E.LLA.)

{a)

(B)

Riespos de mercado

(1}

(ii)

Rivsgo de valor razopable por tipo de intenés;

El endeudamiento & tasas variables expone a la Compalia al riesgo de tasa de interés
sobre sus Aujos de efectivo, Sin embargo, ef endeudamicento a tises fijas expone a la
Compafifa al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

Al 31 de diclembre del 2018 v 2017, Ia Compafiia mantiene obligaciones [inancieras
x tasas fijas que exponen a la compafiiz a tener riesgo razonable por interds sobre of
valor razronable de sus pasivos. nesgo qoe es medido por 13 adminisiracion, ya goe
son contratadas a tesa de intenés regulada por el mercado

Rissgo de precio v concentracicn;

Riesgo de precio en 1s ventg de comida rdpida:

La exposicidn a la variacidn de precios de 1la Compafila estd relacionada con el
componente de ks impuestos, los cuales podrian legar a convertirse en un
componente importante de la comida rdpida. Esti circunstancia es medida
constantemente por e departamento contable a lin de determinar la estructura de
precios adecuads. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, ln Administracidn
comsidera que ¢l riesgo de precic es medio pucsto que se prevén cambios en lzs
politicas del gobierno cenural. La Compafiia no mantiene un portafolio diversificado
de clientes v proveedores, por lo tanmio, no fene riesgos significadvos de
concentracidn.

Riesgo de crédito

Las politicas de adminmsiracidn de niesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drnea
de crédito v [nanzax. El nesgo de crédito se encuentrs présente en el electivo y en las
coentas por cobrar clientes.

Bespecto a los bancos donde se manmtiene el efectivo, tHenen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvenciay respaldo adecuados; dichas calificaciones
en general superan la calificacion “A™.

La Compafita mantiens su efectivo en la sipniente institucion fnanciera:

Calificaciin
Entadad £ J018 2017
Banco Pichincha CA. AAA - AAA -
Banco de Guayaquil S.A. AAA AAA -
Banco del Pacifico SA. AAA- AAA -
Banco de la Produccidn S.A. Produbanoo AAA AAM -
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La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos ditectos v aceptacion de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capecidad de endeudamiento, fuente de
repago, contral de fesgos, comportamiento de pago, antigiiedad, seqnmiento, cobranzas v
deterioro, en los casos aplicables.

La politica de crédito normal de sus operaciones, es de 90 dias, para ¢l arriendo de locales
¥ en cuante a la venta de comida rdpida el cobro es en elective o tarjetas de créditos, v sl
en caso de excederse es esie Liempo, no se procede a cobrar intereses. La Compaifa, provee
un andlisis sobre la calificacién de riesgo crediticio individual por cada clieate y caleula el
monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, se analiza permancenlemente el
comportamiento de pago histdeico de los clicntes, antighedad, actualizacion de datos, entre
otros factores. La diversificacidn de las cuentas por cobrar comerciales vy lHmites
individuales de crédito son procedimientos adoptades para minimizar problemas de
recuperacion de estos aorivos que estdn alcanzados por este tipoe de riesgos. La Compaifiia
no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar clientes.

(¢) Riesgo de Hguides

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de la venta de
comidas ripidas v arriendos. Para administrar la liguidez de core plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectades para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del resgo de lignidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo de segundad y acceso inmediato a recurses. Por tanto la Compafiia mantiene
indices de liguidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveedores y otros con amigiedad menor a un afio.

Administracién del riesgo de capital -

Lns ohjetivos de ta Compatifa al administrar el capital son el sahvaguardar 1a capacidad de 1a misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos 2 sus Accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una esiructura de capiial Splima para reducir e
costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio v factibilidad interno que maneja la Compafifa, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion la rentabilidad que genera los costos de
negociacidm, lo cual permite cubrir los costos asociades y generar resultados para los accionistas.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiis monitores su capital sobre 1z base del
ratio de apalancamiento. Este ratio se caleula como la deuda neta dividida entre el capital total.

la deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (proveedores v obligaciomes

financieras) menos o mis el efectivo. El capital total se caleula como el “patrinzonio peto” mds la
deuda neta,
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el resultado de calcular el ratio, es que la Comgpafifa, es
zpalancada en un 73% (2017: 71%) por sus proveedores y relacionadas, o continuacidn, un detalle:

L L] rit] ¥
Crligaciones (inancierss 13418 30BES
Proveednms 150.851 126877
Helarinredas 17373 11575

WIRS2 169265
Memrs Electin 9 538 (12711}
Dieawis mors 171514 149554
Tzl postierysal meto SLAID f1.400
Capitad total 3554 PR N ]
Ratip de apalncamicnto % 1%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financleros requiere que la Compaiida realice estimaciones y utihice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados Bnancieros v sus nowas relacionadas.

Las estimaciones realizadas v supuestos urilizades por la Compafils se encuentran basadas en 1a
experiencia histdrica, cambios en la indusitia e informacidn suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de lus cstimaciones bajo ciertas
condiciones,

Las emimaciones v politicas contables sipnificarivas som defimidas como agueilas goe som
mporanies para reflejar correctamente ks sStmacion fmanciera y bes resultados de la Compaiiia
v/o las que requicren un alto grado de juicio por parte de la Administracidn,

fa) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimaciom para cuentas dudosas os determinada por [a Gerencla de la Compafiis. con
base en la evaluacién individualizada de la annigiedad de los saldos por cobrar v 1Ia
posibilicad de recuperacion de los mismos, reniendo como principal Indicativo de duda de
su cobrabilidad, b existencia de saldos vencidos por mds de 60 dias. La provisién pars
cuertas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b} Vida 1l de los propiedades v equipos
Los cambios en circunstancias, tales como cambios en el uso planificado, podrian hacer que
Ia vida duf]l fuers diferente de las eimaciones reafizades. Lz crimaciones se basan

principalmente en las proyeccionss de uso faturo de los actives. La daterminacion de las
vidas duiles se evalda al cierre de cada afie.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
MCIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Kxpresados en dolares de E.UAL)

(c)  Deterioro de activos no nancieros

El detenioro de los activos no fingncieros se evalia con base en las politicas v lineamientos
descritos en la Nota 2.9,

INSTRUMENTOS FINANCIERCS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A cominuacidn, se presentan los valores en ibros de cada categoria de instrumentos financieros

al cierre de cada ejercicio:

Activos financieros porimtoumentos de dewda a coste amontizado.

Efectmvo 0528 711

Coentas por cohrar ebemes 50,256 459 23R

Cantas por cobrr mhoonadas £3.350 -

Total activos linancieros 143,134 £5.549

Pasivos Nnaocierns al coste amorimada,

Chblimaciones fimancietas 13628 J0B13

Cluetdas por pagar proveedores 150651 126877
154.475 157690

Préstamo al costo menos deterioro

Cucntas por pagar rebcionadas 17.373 11.575

Total pasivos financicros 181.852 169,265

Valor razonable de instrumentos fimancieros

Para [ines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo linanciero puede aplicarse
alpunas de las sipnientes jerarguias de medicion:

- Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados actives para activos o pasivos wdénticos
(mivel 1),

. Informecidn distinta & precos de cotlzacidn inceidos en el nivel 1 gue se pueda confirmar
para ¢l activo o pasivo, yva que sea directamente {precios), o indirectamente (que se deriven

de precios) (mivel Z).

= Informacidn sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (informacidn no observable) (nivel 3).

El valor en libros de Cuentas por cobrar dientes v relacionadas, cuentas por pagar proveedores v
relacionadas, y efectivo, se aproxima al valor razonable debido a la naturalesa de cono plazo de
E5108 [nSLrmentos.
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

(Fxpresados en dalares de EULAL)

En relacién a las obligaciones financieras, su valor razonable ot similar a su costo amortizado debido
a que &stos devengan intereses a 1asas de mercado. No existen actives o pasivos Bnancieros, medidos
2 valor razonable (MNivel 1).

EFECTIVO

. G 2018 2017
Caja B214 L2
Banoos Iocaless (a) 1314 o555

9.528 [9.711

(a}  Corresponde a depdsitos mantenides en, Banco de Guayaquil S.A., Banco de la Produccién
S.A. Produbance, Banco del Pacifico S A, v, Banco Pichincha C A, de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Compesician 2018 2017
Chrmes (a) 47264 47.832
Tarjetas de crédin il 2006

50 256 40838

(a) Corresponde a valores pendientes de cobro por el arriendo de un local de comida ripida e
mventarios vendidos, los cuales van a ser cobrados en el corto plazo.

INVENTARICY
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, asciende a US$101.056 v USE110.604, correspondientes a

suministros, bebidas v carnes para la preparacicn de comidas rdpidas laz cuales se mantienen en
las bodepas de 1a Compaiiia v cn los locales.

IMPFUESTOS POR BECUPERAR

o et i T 2018 2017
Impuests al Valor Apregado A =
Eetencibnen b heole de Tmpuesto al Valbor Apmpado 4,454 -
Betenciones en b fuenie de fmpuesto a b rerea 1375 2.371
faldo firal 13,711 2371
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10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

; . - B 2' ; I ! i .imi_
[dopdsitos on garentia Tl 7.1
Empleados 147 i)
Varas 1997 995
5 a35 10445

11. PROPIEDADES, PLANTA Y BQUIPOS

Los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:

Compsiciin 2018 2017
Tertens 116,300 116300
Mucbles v cmsencs | 78427 17R.427
Fdilcaciones: e istalaciones 123 884 123884
Vehirulos 93.925 0, 25
Equipos de compuraciin 27083 2679
Equipos de oficing 12502 1 2902
Maquinarias ¥ equipos Q.581 4581
(-} Depreciacitn Acumuada (290, 4400) [254.427)
271.862 307,277
TR 2018 017
Zaldo ikl WTIFT | IV0EES
{+) Adquisiciones 604 1.783
{1 Vena de propiedades - (150000
{+} Bevalorzacidn de propicdades - 56,4059
[-) Depreciaciin 30019 {35.862)
Zaldo final 271 862 07 2477

La Compafifa no mantiens activos pignorados.

12, OBLIGACIONES FINANCIERAS, A CORTO Y LARGO PLAYO

Corresponden a una obligacidn financiera, con pagos mensuales, a continuacion, prosenlamos L

detalle:

2008 17
Composicidn |emeric Crerlenme Mo oorrienoe Creriente Mg posTiente
Banco del Facifico 5.4, vence. septiembre del 2015 BT 13.628 1585 1599
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13. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

LOposicin 018 2017
Proverdores cakes 150,851 126877
Drimers Chab S8 642 R.254
The: Tesalia Spongs Company 5.4 17 684 17 &84
[tema Lopez Albento Teodulfn 121184 £ 540
"-\-G"'I'H'E-g_'l:'{-l. corvig abies B R&R 19760
Ebbomados Camieos S A 7.1158 HaS
Procsadon Maciom! de Abmemres C A 6. 355 705
Amca Contineteal 4 R34 t 524
Varos 415645 51.835
150851 126877

14. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
Al 31 de diciemnbre del 2008 v 2017, asciende a US$17.373 (2017: 115811.575) por pagar por

préstamos recibidos por la sefiora Maria Fernanda Valverde, para capital de uabajo. los cuales no
generan intereses debido » que no se tiene una fecha de pago definida

15. SUELDOSY BENEFICIOS A EMPLEADOS

Compaiits 2018 2017
Saeldos v salarios 31132 45663
Pamcipacitn a trabajadores 1.505 1.505
Décimo tercer sueldo [ 600 478
Décimg cmro sueklo 1.38] o7
A5.617 48 583

16. IMPUESTOS POR PAGAR

Composichn 2016 2017
Impuesto &l valor agnegado I8 BIB 108955
tmpuesto 2 b renta (Viéer Noma 19) J.646 7037
Reternciones en b lweite de mpusio & & ooz 1517 -
Reteseomet en b fornie de mpussto al valbr agmegado 36 -
194.717 115982
[24]




17.

18.

19,

(a)

(b)
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OTRAS CLUENTAS POR PAGAR

Composiciin 2018 2017
Oblgaciones conel IESS {a) 39.427 41.535
Empleados 13,2949 =
Anficipos de chenpes 1.700 4600
Trereses por présLamos - 218

s 445

{a) Al31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a valores pendientes de papo al Instituto
Ecuatoriane de Seguridad Social por falta de liquidez, los cuzles se prevén cancelar en el
periodo 2019,

OBLIGACIONES POR. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, 1a Compaiifa tiene repistrada una provision por dicho

concepto sustentada en un estudio actuarial preparade por un profesional independiente, cuya
oomposicion de las provisiones e ¢l sipuiente:

= R 2018 017
Jubikckin patromal 48 B45 53.914
Bogificacidn por desabncie 17.704 21.747

66.550 750061

El saldo de la provisidn pars jubilacidn patronal v desahucio al 31 de diciembre del 2018 v 2017,
corresponide al 1009 del valor actual de Ta reserva matemdtica caleulada actuarialmente por un
profiesional independiente para tedos los trabajadores, que a dicha lecha se encontraban
prestando servicios para la compafifa.

IMPUIESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIT)

Siwacidn fiscal -

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compafifa no ha sido fscalizada por las
sutoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015 al 2017 se
encuentran ahiertos & revision por parte de las autoridades fiscales.

Composicidén del impuesto a las ganancias —

. 2018 2017
Impuesio a [ rena cormienee (3) H.850 B 344
Impuesto @ T renta Jdifenide (i) (7418} =

1.473 .

|35]




(C)

EL CAPI S A ELCAPISA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICTEMEBRE 31, 2018 Y 2017

(Expresados en diolares de ETRA )

(i} Corresponde a la determinacion del lmpuesto 2 1a Renta del gjercicio, de acucrdo a los
parimetros de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su reglamento, v cuyo
cilculo se presenta en la Conciliacidn ‘I'ributaria presentada en el hiteral "d” del preseme
numeral.

(if) Cormesponde al reconocimiento de impuestos diferidos por [as diferencias temporarias
entre Iz base contable v tributaria, determinadas en los estados financieros. A continuacion,
presentamos un detalle:

Activo por mopuesto dfernido 2018
Base remporara al 1 enemo del:

(+) Pérdida tribucaria 14318
(+) Gastos por jubilackin patronal v desalicio 19.402
Base mnpomible 33720
Tasa mposiiva 22%
Total actbeo por mpsesto difeado al 31 de dickembee dee 7418

Anticipo de impuesto a la renta -

A partir del ejercicio Oscal 2010 eoted en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuye valor corresponde a un valor equivalente a la suma matematica de
los siguientes rubros:

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

- ElI cero punto dos por clento (0.2%) del wotal de costes ¥ gastos deducibles a efecto del
impueste a la renta: )

= El cern punto cuatro por ciento (0.4%) del activo wotal.

- El cero punto cuatro por cieoto (0.4%) del wotal de ingresos gravables a efecto del impuesto
a la renta.

Del valor resultante se restacdn las relenciones en la fuente efectuadas en el gjercicio hiscal
ANteTior.

Si en el gjercicio fiscal, el contribuyente reporta un Impuesto a la Renta Causado superior a Loy
valores cancelados por conceplo de Retenciones en la Fuente de Renta més Anticipo; debera

cancelar la diferencia.

Durante el afio 2008 y 2017, la Compaiia determing que el anticipo minime de impuesto a la
renta siguicndo las bases antes descritas, ascendla a USSB.890 v (2017: USS8.346),

Conciliaeidn del resultado eontalble-triburario -
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Las normas wibutarfas vigentes establecen una tasa de impuesio del 25% de las wtilidades
gravables. Mo obstante, 1a tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mds tres (3)
puntos porcentuales cuando:

1}  Lasociedad venga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneliciarios o similares,
sohre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar
de acuerdo con 1o establecido en Ta presente Tey; o,

2}  Dentro de la cadena de propiedad de oz respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccon de
menor imposicién o régimen fiscal preferente v el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia es calegorizada como pegueiia empresa, por lo cual la
Lasa impositiva de la mismees del 22%,

La determinacidn del impuesto a la rema por pagar del 2017, fue como s¢ muestea a continuacion:

2018 J7
Lhilidzd ames de panicipaciin de wrabajadores e piesio a la rents {2E.5ET) 10O
Menos: Participaciin de rabajadons - (1505)
Mlis: Grastos no deducibles 14.671 10.479
Base mpomble de fmpuesto a b moota (14.315) 19.005
Tasa de impuesio 2 la renta M 22%
Impsesto a la renes causado E (3. 1500 _w
Anticpo de mpuesto a b renta determiraido &.890 2743
(-} Exoneracion de anbicipo - (1.357)
O e L i T 8B B34

Precios de transferencia -

I.as normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
¥ remita por parte de la Compafifa un estudio de precios de transferencia v un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafifas que havan tenido operaciones con partes
relacionadas locales vio exterior en el mismo periodo fiscal ¥ cuye mento acumulado ses supenior
a US$15.000.000, o tinicamente presentar ¢l anexo de operaciones con partes relacionadas locales
v/o del exterior 51 en ¢l mismo periodo fiscal el monto acumulado e superior a USS3.000.000,

La Compafifa no ha efectvado durante los afios 2018 v 2017, operaciones que superen dicho
s fafin i 0N

-
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Belormas tributarias -

Ley Orginica para Impulsar la Reactivacidn Econémica, Fortalecimiento de la Dolanzacion y
Modernizacidn de ls Gestidn Financiera del Ecuador: Expedida mediante Registro Oficial No. 150
del 29 de diciemhbre del 2017, v reformada el 21 de agosto del 2018, mediante la cual, se establecen
entre otras las siguientes reformas a la Legislacidn Tributaria, las mismas que son aplicables z
partir del periodo 2018:

- Cambio de 1a tanfa general del impuesto a la renta al 25%.
- Rebaja de 3 puntos porcentuales de 1a tarifa general del impuesto a la renta para micro y
pequenas empresas, v exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo.

- Deduccidén adicional para micro empresas, de una fraccidn bdsica desgravada con tanfa
Cero por clento para personas naturales.

- Exonerar por 3 afios del impuesto a Ia renta a las nuevas micro empresas, que generen
empleos y generen valor agresado en sus procesos productivos.

- Las provisiones por jubilacion patrosal y bonilicacidn por desahucio serdn no deducibles.

- Las pperaciones mayores a mil dolares de estados unidos deben de forma obligatoria utilizar

las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

- Se excluye para el cileulo del anticipo del impuesto a Ia rentz, los costos y gastos por sucldos
y salarios, décima tercera y cuarts remuneraciém, asi como los aportes patronales al
Institero Ecuatoriano de Seguridad Secial.

E El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que mantengan ¢n
el exterior las instituciones [nancieras, cooperativas de ahorro y crddito, administradoras
de fondos v Rdeicomisos, casas de valores, aseguradoras y reaseguradoras, ¥ entidades de
COMpTaventa de cartera,

= Meodificacidn de la base de bancarizacion de US55.000 a US51.000.

- Cambio a base para estar obligado 2 levar contahilidad {ingresos brutos del ejercicio fiscal
anterior, sean mavores a USS300.000).

= Inclusién en los gastos personales a los realizados por los padres, conyvugue o pareja en
unidn de hecho e hijos del sujero pasivo o de su conyugue o pareja en unidn de hecho, que
fo perciban ingresos pravados o que dependan de este; hasta los montos permitidos.

- Deduccidn adicional de una fraccidn bisica gravada con tarifa 0% de impuesto a la renta
para personas naturales, a las empresas consideradas como microempresas.

I Se establecid que solo las exportadoras habituales, asl como las que se dedican a la
producciém de bienes, incluidas la del sector manufaciurero, que posea 0% o més de
componentes nacionales v aquellas sociedades de vurismo receptivos, podrin beneficiarse
de la reduccién de 10% de su impuesto causado, s1 remvierten sus utilidades en el pais.

: Entre otras reformas pera sociedades v personas naturales.

Ley Orgimica para el fomento productivo, astraccin de inversidn. generacidn de empleo, y
estabilidad y equilibrio Gscal: Expedids mediante Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto del
2018, mediante Ia cusl, se establecen emre otras las signientes reformas a la Legislacion
Tributaria:

[
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- Hemisidn de intereses, multas y recargos.

- Exoneracidn del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados, conforme a las definiciones establecidas en los lerales a) v b) del articulo 13
del Cédigo Orgdnico de la Produccidn.

- Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion.

= Exoneracidn del impuesto a la renta para inversiones en industrias bdsicas.

- Modilicaciones en la exoneracién de pago del impuesto a la renta para el desarrollo de
Inversiones nuevas.

- Modificacién del cilculo de retencién en la distribucién de dividendos o utilidades (E
porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se aplique al ngreso gravado serd
equivalente a la diferencia entre la maxima tanfa de impuesto a la renta para personas
namrales v la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la socicdad a la comespondiente
base impomible).

- Eliminacidm de la tercera cuota del anticipo de impuesto a 1a renta.

- Se inchnrd como crédito tribamario el anticipa de impuesto & la renta pagado, el cual pusde
ser compensando en declaraciones futuras o solictar su devolucion, siempre v cuando el
impuesto causado sea menor al mismo.

- Devolucion del IVA pagado, en las adquisiciones locales de bienes v servicios empleadeos
para el desarrollo de proyectos de vivienda de interés social.

- Devolucidn de IVA pagado en actividades de producciones a audiovisuales, televisivas y
cinematograficas.
CAPTTAL SOCTAL

Fl capital autorizade, suscrito ¥ pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
comprende 50.000 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal USS1 cada una.

A contindacidn, se presenta un detalle de los saldos ¥ movimiento del capital:

MNombre. MNaciomlidad Acciones o)
Mart Cristia Akarez Fruatoriama 25000 S0%
Mama Fermamda Vabeerde Ecuatorana 25.000 L%
U000 100%:

RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Comparifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 509 del
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EL CAPT 5.A. ELCAPISA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMEBRE 31, 2018 Y 2017
{Expresados en ddlares de E.ULAL)

capital suscrito. La reserva legal no cstd disponible para distribucidn de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de dicembre del 2018 y 2017, 1a reserva
0o cubre los pardmerros lepales.

Oitro resultado integral por ganancia v pérdidas actmariales

)2 acuerdo a la seccidn de las NIIF para PyMEs relacionada con jubilacion patronal v desahucio,
las pérdidas o ganancias actuariales deben reconocerse en el Otro Resultado Integral.

Besultados acumulados de aplicacidn inicigl de MNILE

Los ajustes provenientes de la adoepcidn por primera vezx de las NIIF para PyMEs, gue se
registraron en el patrimonio co la cuenta Resullados scumulados, subeoenta “Resultados
Acumulades provenientes de la adopoitm por primera vex de las NIIF para PyMEs™, que
generaron un saldo acreedor, solo podrdn ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acnmuladas v las del gltimo gjercicio econdmion conchrnido, si 1as hubieren; urihzado en
absorber pérdidas; o devuoelto a los Acciomistas en el caso de liquidacion.

Besultados acumulados

Lo resuliados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son mcluidos en este rubro, manteniendo
regisitos que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn de 1a Junta General
de Accionistas y cumpliendo las disposicionss normativas aplicables, las wilidades son
distribuidas, destinadas a reservas o mantenidas en resultados scumuolados, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultades acumulados o se compensan con la Reserva legal, u otras
Tegervas ¥ cuentas patrimoniaies de libre disposicion de fos Accionistas.

COSTO DE VENTAS, Y GASTOS ADMINISTRACION

(Véase pdgina siguiente)
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EL CAPI S.A. ELCAPISA
MOTAS EXPLICATTIVAS A T.OS ESTADOS FIMANCIEROS
DICIEMBEE 31, 2018 ¥ 2017
(Expresados en délores de EU.A)

fibalvr pona S UTH ik, G - =
Speldns v herefu ww suciles IER.2IR o3 244 LS £ 1215247
Arrienadag L5 4TS S 29 1450 4. 110
Sereiie: ah 33114 A4 H35 1o.3%2 15.987
Depmechicida 0068 IEOL1 5| a551
Apores al TS 5287 402 e il 18792
Manrerieaio § epemcDDeS 1169 I4T47 P 3 Dbt
SemEwTet ¥ e teesiles 15977 1§ B M 457 1517
Bervicon. prosiados B.A5H Ia 140 1. M 1270
Tomeporie BU094 TRO70 S.610 5. 165
Almmereackin 1.717 1293 il 7.29%
Impucerog, tases ¥ comsbacinnes [.1%1 [.7T25 I 402 2Aa7%
Puilifcaluel y propagands 106 147 1190 -
Combapidle v MbresrTs 558 #55 5391 63545
Huprcrars profosntalkes T L 1253
jabiarion patroml v desaborn - PEEC P e
Vasiem Aa - &7 52

B74545 93T 376 B THA 212545

23, EVENTOS SUBSECUENTES

e & 31 de dicembre del 2008 y la fecha de prepanaciin de ovios esmados finuncieros. no se
produjeron cventos gue, en b opinidn de Ia Adminiuracidon de b Compafiia, pudicran tener un
efocto significative subre dichos estados finuncieros, goe no se hayan revelado en los mismes y que
rEetilen (04 MAYOr eXposicion,
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