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ELCAPIS.A. ELCAPISA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017 
sxpresados en dólares de E-     
  

INFORMACIÓN GENERAL 

Consurución y objeto social= 

La compeñía fue construida en la Ciudad de Guayaquil, mediante escritura pública del 27 de 
septiembre del 2004 y aprobada por la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros el 08 
de octubre del mismo año, mediante resolución No. 04.G.1J.0005721 Su domuciho de operación 
«es en la ciudad de Guayaquil, en a Cala. Naval Norte Mz 10, 

  

El objero social de la Compañía es dedicarse ala venta local de comidas rapidas siendo su Registro 
Unico del Contribuyente (RUC) el número 0992378611001, y el plazo de duración de la misma, 
según escritura de constitución, es de 50 año. 

     

Aprobación dels estados financieros - 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con 
la autorización de la Administración, con fecha 30 de marzo del 2019 y posteriormente serán 
puestos consideración de la Junta General de Acciomstas para su aprobación definitiva. 

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación, e describen ls principales políticas contable adoptada en la preporación de estos 
sados financieros “al como lo requiere la Normo Internacional de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas kinuidades esas pollica han sido diseñada en función ala NI! para PyMES 
vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme ca todos os ejercicios 
presentados cn estos sados financieros E 

  

  

Bases de preparación - 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 están 
preparados de acuerdo cor las Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas 
y Medianas Entidades (NITF para PyMEs), eritidas porel Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (TASB) las que han sado adoptadas en Ecuador, y representan Ta adopción mtegral, 
explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera umorme en 
los ejercicios que se presentan. 

  

  

Los estados financieros dela Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio del costo 
histórico. La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF pora PyMES requiere el 
uso de criterios contables. También requiere que la Administración ejerza su juicio en el proceso 
des aplicación de las políucas contables de la Compañís. En la Nota 4 su revelan las áreas que 
implican un mayor grado de juicio o complejidad, olas áreas donde los supuestos y estimaciones 
son sygnificaivos para los estados financieros. Debido ala subjetividad inherente en esto proceso 
«contable os resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

  

Bl
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Enmiendas y mejoras enicidas internacionalmente - 

A lo fecha do ermuión de estos estados financieros, nose han publicado camiendas y mejoras alas 
normas existemes, siendo su última modificación en el 2015 con vigencia desde el 1 de enero del 
2017, cabe mencionar que la Junta de emisión de la NIF pora PyMEs, ca su reunión de octubre 
de 2016, decidió quela próxuma reunión exhsustva de dichas normas se wiciara en los primeros 
meses del 2019. 

  

  

Moneda funcional y de presentación - 

Las paridas en los estados inoncieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambrenne 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se 
«expresan en dólares esadoumadenses, que es ls moneda funcional y la moneda de presentación de 
la Compañía. 

Efectivo - 

El efectivo comprende, depósitos a la ita en bencos locales e anversiones mantemdas hasta su 
vencimiento menores a 90 dís, 

Activos y pasivos imancseros - 

Casificación 

a Compañía clasifica sus activos financicros cn las siguientes categorías: “valor razonable con 
cambios en resultados”, “instrumentos de deuda a costo amortizado”, e “Instrumentos de 
patrimonio medidos al coo menos deterioro” Los pasivos financieros se clasifican en las 
siguientes categorías: “valor razonable con combios en resultados”, “pasivos al costo amortizado”, 
y “préstamos al costo menos detenoro 

  

  

  

  ación depende del propósito para el al se adquirieron Tes activos o contrataron los 
pasivos financieros. La Admimstración determina la clasificación de sus activos y pasos 
financieros ala echa de su reconocimiento inicia 

A131 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía mantiene únicamente activos finoncieros en la 
categoría de "Instrumentos de deuda a costo amortizado”. De igual manera, la Compañía 
mantiene pasivos financieros en la categoría de “Pasivos costo amortizado” y “Préstamos al coso 
menos deterioro”. Las características de los referidos instrumentos financieros se explican 2   

(3) Activos financieros por instrumentos sto amortizado. 

Representados en el estado de situación financiera por Cuentas por cobrar clientes y 
relacionadas son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o   
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determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, 
excepto por los de vencamento mayor 3 12 meses cortados desde la fecha del estado de 
sruación Ananciera. 

  

(0) Pasivos financieros a costo amos   
Representados cu cl estado de situzción financiera por Obligaciones financieras, Cuentas 
por pagar proveedores, y Cuentas por pagar relacionadas. Se incluyen en el pasivo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a parir dela fecha 

del estado de situación financiera, 

(c) - Préstamos al costo menos deterioro 

Representados en el estado de siuación financiera por cuentas por pagar parts 
relacionadas. Se incluyen en el pastvo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 
12 meses cortados a pati de la fecha del estdo de situación financiera. 

Reconocimiento y medición inical y posterior 

Reconocimiento - 

La Compañia recono un activo o pasivo financiero enel estado de situación financiera ala fecha 
de la negociación y e reconocen cuendo se comprometen a comprar o vender el acuvo o pagar 
el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y posivos Minancieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier 
costo atribuible la transacción, que, de ser sigmficativo, es reconocido como parte del activo o 
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a 
través de pérdidas y ganancias” y ete essugmficansvo. Con posterioridad al reconocimiento inicial 
la Compas valoriza los musmos como se describe 3 continuación: 

  

Medición posterior 

(8) — Astivos financieros por insrumentos de deuda a coso amontizado: 

Posterior su reconocimiemo xa se muden al costo amortizado aplicando el método de 
interés efectivo. En específico, la Compañía presenta la siguiente cuenta dentro de esa 
categoría: 

(0 Cuentas por cobrar cliemes: tas cuentas corresponden a los montos adeudados por 
sus clientes por los arriendos de local comercial de salinas, en el giro normal del 
negocio. Sisc esperan cobrar en un año 0 menos se clasifican como activos corrientes, 
de lo contrano se presentan como activos no corrientes. Se reconocen 4 su valor 
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nommal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son 
exigibles en el corto plazo, menos la evaluación por deterioro correspondiente 

Cuentas por cobrar partes relacionadas. Corresponden a valores pendiente por cobrar 
por préstamos realizados a sus relacionadas. Se reconocen a su valor desembolsado. 
debido a que no generan interés, ya que no se tiene definido una fecha de cobro de 

Pasivos financieros a costo amortizado 

Postenora su reconocimiento mcrl so miden al costo amortzado aplicando el método de 
interés efectivo. Ta Compañía mantiene las sugunentes cuemtas dentro de sta categoría. 

o 

  

Obligaciones financieras: Se registran imicalmente a su valor nomunal que mo 
diferen de su valor razonable, pues están contratados a las tasas gentes ca el 
mercado. No existen costos de transacciones signficaivas cu 
su contratación. Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan en cl 
estado de resultados integrales bajo el rubro “gastos financieros”, los imtereses 
pendientes de pago se presentan en el estado de situación financiera: bajo el rubro 
otras cuentas por pugar” 

dos al momento de   

Cuentas por pagar proveedores. Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses 
y son pagaderas enel corto plazo 

  

Préstamo al costo menos detenoro - 

  

suas por pagar a pl   relacionadas: Corresponden a obhgaciones de pago 
principalmente por financiammentos de las operaciones, Se reconocen a su valor recibido 
que es equivalente asu costo amortizado, pues no genera intereses y no mantiene wma fecha 
de pago defimda. 

Detemoro de activos inancseros 

La Compañía establece una estimación para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar clon 
y Cuentas por cobrar 

  

  

iacionadas cuando existe evidencia objeriva de que la Compañía no será 
capaz de cobrar odos los importes que se le adeudan de acuerdo con los térmuos ongmales de 
las mismas. La existencia de dificultades financieras significaivos por porte del deudor, la 
probabilidad de que el deudor entre en quíebra o reorganización financiera y la fala o mora en 
los pagos se consideran mórcadores de que la cuenta a cobrar so ha deteriorado. El deterioro para 
cubrir pérdidas se establece porel importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el 
impone enlibros del acto y el valor actual delos lujos de efectvo futuros estumados descontado 
ala tosa de interés efectivo original del activo financiero. 
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  AL3L de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía no ha registrado provisión por deterioro de sus 
«cuenta por cobrar clientes debo a que consudera que todos sus valores son recuperables. 
  

Bojade actuvos y pasivos financieros 

osarecibir los Muyos de clectivo del activo   Unaciivo linancicrose clama cuando expiran loser 
om la Compañía transfer el crivo aun tercero in retener sutoncalmente los riesgos y beneficios 
del actvo. Un pasivo es clrminado cuando Tas obligaciones de a Compañía espec 
contrato se han liquidado, 

  

empuestos por recuperar 

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto ala renta y crédito tributario de IVA 
que serán recuperadas en un período menor a 12 meses. Cuando la Admnistración estma que 
chos saldos no podrán ser recuperados se cargan alos resultados del año. 

Inventario 

Corresponden a materas primas e msumos que se mantienen en las bodegas de la oficina para ser 
consumidas en la producción propia de la Compañía, Cuando son utilizadas en la producción se 
ion de baja corgéndose al costo de venta. 

  

Propiedades y equipos - 

Tas propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdrdas 
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a 
la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores e la compra o-adquisición 
sólo son capitalizados cuando us probuble que beneficios económicos futuros asociados a la 
inversión Muyan hacra la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los oros 
deserbolsos postenores corresponden a reparaciones y mantemmiento y son reglurados en los 
resultados integrales cuendo son mundos. 

   
  

Fl terreno no se deprecia, sin embargo, la depreciación de las propiedades y equipos, es calculada 
Tincalmente basada en la vida útil estmada de los bienes, o de componemes significativos 
:dennficables que posean vidas útiles diferenciadas, y consdera valores residuales, debado a que: 

la Admumistración de la Compañía estima que el valor de realización de sus propiedados y equipos 
al térmano de su vida útil es relevante. 

    

Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fos son revisadas, y ajustadas 
sas necesario, cada fecha de cierre de los estados financieros, y comprenden las siguentes: 

  

(Véase página siguiente) 
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Tina ala | taliacione 10% 
a 10m 

[Maquinarias y equpos - 10] 
pp 3 100% ] 

po : 10% | 
AS | 10 y 

  

Las pérdidas y ganancias por la venta de propredades y cquipos, se calculan comparando los 
ingresos obrenidos con el valor en bros y e mcluyen en el estado del resultado integral 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos, excede a su monto recuperable, 
est es reducido ununediatamente hasta su valor recuperable 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados 
con la construcción de actavos calificables. Un activo caliicable es aquél que requiere de un 
tiempo prolongado para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido 
como mayor a un año. 

os efectos de la evaluación delas propiedades y equipos son regutrados contra el otro resultado 
integral nel periodo en donde se origina. 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) — 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos 
o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por 
deserioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor 
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor catre el monto neto que se 
obtendrá de su venta o su valor en uso. 

Para cfcios de la evaluación por deterioro, los actos se agrupan a los niveles más pequeños en 
los que generen flujos de efectwo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso 
que el monto del valor libros del actuvo exceda su monto recuperable, la Compañia registra una 
pérdida por deterioro en los resultados del jeicio. Los saldos en libros de actwos no financieros 
que han sido objeto de xstigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados 
Eioncieros para verificar posibles reversiones del deresoro. 

La Compañía evalda anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no 
Financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han reconocado pérdidas por deterioro de 
activos no financacros,debrdo a que la Administración ha determnado que no existen indicadores 
de detenoro. 

147



ELCAPISA ELCAPISA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017 
(Éxprecados en dólares de EU-A.) 

     

2.10. Impuesto ala renta corriente y diferido - 

nta comente y el diferido.     El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto al 
El impuesto se reconoce en el estado del resultado »negral, excepto cuando se tata de partidas 

en el patrimomo, En este caso el »mpuesto tambié   que se reconocen directament   

  

  

  (0 Impuesto la renta corriente; La provisión paro Impuesto ala renta se calcula mediante la 
tasa de impuesto aplicable a las wrlidades gravobles o cn función de su composición 
accionarial, y se carga alos resultados del año en que se devenga con hase ca el Impuesto 
por pegar exigible 

(i) Impuesto ala renta difendo: Fl Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, 
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgs 
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados. 
financieros preparados bajo NIIF para PyMES. 

emure los bases   

El tespuesto a la renta diferido se determina usando tasas tribur 
promulgadas ala fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables 
cuando el impuesto ala renta diferido acnvo se realice o el impuesto a la renta pusivo se 
pague. Los impuestos ala renta diferidos activos sólo se reconocen cn la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios fituros contra los que se puedan nsar las 
diferencias temp 

        

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pastvos se compensan cuando ext 
el derecho legal exigible a con 
corrientes y cuando los impuestos ala renta diferidos 

isma sutoridad tributaria 

    

pensar Impuestos activos cornentes con impuestos pasivos 
  os y parvos se relacionen con la 

AL 31 de diciembre del 2018, se determinaron diferencias temporarias entre sus bases 
contables y tributarias en lo que respecta al reconocimento de la provisión por Jubilación 
patronal y desahucio, y perdidas tributaras. 

211. Beneficios alos empleados 

(a) - Beneficios de corto plazo 

Se registran cu el rubro de provisiones del estado de situsción financiera y corresponden. 
principalme   

(0 Partscipación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de 
la wlidad contable anval antes del impuesto a la renta, según lo establecido pora 
legislación ecuatoriano vigente. Seregh 
parte de nivos en función de la labor del empleado que recibe 
este beneficio. 

   ra con cargo resultados y se presenta como 
los gastos admini     

   

15) 
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(1) - Vacaciones: Calculado en función del toral de los ingresos dividido para 24, y se 
provisiona y se paga de acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, 

(Gi) Décimosterser y cuano sueldos y beneficios dela seguridad socul: Se provisionan y 
pagan de acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, 

Benecios de largo plazo. 

Provisones de jubilación patronal y dessbucio: La Compañís tiene un plan de beneficio 
definido para jubilación patronal. normado por las leyes laborales ecuatorianas. 
Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de terminación de la 
relación laboral por desahucio solicitado porel empleador o por el trabajador, el empleador 
bonificará al trabojador con el veimncinco por ciento del equivaleme a la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma 
Compañía o empleador, ete beneficio se denomina desahucio, 

“ALL de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía determino la provisión para jubilación. 
patronal y desahucio con base en estudios actwariles practicados por un profesional 
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del año 
aplicando el método de Costeo de Crédito Tinitano Proyectado y representa el valor 
presente de las obligaciones del estado de smación financiera, el cual se determina 
descontando los flujos de salida de efectrvo estimados usando una 1asa de descuento del 
7.72% (2017: 7.69%) la misma que fue determinada tomando como referencia los 
equivalente ala tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central 
del Ecuador que están denominados cn la misma moneda en la que los beneficios serán. 
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por 
pensiones hasta su vencimiento. E 

La moneda y el plazo delos bonos empresarales o gubernamentales serán congruentes con. 
la moneda y el plazo estimado de pego de las obligaciones. Las hipótesis actuariales 
incluyen variables como son, en adición a la tasa de conmutación actuarial, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento fururo de 
remuneraciones, asa de rotación, entre oEras. 

Las gonancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
cambios en los puestos actuariaes se cargan a Otro Resultado Integral (ORI) enel periodo. 
en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en 
resultados del año, 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, las provisiones cubren a todos los empleados que se 
encuentran trabajando para la Compañía 
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212. Provisiones corrientes — 

Las provisiones se reconocen cuando: 

(0) La Compañía ene una obligación presente, ya sea legal o implicta, como resultado. 
de eventos pasados, 

(i) — Esprobable vaya ser necesario una sida de recursos para liquidar obligación: y, 
(ii) Elmontose ha estrado de forma fable Los montos reconocidos como provisión son. 

la mejor estimación de la adminisración, a la fecha de cierre de los estados 
financieros, delos desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

213. Reconocimiento de ingresos - 

ibida oa 
recibir, y representan los importes cobrar pora venta de comidas rápidas y arriendos de locales, 
Los ingresos ordinarios se valoran por el valor rozonable de la contraprestación   

en el curso normal de las operaciones de la Compañís Los ingresos ordinarios se reconocen 
¡cuando el igreso se puede medir con fiablidad, es probable que la entidad vaya a recibir un 
beneficio económico futuro, cuando se ha transíerido todos los riesgos y beneficios de los 
productos dela Compañía 

214 Gostos= 

Los gastos se registran al como, cstos se reconocen a medida en que se incurren, 
ndependientemente de le fecha en que se realza el pago, de acuerdo alos lineamientos de la bese 
contable de acumulación (devengo) enla Sección 2 delas NIAF para PyMES. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

  

3.1 Factores de riesgo financiero - 

las actividades de la Compañía la exponen a uma variedad de miesgos financieros: riesgos de 
sucrcado (incluyendo, nesgo de valor razonable por mpo de interés y riesgo de precio y 
concentración), rograma general de admin 
nesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados 
Ffinanccros y tata de minimuzar potenciales efectos adversos en su desempeño financiero. 

go de crédito y riesgo de Inquidez. sión de       

la administración de riesgos se efecuda a través del análisis que realiza el modelo de negocio y 
factibilidad (UNE) desarrollado internamente, el mismo n0 solo permite minimizar el riesgo, sino 
que es una herramienta que ayuda 2 cvaluar donde se debe invenir y que retorno se alcanzaría, 
todo eso acompañado de políticas, procedimientos internos de crádito, cuentas por cobrar, 
cuentas por pagar y una seri de convenios con proveedores. 
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Riesgos de mercado 

6) Riesgo de valor razonable portipo de interés 

Ll endeudamiento a tasas vanibles expone a la Compañía al nusgo de tasa de interés 
sobre sus flujos de efectivo, Sin embargo, el endeudamiento u asa fijas expone ala 
Compañía al riesgo de taa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos,   

A131 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía mantiene obligaciones financieras 
a tasas fs que exponen a la compañía a tener riesgo razonable por Interés sobre el 
valor razonable de sus pasivos, nesgo que es medido por la administración, ya que 
son contratadas a tasa de mterés regulada por el mercado. 

(4) Riesgo de precio y concentración: 

Riesgo de precio en la venta de comida rápida 

La exposición a la variación de precios de la Compañío está relacionada con el 
componente de los impuestos, los cuales podrian llegar a convertirse en un 
componente importante de la comida rápida. Esta corcunstancia es: medida 
constantemente por el departamento contable a fin de determunar la estructura de 
precxos adecuada Sin embargo, dadas 
considera que el riesgo de precio es medio puesto que se prevén cambros en las 
Políticas del gobierno central. La Compañía no mantiene un portafolio diversificado 
de clientes y proveedores, por lo tanto, mo tiene riesgos signifcacivos de 
concentración. 

    «circunstancias actuales, la Administración 

Riesgo de crédito 

  Las políti 
de crédito y finanzas. El riesgo de cré 
cuentas por cobrar chentes. 

sde administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área 
Ko se encuentra presente en el efectivo y en las 

  

  

Respecto a los bancos donde se mantiene cl cfectivo, tienen calificaciones de riesgo 
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones. 
en general superan la calficación “A” 

La Compañía mantiene su efectivo en la siguiente institución financiera: 

  

Calificación 
Entidad financiera 2018 207 
"Ranco Pichincha CA. AAA = ARA- 
Banco de Guayaquil SA. ARA ARA- 
Benco del Pacífico SA. ARA- ARA- 
Banco de la Producción S.A. Produbanco. AAA AMA 
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DICIEMBRE31, 2018 Y 2017 
a lares de ELA)     presados en 
  

La Compañía mantiene política para el otorgamiento de crégios directos y aceptación de 
lientes, relacionadas com: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de 
repago, central de riesgos, comportamiento de pago, antigledad, segusmuento, cobranzas y 
deterioro, en los casos aplicables. 

La política de crédito normal de sus operaciones, os de 90 días, para el arriendo de locales 
y en cuanto ala venta de comida rápida el cobro es en efectivo o tarjetas de créditos, y sl 
en coso de excederse es eto tiempo, nose procede a cobrar smereses. La Con 
un análisis sobre la calificación de riesgo crediucio individual por cada cliente y calcula el 
monto recuperable correspondiente Adicionalmente, se analiza permanentemente el 

aña, provee 

  

    comportamiento de pago histórico de los cientos antigedad actualización de datos, entre: 
otros factores La diveraficación de las cuentas por cobrar comerciales y. Memes 
individuales de crédito son procedimentos odoptados para minimizar problemos de 
rocuperación de estos activos que están alcanzados por este tipo de riesgos. La Compañía 
o tene una concentración de riesgos crediticios enel caso de cuentas por cobrar clientes 

(6) Riesgo de liquidez 

a principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de la venta de 
comdas rápidas y arriendos. Para administrar la liquidez de cono plazo, la Compañía se 
basa en Jos Mujos de caja proyectados para un periodo de doce mesos. 

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de 
cfvctsvo de segundad y acceso immediato a recursos Por tanto la Compañía mantiene 
índaces de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados 2 
proveedores y oros con amigúcdad menor a un año. 

Admmisración del riesgo de capital 

Tos objetivos de la Compañis l administrar el copitel son el salvaguardar la copscidad dela misma 
de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus Accionistas, 
beneñcios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el 
coso del capital 

  

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañía, se 
administra el riesgo de capital tomando cn consideración la rentabilidad que genere los costos de 
negociación, lo cual permite cubrir los cotos asociados y generar resultados para los accionistas, 

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía monitores su capitel sobre la base del 
ratio de apalancamiento. Éste ratio se calcula como la deuda neta dividida enure el capital total 

  

La deuda neta se calcula como el total de los zecursos ajenos (proveedores y obligaciones 
financieras) menos o más el efectivo. El capita total se calcula como el “patrimonio neto” más la 
deuda neta 
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ELCAPIS.A. ELCAPISA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE S!, 2018 Y 2017 
(Expresados en dólares de EVA) 

AL31 de diciembre del 2018 y 2017, el resultado de calcular el rato, es que la Compañía, es 
palancada en un 73% (2017, 719%) porsus proveedores y relacionadas, a continuación, un detalle 

  

   
208 20 

Otigacines fuanceas 13608 20813 
Provo 150851 128877 
eluciondas 133 195 

maz 
Mess Fico 9528, 

Denda ne. 2 
oca paremoat ao E 
Capa! Ta 
Ratio de apalascamiento 73% 

  

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y vtilice 
supuestos que afectan los montos inclwidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. 

Las estimaciones reolizados y supuestos ilizados por la Compañía sc encuentran basadas en la 
experiencia histórico, cambios en la industria e información sumunstrada por fuentes externos 
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas 
condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables sigmficativas son definidas como aquellas que son 
imporamues para reflejar correctamente l2 situación financiera y los resultados de la Compañía 
yío las que requieren un alo grado de juicio por porte de la Admimstración 

(2) Deserioro de cuentas por cobrar 

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compañía, com 
base en la evaluación individualizada de la antigedad de los saldos por cobrar y la 
posibilidad de recuperación de los mismos, temiendo como principal indicativo de duda de 
su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por más de 60 días La provisión paro 
“cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del año y la recuperaciones de cuentas 
provisionadas se acreditan otros ingresos. 

  

(6) Vida úl delos propiedades y equipos 

Los cambios en circunstancias, tales como cambios en el uso planificado, podrian hacer que 
la vida Gil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se besan 
principalmente cn las proyecciones de uso fururo de los activos. La dercramnación de las 
vidas diles se evalda al cierre de cada año.   
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DICIEMBRE31, 2018 Y 2017 
(Expresados en dólares de E. 

    

  

Deterioro de activos no financieros 
Fl deterioro de los sctrvos no financieros se evalúa con bese en ls políticas 
descritos en la Noto 29) 

  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorias de instrumentos financieros - 

  A continuación, se presentan los valores en libros de cada categoría de mstroment 
al cierto de cada ejercicio 

208 207 
Activos financieras por iostrumentos de deuda a costo amortizado 

    

Electo. mm 
Camas por cobrar clanes 19588 
Cuentas por cobra eloconadas 
Total activos Financieros 53 

Pasivos financieros al costo amortzado, 
Obligaciones facies 58 20813 

uenzas por pagar proveedores 150851 126877 
—4 1580 

Préstamo al costo menos deserioro 
Corrs por pagar relacionadas 7373 11575 

Total pasivos financieros TL 165255 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para lines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse 
algunas de las siguients jerarquías de medición: 

  

+ Precios de cotización (no ajus 
(nivel 1), 

los) en mercados activos para activos o pasivos idénticos 

+ Taformación distnta a precios de cotzación incluidos en el nivel 1 quese pueda confirmar 
para elactivo o pasivo, ya que sca directamente (precios), o directamente (que se derven 
die precios) (vel 2) 

  + Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirma 
"mercado (información no observable) (nivel 3) 

El valor en libros de Cuentas por cobrar clientes y relacionadas, cuentas por pagar proveedores y 
relacionadas, y electivo, se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de cono plazo de 

ey
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DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017 
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Enrelacióna las obligaciones financieras, u valor razonable es similar asu costo amorizado debido 
a que éstos devengan imeresos a 1ass de mercado. No existen acuvos o pasivos financieros, medidos 
a volorrazonable (Nivel 1) 

Compost 
caja 
arcos oca (a) 

(3) - Corresponde a depósitos mantenidos en, Banco de Guayaquil 5.4, Banco de la Producción 
$.A. Produbanco, Banco del Pacífico A, y, Banco Pichincha CA. de libre disponibilidad 

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

Compre 2018 
Ces (a) 2 08 

Tarj decádao o cos 
3026 288 

(8) Corresponde a valores pendientes de cobro por el arriendo de un local de comida ráp 
aventarios vendidos, los cuales van ser cobrados en el corto plazo 

INVENTARIO. 

AL31 de diciembre del 2018 y 2017, asciende o USS101.056 y USS110.604, correspondientes a 
summmistos, bebidas y carnes para la preparación de comidas rápidas las cuales se mantienen en 
las bodegas de la Compañís y en ls locales. 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

Composición 
impuesto al Valor Agregado 
Reterciónen b fuente de Impuesto 2] Valor Agregado 
Retencones en fuerte de impuesto a xrza 
Salto rl  



  

10. 

Mn. 

2 
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DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017 
(Pxpresados en dólares de EA). 

  

  

  

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composiio 20 
Depósitos enana 77% 
Empleados so 
Vers 1997 1598 

Ta 0 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

Los saldos de las propredades y equipos se presentan a continuación. 

   

  

  

     

Compesición 
Temo, 116300 116300 

Mscbles y emos 178427. 17827 
Fáicaciones e inalaciones 123884 123884 
Veco 93925 93925 
Equipos de computación 283 25579 
Equipos de om 12902 12502 
Maquraris y copos 9581 958 

(O Depreciación Acurmiada 29044) 254423) 
1882 

Composición 2018 
Salio mel 307.277 

(+) Adquisiciones 50% 
(2) Venta de propiedades 
(+) Revalorzacónde propiedades Ñ 
E) Depreciación 36019) 
Saldo fal 862    

  

La Compañía no mentiene actos pignorados, 

OBLIGACIONES FINANCIERAS, A CORTO Y LARGO PLAZO 

“Corresponden a una obligación financiera, con pagos mensuales, a continuación, prosentamos un 
detalle 

  

asco de PcficoSA, vence sele 2019 9708
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CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

Composición 
Proveedores ocaes 

Desa 
Diners Caio 
"Tre Tesla Spris Company SAA. 
Trina Lopez Albero Teodulo 
Sobregos comables 
Elaborados Caicos SA 
Procesadora Nacional de Aléentos CA. 
Ac Corinne 
Pio Necolas Marmsque Zambrano. 

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, asciende a USS17:373 (2017: USS11.575) por pagar p 
préstamos recibidos por la señora Maria Fernanda Valverde, para capital de trabajo, los cuales no 
generan intereses debido a que no se tiene una fecha de pago delinuda 

SUELDOS Y BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Composición 
Susios y salis 
Panicipación  tmabujadores 
Dácano tercer suelo 

Décimo cuarto sucio 

-mposición 
impuesto al valor agregado 

Fepoesto al era (Vér Nota 19) 
Retenciones enla fuerte de impueno o resta 
Retenciones enla fort de Impuesto lvl  



  

Y. 

18. 

19. 

a 

(0) 
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(Expresados en dólares de EU.A) 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Compasicón 2018 2017 
Obligaciones conel1ESS (a) 39427 1305 
Enpleados 13.299 
Arcichos de cerros 1700 500 
Intereses por présamos 28 

53 

(8) — AL31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a valores pendientes de pago al Iosituto 

  

Ecuatoriano de Seguridad Social por falta de liquidez, los cuales se prevén cancelar en el 
periodo 2019. 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía tiene segstrada una provisión por dicho 
concepto sustentada en un estudio actuara prepsrado por un profesional independiente, cuya 

mposición de las provisiones es el siguiente 

     

  

Composición 
Jubilación pasronal 
"Bonificación por desalucio 

  

El saldo de la provisión para jublación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017, 
corresponde al 100% del valor actual de la resurva matemática calculada actuarialmente por un 
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dicha fecha se encontraban 
prestando servictos para Ja compañía. 

  

IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal - 

  

A la fecha de cmisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por las 
sutonidades tributaras. De acucedo con le normativa tributaria vigente, los años 2015 al 2017 se 
encuentran abertos a revisión por parte de las autoridades fiscales, 

Composición del impuesto alas ganancios— 

  

Composición 2008 
"mpueo a lena comme (9 8850 
Impocsto xl era drido (1 7418) y 

  

 



  

a 

o 
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(0. Corresponde a la determinación del Impuesto 2 la Renta del ejercicio, de acuerdo a los 
parámetros de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su reglamento, y cuyo. 
cálculo se presenta en la Conciliación Tributaria presentada en el Titel “4” del pr 
numeral 

  

(í) Corresponde al reconocimiento de impuestos diferdos por las diercacias temporarias 
entre la base contable y tributaria, determnadas en Tos estados financieros. A continuación, 
presentamos un detal: 

  

Activo pormpuesto diendo 2018 
ase temporaria al enero del 

(4) Pérdida vriburaria 14318 
(+) Gastos por jubilación patrorol y desahucio 19.402 
Base imponible 33720 
Tasa imposkiva 22 

HE 

  

*Totalactivo por impuesto difrilo al31 de diciembre det 

Anticipo de impuesto ala renta 

  A parti del ejercicio fiscal 2010 eztró en vigor la norma que exige el pago den “om 
de impuesto a la renta”, cuyo valor corresponde a un valor equivalente ala suma matemática de 

los sguiemos rubros: 

:pominmo 

- — HLcero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio rota 
= El cero punto dos por ciemo (0.205) del total de costos y gastos deducibles a efecto del 

impuesto ala renta 
  

- — Elcero punto cuatro porciento (0.4%) del activo 1otal 
- — Elcero punto cuatro por ciento (0.40) del total de ingresos grovables a efecto del imp 

ala renta. 
  

Del valor resultante se restarán las retenciones en la fuente efectuados en el ejercicio fiscal 

Si en el ejercicio fiscal, el cont   ibuyente reporta un Impuesto ala Renta Causedo superior a los 
deb   valores cancelados por concepto de Retenciones en la Fuente de Renta más Am 

cancelar la diferencia 

  

Durante el año 2018 y 2017. la Compañía determinó que el anticipo mínimo de impuesto 2 la 
renta sigurendo las hases antes descritas, ascendía 4 US$8.890 y (2017: USS8-346) 

Conciliación del resultado contable-tributario   

26)
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(Expresados en dólares de EU.A,)       

impuesto del 25% de las utilidades 
pondiente a soctedades más trs (3) 

Las normos tributarias vigentes establecen una ase de 
gravables, No obstante, la tarifa ampositiva será la corr 
puntos porcentuales cuando: 

  

  

1) — La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, 
sobre cuya composición societans dicha sociedad haya incumplido su deber de informar 
de acuerdo con lo establecido en la presente Ley" 0, 

  

2) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital 
«exsta un ttular residente, establecido o amparado en un paraíso fiscal, jurisdicción de: 
menor imposición o régimen fiscal preferente y el beneficio efectivo es residente fiscal 
del Ecuador 

AL31 de diciembre del 2018, la Compañía es categorizada como pequeña empresa, por lo cual la 
tasa impositiva de la misma es del 22%. 

La determinación del impuesto al renta por pagar del 2017, fuc como se muesua a continuación. 

  

2018 2017 
sita ames de paniepación de vabajadors impuso al reta 28987) 10.080, 
Maras Paicipación de vnbjadores - 450 
Más: Gastos o deducibles 10479 

Base mponble de mpuest als ses sio, 90 
Tasa depuesto al rem 22% 22% 

Impueno a arena cado Ta 

  

   
  

  

Anticipo de impuesto le era deterrado 8300 974 
(€) Esoreración de arco. E 

impuesto al sra mino del ejer 5550 

  

Precios de transferencna= 

las normas mbutarias mgentes incorporan el principio de plena competencia ara as operaciones 
realizadas con portes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare 
y tema por parte de la Compoñía un esudio de precios de transferencia y un anexo de 
operaciones, entre otros, para aquellas compañías que hayan temido operaciones con panes 
relacionadas locales y/o exterior enel mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado ses supenor 
4 USSI5.000.000, o Uincamente presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales 
y/o del exeriorsi en el mismo penodo fiscal el monto acumulado es superior 2 USS3.000.000. 

  

La Compañía no ha efectuado durante los años 2018 y 2017, operaciones que superen dicho 
  

7)
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Reformas tributarias = 

Ley Orgánica para Impulsar la Resctivación Kconómica, Fortalecimiento de la Dolerización y 
Modernización de la Gestión Financiera del Ecuador: Expedida mediante Registro Oil No 150 
del 29 de diciembre del 2017 y reformada el 21 de agosto del 2018, mediante la cual, se establecen 
entre otras las siguientes reformas a la Legislación Tributaria, las mismas que son aplicables 
partir del perodo 2018: 

- — Cambrode la taria general del impuesto ala senta al 25%. 
- Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tana general del impuesto ala seno para micro y 

pequeñas empresas, y exportadores habrruales que mantengan o crementen empleo 
- Deducción adicional para micro empresas, de una fracción búsica desgraveda con tarifa 

cero por ciento para personas naturals, 
=  Esonerar por 3 años del impuesto a la renta a las nuevas micro empresas, que generen 

empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos. 
= Las provisiones por jubilación patronal y bonificación por desahucio serán no deducibles. 
-  Lasoperaciones mayores a mul dólares de estados unidos deben de forma obligatoria utilizar 

las instituciones del sistema financiero para realvar pagos. 
- — Seexcluye para el célculo del anticipo del:mpuesto a ento, los costos y gastos por sueldos 

y salaios, décima tercera y cuarta remuneración, así como los aportes patronales al 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

- El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inverstones que mantengan en 
«el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y crédito, admmistradoras. 

  

  

de fondos y fideicomusos, casas de valores, aseguradoras y reaseguradoras, y entidades de: 
compraventa de cartera 

- Modificación de la base de bancanización de US$5.000 a USS1.000. 
Cambio a base para estar obligado a llevar contabilidad (ingresos brutos del e 
anterior, sean mayores a USS300.000) 

= Inclusión en los gastos personales a los reslizados por los padres, conyugue o pareja en 
unión de hecho e hijos del sujero pasivo o de su conyugue o pareja en unión de hecho, que 
0 perciban ingresos gravados o que dependan de este, hasta los montos pormurados 

- Deducción adicional de una frucción bésica gravada con tarifa 0% de impuesto ala renta 
pora personas naturales alas empresas consideradas como microempresas, 

- Se estableció que solo Tas exportadoras habituales, así como las que se dedican a la 
producción de bienes, mcluidas la del sector manufacturero, que posea 50% o más de 
«componentes nactomales y aquellas sociedados de turismo receptivos, podrín beneficiarse: 
de la reducción de 10% de su impuesto causado, sreinvierten sus utilidades en el pas 

- Entre otras reformas para sociedades y personas naturales, 

  
cicio fiscal   

  

    

Ley Orgánica para el fomento productivo, tración de inversión. generación de empleo, y 
estabilidad y equilibrio Bscal: Expodida mediante Registro Oficiol No. 309 del 21 de agosto del 

«cen entre otras las siguientes reformos a la Legslación 

  

2018, mediante la cual, se es 
Tributaria. 

ps
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— Remisión deimtereses, mu 
-  Exoneración del mn 

úpriorwados, conforme alas defimcrones esta 
del Código Orgánico de la Producción. 

- — Esoneración del ISD para las nuevas inverstones productivas que 
inversión 

- — Exoneración del impuesto ala renta para inversiones en industrias básicas. 
- Modificaciones en la exoneración de pago del impuesto a la rento pora el desarrollo de 

  

o a la renta para las muevas inversiones productivas en sectores 
«idas en los Iterales a) yb) del artículo 13 

  

   

iban contratos de   

- Modificación del cálculo de retención en la distribución de dividendos o uridados (El 
porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se aplique al mgreso gravado será 
equivalente a la diferencia entre la máxama tarifa de impuesto a la renta para personas. 
naturales y la tanfa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente 
base imponible) 

-  Hliminación de la tercera cuota del anticpo de impuesto ala reta 
=  Sesmeluyó comocrédito tributar el antiepo de Impuesto a la renta pagado, el cual puede 

ser compensando en declaraciones futuras o solicitar su devolución, siempre y cuando el 
impuesto causado sea menor al mismo, 

- Devolución del IVA pagado, en las adquisiciones locales de bienes y servicios empleados 
para el desarrollo de proyectos de vivienda de interés social. 

- Devolución de IVA pagado en actvidades de producciones a audiovisuales, televisivas y 
esmematográficas. 

  

  

  

CAPITAL SOCIAL 

TA capusl autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017, 
comprende 50.000 acciones acumulativa e mdivisibles de valor nominal USSI cado vna   

A contunuación, se presenta un detalle de los saldos y movimiento del capital 

Nombre Nacionalidad Acciones % 
María Crsta Alvarez Fevatorara 25.000 50% 
Mara Ferrara Valverde Ecuatoriana 25.000 50% 

50.000 100% 

RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL Y RESULTADOS ACUMULADOS. 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la 
vutlidad neta del año a una rescrva legal hasta que el saldo de dicha reservo alcance el 50% del 
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EL.CAPIS.A. ELCAPISA 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017 
(Expresados en dólares de E.U.A.) 

capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede 
ser capializada o utilizada para absorber pérdidas. AL31 de diciembre del 2018 y 2017, la reserva 
"o cubre ls parámerros legales, 

  

  Otro resultado integral por ganancia y péntidas semanales 

De acuerdo 3 la sección de las NIF para PyMES relacionada con jubilación perrons 
las pérdidas o ganancias acruariles deben reconocerse en el Orro Resultado Integral 

    

Resultados acumulados de aplicación inicial de MILE 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NIF para PyMES, que se 
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados 
Acumulados proveniemes de la adopción por prmera vez de las NIF para PyMES”, que 
¡generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser capitlizados en la parte que exceda al valor de las 

y acumuladas y las del último ejercicio económico conclurdo, s las hubiere 
absorber pérdidas; o devuelto a los Acctomsta en el caso de liquidación. 

  

  

vxilizado em 
  

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son racluudos cm este subro, manteniendo 
registros que permiten identificar su ejercicio de origen, Con la aprobación de la Junto General 
de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son 
distribuidas, destinadas a rescrvas O mantemadas en resultados acumulados, muentras que las 
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensen con la Reserva legal, otras 

ntas patrimoniales de libre disposición de los Accionistas 

    
    
     

reservas y a   

"COSTO DE VENTAS, Y GASTOS ADMINISTRACIÓN 

(Véase página siguiente) 
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EVENTOS SUBSECUENTES 

sere el 31 de diciembre del 2018 y la fa de preparación de estos catos fisanciers, o se 
prodejeron eventos que, enla opinión de la Admisiuración dela Compañía, podieran tener un 
fc egificaivo sobre dichos estados financieros, que nose hayan reviado cn los minos y que 
“ameriten una mayor exposición 
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