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INDUSTRIA DE ENLATADOS ALIMENTICIOS CIA. LTDA. IDEAL
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referentes 2.012 2.011
de Notas
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efectivo 7 484.310 634.948
Cuentas por cobrar- comerciales 8 3.169.593 1.638.695
Cuentas por cobrar — Sacios y relacionados, neto 9 332.611 1.668.103
Cuentas por cobrar no comerciales, neto 10 1.357.955 735.120
Provision para cuentas incobrables 8 (126.727) {51.020)
Inventarios 11 6.364.446 2.411.660
Gastos Pagados por anticipado 277.518 122,662
SUMA EL ACTIVO CORRIENTE 11.859.706 7.160.168
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo 12 14.151.556 13.920.898
Impuesto Diferido Activo 86.014 184.743
Otros Activos 100.000
SUMA EL ACTIVO NO CORRIENTE 14.237.571 14.205.641
TOTAL DEL ACTIVO 26.097.276 21.365.809
PASIVO
PASIVO CORRIENTE .
Obligaciones con Bancos y Financieras 13 5.559.146 2.904.349
Documentos y cuentas por pagar 14 3.047.952 1.091.777
Pasivo Acumulado por pagar 15 1.089.362 915.423
SUMA EL PASIVO CORRIENTE 9.696.460 4,911.549
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar socios vy relacionados 546.717 438417
Obligaciones con Bancos y Financieras 13 1.093.404 588.369
Jubilacién Patronal y bonificacion por desahucio 16 1.614.014 1.346.979
Impuesto diferido Pasivo 1.209.595 1.376.258
SUMA EL PASIVO NO CORRIENTE 4.463.729 3.750.023
TOTAL DEL PASIVO 14.160.189 8.661.572
PATRIMONIO NETO
Capital social 6.477.670 6.477.670
Reserva Legal 78.019
Reserva de Valuacién 5.609.284 5.609.284
Resultado Acumulados adopcién NIIF primera vez (2.118.098) (2.186.032)
Utilidades Retenidas 1.242.943
Utilidad neta del ejercicio 1.890.212 1.560.372
SUMA EL PATRIMONIO NETO 11.937.087 12.704.237
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 26.097.276 21.365.809

Las notas explicativas anexas son parte de integrante de los estados financieros.



INDUSTRIA DE ENLATADOS ALIMENTICIOS CIA. LTDA. IDEAL

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ventas en el Pais
Ventas en el exterior
VENTAS NETAS

(-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES
Gastos Administrativos
Gastos de exportacién y ventas

{=)UTILIDAD OPERACIONAL
(-)Gastos Financieros

(+)0tros Ingresos Neto
(-)Otros Egresos (Neto)

GANANCIA ANTES DE DEDUCCIONES

LEGALES

15% Participacion trabajadores
Impuesto a la Renta

GANANCIA NETA DEL PERIODO

2.012 2.011
1.841.929 3.763.465
19.246.076 18.276.470
21.088.005 22.039.935
14.767.099 16.924.802
6.320.906 5.115.133
1.491.748 1.128.680
1.235.336 406.256
3.593.822 3.580.197
(479.455) (474.776)
150.991 122.584
(372.055) (792.578)
2.893.303 2.435.427
433.995 365.314
569.095 511.070
1.890.213 1.559.043

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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INDUSTRIA DE ENLATADOS ALIMENTICIOS CIA. LTDA. IDEAL

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de actividades de operacion:
Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar la pérdida neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:

Depreciacion
Pravision de dudosa cobrabilidad
Provision jubilacion patrenal y desahucio, neto

Cambios en activos y pasivos operativos
Disminucion (aumento) Cuentas por cobrar clientes
Disminucion {aumento) Anticipos Proveedores
Disminucion (aumento) Otras Cuentas por cobrar
Disminucion {aumento) Crédito Tributario
Disminucidn (aumento) Gastos pagados por anticipado
Disminucién (aumento) Inventarios

Disminucién {aumento) Otros Activos
(Disminucion) aumento Proveedores

{Disminucion) aumento anticipo de clientes
(Disminucion) aumento Gastos acumulados
(Disminucion) aumento Beneficlos sociales
{Disminucién) aumento Pasivos a largo plazo

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

Recursos utilizados en actividades de inversion:
Adgquisicion (Distinucién} de Activos Fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Recursos utilizados en actividades de financiamiento:
Se contraen obligaciones bancarias

Se hacen inversiones

Pago de cbligaciones

dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Disminucién neta del efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del afio

2.012 2,011
1,890.213 1.560.371
624.103 761.205
75.706 14,829
267.035 245.251
966.844 1.021.285
(1.530.898) 682.030
(434.185) 352.356
1.247.840 42.808
0 (457.868)
0 0
(3.952.787) 821.176
(57.126) (85.887)
1.986.064 (707.654)
0 (49.744)
0 155.317
153.621 117.531
0 (15.441)
(2.587.471) 854.624
269.586 3.436.280
(854.760) (3.045.580)
(854.760) (3.045.580)
3.159.832
(303.196) (208.376)
(2.725.296)
131.340 (208.376)
(453.834) 182.324
634.948 452.625
181.114 634.948

Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financieros.



2.1

INDUSTRIA DE ENLATADOS ALIMENTICIOS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

INFORMACION GENERAL
Entidad

Industria de Enlatados Alimenticios Cia. Ltda, IDEAL, fue constituida en noviembre de 1973. Su
principal actividad es la exportacion de productos derivados del atdn y sardina, El proceso de
produccién inicia con la captura del atin que es conservado en los congeladores de la planta y
juego transformados mediante un proceso industrializado que incluye coccion en salsas,
desecacion, ahumado, saladura, entre otros, realizados para obtener el producto terminado que
tiene las siguientes presentaciones: a) lomitos de atdn envasado en latas o pouch y mantenidos
en bodegas v, b) lonjas de atin que son mantenidas en los congeladores.

Las conservas que se producen son exportadas en su totalidad y constituyen el 80% del total
de los ingresos de actividades ordinarias, el remanente corresponde a los sub-productos
resultantes de fa transformacion del atun y sardinas. Los sub-productes son comercializados a
nivel local como materia prima para la fabricacion de harina de pescado.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se-
detallan a continuacién. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a
todos los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

Base de Preparacion-

Los presentes estados financieros de la Comparia al 31 de diciembre de 2012 ha sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion (NIIF) emitidas por el
IASB (Internacional Accounting Standards Board) que han side adoptadas en Ecuadot y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales
y aplicadas de manera uniforme a fos ejercicios que se presentan,

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo historico,
aunque modificado por el importe en pasivos financieros medidos por su costo amortizado.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la Compaiifa. En la Nota 5 se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio 0 complejidad o las areas donde los supuestos y estimados
son significativos para los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracién.



INDUSTRIA DE ENLATADOS ALIMENTICIOS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Cuando se venden activos revalorizados, los importes incluidos en otras reservas se traspasan a
reservas por ganancias acumuladas.

Cuando el valor de libro de un activo de propiedades y equipo excede su monto recuperable,
este es reducide inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.8 Deterioro de actives
2.8.1 Determinacion de activos financieros (préstamos y cuentas por cobrar)

La Compaiiia evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por detericro del valor, si, y sclo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento
que causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de actives financieros,
que pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utilizan la Compafiia para determinar si existe objetiva de una perdida por
deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Cuando datos observables indican gue existe una disminucion susceptible de valoracion
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condiciones econdmicas que se correlacionas con impagos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el imporie de la perdida se valora
mediante fa estimacién de la pérdida segun la antigliedad de fas cuentas por cobrar, ademas se
también se consideran los criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas hasta un
valor muy aproximadoe a su monto recuperable. El importe en libros del active se reduce vy el
importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la perdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho
deterioro, la reversién de la perdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

l.a Administracidn, considerando lo anteriormente mencionado, realizo los andlisis pertinentes
de todos sus activos financieros significativos e identifico que no existe evidencia de deterioro
significativa. Ver notas 8, 9y 10,

2.8.2 Deterioro de activos no financieros (Propiedad y equipos)

Los activos sujetos a amortizacién o depreciacion se someten a revisiones para pérdidas por
deterioro siempre gue algiin suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto
por ef que el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El imparte
recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos ios costes para la venta vy



2.9

2.10

2.11

INDUSTRIA DE ENLATADOS ALIMENTICIOS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
{Expresado en dolares estadounidenses)

el valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan
al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades
generadoras de efectivo). La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no
financieros que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se
presenta informacion financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la
Compafiia registra una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La administracién ha realizade los andlisis pertinentes de todos sus activos no financieros
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro que no haya
sido considerada. Ver nota 11.

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la operacién. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos {0 vencen en
el ciclo normal de explotacidn, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como
pasivos ng corrlentes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente
se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

Préstamos bancarios

Los préstamos bancarios se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de
la Transaccién en los que se haya incurrido. Posteriormente, los préstamos bancarios se valoran
por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Impuestos cortientes y diferidos

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonic neto, En este
caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultade integral o directamente en
patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 23% (2010: 25%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2010: 15%} si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculade en funcion de las cifras reportadas el



INDUSTRIA DE ENLATADOS ALIMENTICIOS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ano anterior sobre ef 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activoes.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este (ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente salicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser apiicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Durante el 2012 la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 23% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipe minimo del impuesto a (a renta cotrespondiente,

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
Temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en
libros en los estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferidc se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibies, salvo:

- Cuando el pasivo por impuesto diferido surfa del reconocimiento inicial de una plusvalia, ©
de un activo o un pasivo en una transaccion que no constituya una combinacion de negocios
y que, al momento de la transaccién, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o la
pérdida impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad de su
reversign se pueda controlar, y sea probable que las mismas no se reversen en el futuro
cercano.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles, y por la compensacion futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos no
utilizados, en la medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibles disponibles
futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, y/o
se puedan utilizar dichos esos créditos fiscales y quebrantos impositivos, salvo:

- Cuando el activo por impuesto diferido surja del reconocimiento iniclal de un activo 0 un
pasivo en una transaccion que no constituya una combinacion de negocios y que, al
momento de la transaccidn, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o la pérdida
impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibies relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, donde los actives por
impuesto diferido se reconocen solamente en la medida en que sea probable que las
diferencias temporarias deducibles se reviertan en un futuro cercano, y que existan
ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas
diferencias.
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INDUSTRIA DE ENLATADOS ALIMENTICIOS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los actives por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y
los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal,
o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales
corrientes por su importe neto.

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando
en el 2011 con el 24% hasta liegar al 22% en el 2013, por lo que ef impuesto diferido estd
calculado considerando el decremento progresive de la tasa impositiva.

Beneficio a jos empleados

2.12.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficio sociales” del estado de situacion financiera con contrapartida
en el estado de resuitado integral y corresponden principalmente a:

Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de fa Compafiia: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a la politica internas establecidas por la Compaiifa.

. Décimo tercero y décimo cuarto sueido v aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

2.12.2 Beneficios de largo plazo

Jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por ia leyes laborales ecuatorianas se
registra con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente
de la obligacion, a |a fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que &
esa fecha se encontraban prestando servicios a la Compaiifa. Dichas provisiones se determinan
anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando
el método de crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio
definido se determina descontanda los flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de
interés del 6,50%. Esta tasa de interés se determina utifizando la tasa de bonos del Gobierno
publicados por el Banco Central que estdn denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la
obligacion por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afic de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias vy pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en fa experiencia y
camblos en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral
en el periodo en el que surgen,



INDUSTRIA DE ENLATADOS ALIMENTICIOS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

" Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resuitados del afio, a

2,13

2.14

2.15

menos que los cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio
durante un periodo de tiempo especifico (periodo de consolidacion). En este caso, los costos
por servicios pasados se amortizan segin el método lineal durante el periodo de consolidacién.
Al clerre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafia debe reconocer en concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Provisidn corriente

La Compafiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida
de recursos para liquidar la obligacién vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Compaiiia, a ia fecha de
clerre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos y gastos

2.15.1 Ingresos por ventas y otros relacionados con la operacion

L os ingresos comprenden el vaior de la venta de bienes, neto de devoluciones y descuentos,

Los ingresos por exportaciones, ventas F.0.B., se reconocen cuando las mercaderias son
embarcadas y transferidos los riesgos y beneficios a los clientes.

Para las ventas locales el ingreso es reconocido cuando las mercaderias son entregadas a los
clientes vy los riesgos y beneficios han sido transferidos a ellos, siempre y cuando el importe de
los mismos se puede valorar con fiabilidad vy es probable que los beneficios econdmicos futuros
fluyan a la Compafiia

2.15.2 Gastos

3.

3.1

Se reconocen por €l método del devengado,

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Base de la transicion a las NIIF

Segun resolucion No. G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafilas se establece la
obligatoriedad de la Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF's por parte de ias
Compafiias y entes sujetos al control y vigilancia de dicha Superintendencia, es asi que para el
caso particular de IDEAL Cia. Ltda., aplica lo sefialado en el articulo primero literal 2: “Aplicaran
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a partir del 1 de enero del 2011: Las compafiias que tengan activos totales iguales o superiores a
USD$ 4.000.000, al 31 de diciembre del 2007. Se establece el afio 2010 como periodo de
transicion: La aplicacion bajo NIIF'S se realiza a partir del afio 2011.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgo financiero

Los principales pasivos financieros de la Compania incluyen las deudas y los préstamos gue
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia. La
Compafiia cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que
provienen directamente de sus operaciones.

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liguidez.

El programa general de administracion de riesgo de la Compafiia se concentra principaimente

~ en lo impredecibie de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compafiia, ademas que se asegura gue las
actividades con riesgo financierc en la que se involucra ia Compaiiia estén sujetas a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financiercs estén identificados,
medidos y controlados de acuerdo a ellas.

La gerencia general de la Compafifa y la gerencia financiera establecen las politicas de
inversiones. La Administracion de la Entidad es la encargada de aplicar dicha politica y revisar
periddicamente sus procedimientos para la dptima gestion en cada uno de los riesgos que a
continuacion se detalian:

4,1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depositos en
efectivo, las inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros
derivados.

a} Riesgo de precio

La Compafia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente,

b) Riesgo de fasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo



INDUSTRIA DE ENLATADOS ALIMENTICIOS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

El riesgo de tipo de interés de ia Compafiia surge de las obligaciones bancarias, Los
préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafiia a riesgos de tipo de interés de valor
razonable,

¢) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocides en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente. al délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la
Compaiiia, por lo tanto, la Administracién considera que es poco probable que exista una
posible pérdida originada por este tipo de riesgo.

4.1.2 Riesgo de liquidez

La principat fuente de liguidez son s flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compafiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un petiodo de doce meses.

La Compafiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un nimerc de adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

La Compaiiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que historicamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
abligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

4.1.3 Riesgos de Crédito

La Compafiia es responsable de fa gestion y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes, incluyendo las
cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. Ei control del riesgo establece la
calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada y
otros factores.
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Riesgos de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y
mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo de capital.

La politica de la Compafiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo,
principalmente con recursos de terceros {entidades financieras).

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basadas en la experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resuftados de la Compafiia
y/o las requieren un atto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

a) Provision por deterioro de Prestamos y cuentas por cobrar

La Compafiia evaliia la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en Prestamos
y cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un
indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado
evidencias de deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y
descontandolos.

b}  Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un numero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento, Cualquier cambio en estos supuestos tendré impacto en el valor en libros de la
obligacién por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pensién se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado.
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6. CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compania utiliza un sistema de evaluacién crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera.
c) La falta de pago se considera un indicador de que el active financiero se ha detetiorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar
que presentan los signos de deterioro antes mencionados. Los saldes incluidos en el rubro
“préstamos y cuentas por cobrar”, para los cuales su fecha estimada de recuperacion esta en el
afo 2013, se calcula la provision por deterioro proyectando los flujos futuros esperados
considerando una tasa descuento.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
31 de diciembre

2011 2010

Bancos
Banco Pichincha 34,303 21,451
Banco del Pacifico 754 4,079
Banco Internacional 25,942 541,397
Banco Promerica 82,417
Remesas en transito 37,698 68,021
Certificado de deposito 303,196

' 484,310 634,949

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO.
Las cuentas por cobrar estan compuestas por:

2,012 2,011
Clientes Nacionales 61.661 87.504
Clientes del Exterior 3.107.932 1.551.191
3.169.593 1.638.695
Provisidn para Cuentas Incobrables (126.727) (51.020)
Diciembre 31, 2012 3.042.866 1.587.675

9. CUENTAS POR COBRAR — SOCIOS Y RELACIONADOS.

2.012 2.011
SOCIOS
Rodrigo Agudo Valle - 1.053.664
RELACIONADAS
Galdecun 332.611 614.439

Diciembre 31, 2012 332.611 1.668.103
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CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES, NETO.

2.012 2.011
Anticipo a Proveedores 1.115.829 681.645
Anticipo a Trabajadores 141,126 53.475
Otros Anticipos 101.000
Diciembre 31, 2012 1.357.955 735.120
INVENTARIO
2.012 2.011
Materias Primas 1.165.292 510,986
Insumos Directos 637.495 487.766
Productos en proceso 5.248
Productos terminados 3.565.160 508.897
Costo de Pesca en Proceso 878.522
Inventarios en transito 996.49% 20.241
Diciembre 31, 2012 6.364.446 2.411.660
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
SALDO s, i s SALDO
INICIAL  Adquisicién  Depreciacion  gryp,
31/12/2011 2012 2,012 31/12/2012
Edificios e instalaciones 1.708.048 85.618 1.793.666
Maquinaria y equipos 4.087.466 563.213 4.650.679
Equipo Auxiliar 1.404.606 125.409 1.530.015
Equipo de laboratorio 10.762 10.762
Equipo de computacién y otros 20.858 79.209 100.067
Muebles y Enseres 22.961 22.961
Bugue pesquero — Alize 5.565.181 5.565.181
Buque pesquero — Monteneme 3.064.194 3.064.194
Vehiculos 76.406 175.290 251.696
Remolcadora 70.132 70.132
16.030.614 1.028.740 17.059.353
Menos: Depreciacion Acumulada {4.585.773) (624.101) (5.209.874)
11.444.841 1.028.740 (624.101) 11.849.479
Terrenos 2.155.045 55.000 2.210.645
Proyectos y construcciones 321.012 (243.580) 77432
Maquinaria y equipos en montaje 14.600 14.600
TOTAL PPE 13.920.898 854.760 (624.101) 14.151.556
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OBLIGACIONES BANCARIAS

Operacion

Fecha de

Fecha de

Largo

Institucion No. Concesién  Vencimiento Meses Tasa Corto Plazo Plazo Total
Banco Internacional 700304301 26/08/2011 10/08/2014 36 8,95% 342.454 245.888 588.341
Banco Internacional 700304834 08/10/2012 6 400.000 400.000
Banco Internacional 700304830 05/10/2012 6 1.300.000 1.300.000
Banco Internacional 700304531 01/02/2012 263.992 313.847 S77.839
Bance Internacional 700304763 21/08/2012 6 694.000 694.000

Banco Pichincha 156503700 18/10/2012 4 1,140.060 1.140.000
Banco Pichincha 152850000 10/09/2012 4 800.000 800.000
Banco Promerica 90100001205  27/03/2012 318.700 533.669 852.369
Banco Promerica 90100002413  29/11/2012 5 300.000 300.000

TOTAL 5.559.146 1.093.404 6.652.550

14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR (CORRIENTES)
CUENTAS Y DOCUMENTQS POR PAGAR

15.

Proveedores Nacionales

Proveedores Exterior
Proveedores Varios

PASIVOS ACUMULADOS

Retenciones legales

Beneficios sociales de Ley
IESS por Pagar

Participacion de los trabajadores

Impuesto Renta

Diciembre 31, 2012

2.012 2.011

2.378.643 152.281

523.629 458.614

- 145.680 480.882

3.047.952 1.91.777

2.012 2.011
68.144 49,893
207.480 128.051
70.916 56,028
433.995 365.625
308.826 315.826
1.089.362 915,423

{1) Incluyen las provisiones realizadas por la Compafiia para el pago del Décimo Tercer

Sueldo, Décimo Cuarto Sueldo, Vacaciones, Fondo de Reserva, entre otros menores.
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

2.012 2.011
Jubiiacién Patronal 1.409.311 1.136.852
Bonificacion por desahucio 204.702 _210.127

1.614.014 1.346.979

El Estudio de célculo actuarial fue efectuado en el afio 2012 por la Compafiia PATCO
CIA LTDA.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO
2.012 2,011

Impuesto diferido Pasivo 1.209.595 1.376.258

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2012, el capital social es de US$6,477,670 y estd constituido por
3,238,835 participaciones iguales, acumulativas e individuales cuyo valor nominal es US$2.00
cada una,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuverdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad neta del afio a una reserva iegal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% de!
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados — reserva de valuacion

Incluida en el patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la Compafia registrd como
resultado del proceso de valuacién de sus propiedades, planta y equipo mediante un avaldo
técnico respecto del valor neto en libros al 1 de enero del 2010. Véase Nota 3.3. De acuerdo
con disposiciones legales vigentes el saldo de la Reserva por revaluacion de un elemento de
propiedades, planta y equipo incluido en el patrimonio neto podra ser transferide directamente
a los resultados del ejercicio de acuerdo a la utilizacién def activo, o al momento de la baja del
activo.

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de
las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez
de las “"NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo poedra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuiadas y capitalizados en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado
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en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la compafiia. En el caso de
registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del
Ultimo egjercicio ecendmico concluido, si fos hubiere.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros (28
Febrero de 2012) no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracién de la
Compaitia; pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.




