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EEXPORTACI S. A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2016

Notas 2016 2015
(US Dolares)
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y bancos - 2.869
Cuentas por cobrar comerciales 4 8.263 4.980
Activo por impuestos corrientes 7.1 73.447 77.398
Otras cuentas por cobrar 4 134.648 -
Total activos corrientes 216.358 85.247
Total Activos 216.358 85.247




EEXPORTACI S. A.

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales
Sobregiro bancario
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Accionistas

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total Pasivo y patrimonio

Ver notas adjuntas a los estados financieros

Notas 2016 2015
(US Ddlares)

5 3.811 7.620

8.061 -

7.1 3.228 7.279

6 1.693 4.296

5 129.809 -

146.602 19.195

65.306 61.363

65.306 61.363

211.907 80.558

9.1 800 800

9.2 400 400

3.251 3.489

4.451 4.689

216.358 85.247




EEXPORTACI S. A.

Estado de Resultados Integral

Al 31 de Diciembre del 2016

Notas 2016 2015
(US Dolares)
Ingresos ordinarios 10 138.078 272.605
Costo de ventas 11 (99.457)  (158.444)
Utilidad bruta 38.622 114.160
Gastos de ventas 11 (5.189) (11.743)
Gastos de administracion 11 (30.353) (67.716)
Gastos financieros 11 (1.729) (36.732)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1.351 (2.031)
Gasto por impuesto a la renta corriente (1.590) 0
Utilidad neta y resultado integral del afio (239) (2.031)

Ver notas adjuntas a los estados financieros



EEXPORTACI S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2016

Utilidades Retenidas
Capital Reserva
Notas Social Legal Resultados Total
(US Dolares)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 800 400 5520 1200
Pérdida neta del afio - - (2.031)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 11 800 400 3.489 4.689
Pérdida neta del afio - - (239)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 11 800 400 3.251 4.451

Ver notas adjuntas a los estados financieros



EEXPORTACI S. A.

Estado de Flujo de Efectivo

Al 31 de Diciembre del 2016

Notas 2016 2015
Flujos de efectivo en actividades de operacion:
Recibido de clientes 5 138.078 267.625
Pagado a proveedores 6 (117.964) (230.846)
Pagado a empleados 7 (20.712) (34.731)
Flujo neto de efectivo proveniente en de actividades de operacién (598) 2.048
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Financiacién por préstamos a largo plazo 3.943
Pago de prestamos (6.215) -
Flujo neto de efectivo en actividades de financiamiento (2.272) -
Ganancia (pérdida) antes de 15% trabajadores y renta 1.590 (2.030)
Ajuste por gasto de impuesto a la renta 8 1.509 -
Ajuste por gasto de participacion de trabajadores 7 239 -
Cambios en activos y pasivos (3.935) 4.077
Incremento en cuentas por cobrar clientes 5 (3.283) (4.980)
Disminucién en otras cuentas por cobrar 8 130.697 9.238
Disminucién en inventarios - 10.914
Incremento en cuentas por pagar comerciales 6 (7.622) 2.002
Disminucidn en otras cuentas por pagar 6 (123.727) 6.899
Disminucién en beneficios a empleados 7 - (243)
Disminucidn en anticipo de clientes 6 - (67.968)
Disminucién en otros pasivos - 48.215
Flujo neto de efectivo proveniente en de actividades de operacion 897) 2.047
Aumento (disminucién) neto en efectivo y equivalente de efectivo (2.869) 2.047
Efectivo y equivalente de efectivo al principio del afio 2.869 822
Efectivo y equivalente de efectivo del final afio 4 - 2.869

Ver notas adjuntas a los estados financieros



EEXPORTACI S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Ano Terminado el 31 de Diciembre del 2016

1. Informaciéon General
La actividad principal de la Compaiiia es la construccion de obras civiles.

La compaiia es una sociedad anénima constituida en la ciudad de Guayaquil, el dieciséis
de septiembre del afo dos mil cuatro, regulada por la ley de compaiiias. Siendo aprobada
mediante resolucién No. 04.G.1J.0005546 e inscrita en el registro mercantil No. 128719 del
canton Guayaquil el veintiséis de octubre del dos mil cuatro bajo el repertorio nimero
31.501. En cumplimiento de sus actividades la compaiia puede celebrar todos los actos
civiles o de comercio y operaciones mercantiles permitidos por la ley.

La compafiia se encuentra operando en la Provincia del Guayas Cantén Guayaquil
Ciudadela: URDESA Calle: FICUS Numero: 204-A Interseccion: CALLE PRIMERA
Referencia ubicacion: A MEDIA CUADRA DE LA PASTELERIA DUMREMI.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

La informacion relacionada con el indice de inflaciéon anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres tltimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%



EEXPORTACI S.A.

Notas a los estados financieros

2. Resumen de las Politicas Contables Significativas

2.1. Bases de Preparacion

Los presentes estados financieros adjuntos se expresan en Délares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compaiia y han sido preparados a partir de los
registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) en la cual requieren que la
administracién efectué ciertas estimaciones y supuestos contables, que inciden sobre la
presentacion de activos, pasivos y los montos de los ingresos y gastos durante el periodo
econdmico; asi como también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros. Su base de medicidn es sobre la base del costo historico,
seglin se explica en las politicas contables mencionadas posteriormente. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en el
intercambio de los activos.

2.2. Caja y bancos

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, es decir el efectivo en caja,
saldos mantenidos en cuentas corrientes y ahorros con instituciones financieras.

2.3. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el
pasivo y son medidos inicialmente a su valor razonable, mas o menos los costos de la
transaccidn, excepto por aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccidon se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos mayores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos y pasivos no corrientes.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros a valor razonable con cambio en resultado, cuentas por cobrar, activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y
otros pasivos financieros. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron
los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus
activos y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.



EEXPORTACI S.A.

Notas a los estados financieros

2.3. Activos y Pasivos Financieros (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafifa mantuvo activos financieros en la categoria de
cuentas por cobrar. De igual manera, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria cuentas por pagar y otros pasivos financieros, cuyas caracteristicas se describen
abajo:

2.3.1. Cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compafiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.3.2. Cuentas por pagar comerciales y otros

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.3.3. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final de cada periodo. La Compafiia constituye una provision para pérdidas por deterioro
de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podra
cobrar todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision.

2.3.4. Baja de activos y pasivos financieros

La Compafiia da de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.
La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.



EEXPORTACI S.A.

Notas a los estados financieros

2.4 Activos Fijos

2.4.1. Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de activos fijos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion més todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.4.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, los activos fijos estan registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

2.4.3. Método de depreciacion y vidas ttiles

El costo de activo fijo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en la
vida util estimada de los activos, y no consideran valores residuales, debido a que la
Administracion estima que el valor de realizacién de sus activos al término de su vida util
serd irrelevante. Las estimaciones de vida util, valor residual y método de depreciacion de
los activos son analizadas y verificadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Se presentan los principales elementos de Activos Fijos, con sus respectivas vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacién como sigue a continuacion:

Anos de vida
util estimada

Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3

2.4.4. Retiro o venta de activos fijos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de activos fijos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las
cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de
los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro.

10



EEXPORTACI S.A.

Notas a los estados financieros

2.5. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

2.5.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.6. Beneficios a Empleados
2.6.1. Sueldos Salarios y contribuciones a la seguridad social

Son beneficios cuyos pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados han prestados los servicios. Se reconoce como
un gasto por el valor (sin descontar) beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales
Servicios.

2.6.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, la Compaiiia debe calcular la participacion de
utilidades a empleados sobre el 15% de las utilidades liquidas o contables antes de
impuesto a la renta. Este beneficio es reconocido en el pasivo con cargo a los resultados
del periodo en que se devenga.

2.7. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o descuento
comercial que la Compaiiia pueda conceder.

2.7.1. Ingresos por servicios de servicios de construccion de obras civiles

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de servicios son registrados cuando la
Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la
prestacion de servicios; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en
relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

11



EEXPORTACI S.A.

Notas a los estados financieros

2.8. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.9. Compensacion de Saldos y Transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida

o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de

liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultidnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

2.10. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.10.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Norma o Interpretacion Titulo Fecha de Vigencia

Modificaciones a las NIIF 10 Entidades de inversion: Aplicacion de la excepcion de 1 de enero del 2016

y 12 y NIC 28 consolidacion

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de participaciones en 1 de enero del 2016
operaciones conjuntas

Modificaciones alaNIC 1~ Presentacion de los estados financieros: Iniciativa sobre 1 de enero del 2016
informacion a revelar

Modificaciones a las NIC 16 Clarificacion de los métodos aceptados de depreciacion y 1 de enero del 2016

y 38 amortizacion

Modificaciones a las NIC 16 Agricultura: Plantas productoras de frutos dentro del alcance dela 1 de enero del 2016

y 41 NIC 16

Modificaciones a la NIC 27  Estados financieros separados: Método de la participacion 1 de enero del 2016

Modificaciones a las NIIF 5 Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 1 de enero del 2016

y7, NIC 19y 34

La Compaiiia considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas que entraron
en vigencia a partir del 1 de enero del 2016, antes mencionadas, no han tenido un efecto
material sobre la situacion financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de
efectivo.

12



EEXPORTACI S.A.

Notas a los estados financieros

2.10.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero atin no estan en Vigencia

La Compaifiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF PYMES), Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero aln no estdn en vigencia:

Norma o Interpretacion Titulo Fecha de Vigencia
NIIF 9 (version completa)  Instrumentos financieros 1 de enero del 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 de enero del 2018
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero del 2019

La Compaiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y
estima que la adopcién de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados
financieros en el periodo en que se apliquen por primera vez.

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF PYMES requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

A continuacidn se presenta estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién
de la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1. Vida Util de activos fijos

Como se describe en la Nota 2.4.3., la Compaiiia revisa la vida util estimada de activos
fijos al final de cada afio.

4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
consistian de lo siguiente:

13



EEXPORTACI S.A.

Notas a los estados financieros

2016 2015
(US Dolares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 8.263 4.980
Subtotal 8.263 4.980
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 134.648 -
Subtotal 134.648 -
Total 142911 4.980

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por servicios de obras de
construccidn, con plazo de hasta 30 dias y no genera interés.

S. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian
de lo siguiente:

2016 2015
(US Dolares)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores:

Locales 3.811 3.850
Subtotal 3.811 3.850
Otras cuentas por pagar:

Obligaciones con el IESS 161 3.770
Otros 129.648 -
Subtotal 129.809 3.770
133.620 7.620

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y
servicios pagaderas con plazos de hasta 30 dias y no devengan interés.

14



EEXPORTACI S.A.

Notas a los estados financieros

6. Obligaciones Acumuladas
Al 31 de diciembre del 2016, la compafiia mantiene cuentas por pagar a empleados por un
importe de US$ 1.693 por concepto de beneficios sociales de ley como sigue: décimo

tercero (US$ 62.25), décimo cuarto (US$ 778), vacaciones (US$ 613) y participacion de
trabajadores (US$238) que serdn liquidados durante el periodo 2017.

7. Impuestos
7.1 Activos y Pasivos del aiio corriente

Al 31 de diciembre los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo
siguiente:

2016 2015
(US Délares)
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor Agregado IVA 60.872 58.832
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 12.575 18.566

73.447 77.398

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la Renta por pagar 1.590 3.214
Contribucién Solidaria 992 -
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 304 -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 342 -

3.228 3.214

7.2 Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados

Una conciliacién tributaria entre la utilidad segin los estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, fue como sigue:

15



EEXPORTACI S.A.

Notas a los estados financieros

2016 2015
(US Dolares)

Etileilcllzld o Perdida segin estados financieros antes de impuesto a 1352 (2.031)
Gastos no deducibles - 35.118
Utilidad gravable o perdida sujeta a amortizacién 1.352 33.087
Impuesto a la renta causado (298) (7.279)
Anticipo calculado (1.590) (2.420)
Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados (1.590) (7.279)

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%, de
conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tasa del
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, En caso de
que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo calculado, este dltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo.

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de constitucion de la Compaifiia y son susceptibles de revision las
declaraciones del presente afio.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracion y en seis afos, desde la
fecha en que venci6 el plazo para presentar la declaracion, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

8. Instrumentos Financieros

8.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o

menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

16



EEXPORTACI S.A.

Notas a los estados financieros

La Compaiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados
por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la Junta General de Accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definiciéon de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaifiia.

8.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés

La Compaifiia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que no
mantiene préstamos bancarios contratados sobre firma o de otro tipo de contratos de
préstamos.

8.1.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia. Las
ventas que realiza la empresa son a compaiiias no relacionadas locales. La Compaiia ha
adoptado una politica de involucrarse unicamente con partes solventes con un adecuado
historial de crédito, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos.

Los deudores comerciales por cobrar estin compuestos por compaififas no relacionadas
locales. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de los
clientes.

8.1.3 Riesgo de Liquidez

La Junta General de Accionistas es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez, la misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia.

8.1.4. Riesgo de Capital

La Compania gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deudas y patrimonio.

La Gerencia de la Compafiia revisa la estructura de capital sobre una base trimestral. Como
parte de la revision, el comité considera el costo del capital y los riesgos asociados. Al 31
de diciembre del 2016, la Compaiiia tiene un indice superior del 98% determinado por su
total activo en relacion a su total pasivo.
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8.2 Categorias de Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia fueron
como sigue:

2016 2015
(US Dolares)
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) - 2.869
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 8.263 4.980
8.263 7.849
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 7) 3.811 7.620
3.811 7.620

8.3. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
La administracién considera que los saldos en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor

razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar y
cuentas por pagar.

9. Patrimonio

9.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2016, el capital social consiste de 400 acciones ordinarias con un
valor nominal unitario de US$ 1,00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un

voto por accién y un derecho a los dividendos.

En el 2016, la Compaiiia mantuvo un capital social de US$ 400,00. La escritura publica
correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil.

Al 31 de diciembre del 2016, el capital suscrito y pagado consistia de los siguientes
accionistas:
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Nombre Nacionalidad 2016 % 2015 %
Enderica Oyague Gilda Andrea Ecuatoriana 320 40 % 320 40%
Enderica Oyague Paola Ecuatoriana 160 20% 160 20%
Enderica Rodriguez Holger Eduardo Ecuatoriana 320 40% 320 40%

800 100% 800 100%
9.2. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece de conformidad con los articulos 109 y 297 considerar
obligatoriamente por lo menos el 10% de la utilidad anual para reserva legal, hasta que
alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible para
distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o
destinada para absorber pérdidas incurridas.

10. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios provenientes de servicios y productos fueron como sigue:

2016 2015
(US Dolares)
Ingresos provenientes de servicios:
Servicios de Construccién de Obras Civiles 138.078 272.605
138.078 272.605

11. Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2016 2015

(US Délares)
Costo de ventas 99.457 158.444
Gastos de ventas 5.189 11.743
Gastos de administracion 30.353 67.716
Gastos financieros 1.729 36.732
136.728 274.635
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11. Costos y Gastos por su Naturaleza (continuacion)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

2016 2015
(US Dolares)

Consumo de materiales 99.457 121.525
Sueldos y Beneficios sociales 21.359 34.489
Gastos de venta 2.076 -
Gastos de Gestion 1.816 -
Honorarios profesionales 1.553 2.340
Gastos financieros 1.240 -
Comisiones 1.001 -
Mantenimiento y reparacién 853 5.885
Otros gastos 726 -
Impuestos Municipales 716 -
Servicios basicos 686 2.573
Publicidad 599 395
Gasto de Movilizaciones, Viaje y Gestion 598 5.096
Servicios prestados 519 -
Certificacién de cheques 489 -
Impuestos y contribuciones 485 540
Suministros y materiales 459 90.179
Transporte, peaje y parqueo 456 5.567
Servicios de Digitacién 383 -
Retenciones Asumidas 255 -
Gastos de imprenta 240 -
Suministros de oficina 207 -
Gastos de seguro 147 3.265
Combustibles 145 2.781
Paginas web y otros 100 -
Gastos de Arriendo 82 -
Suministros de limpieza 80 -
136.728 274.635

12. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (10 de
Abril del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la
Compaiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que

requieran revelacion.
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13. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
emitidos el 10 de Abril del 2017 con la autorizacién de la Gerencia de la Compaiiia y serdn
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la
Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

Felipe Guzmdn Bokorquez
Contador/General
EEXPORTACI S.A.
Reg. 0.10748
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