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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A las Accionistas de
ESPINARI 5.4,

piri

1. Hemos auditado los estades financieros adjuntos de ESPINARI S.A., que comprenden
el estade de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019, v los corespondientes
estados de resultados integrales, de cambios an el patrimonio y de flujos de efectvo por
&l afo ferminade en esa fecha, asi-como & resumen de las politicas contables
significativas y olras notas aclaratonas. Los estados financieros de ESPINARI 5 A al
31 de diciembre del 2018, fueron auditados por ofros auditores cuyo informe de facha
Abril 15, 2019, contiene una opinidn sin salvedades sobre |0s referidos estados
financieros.

2. En nuestra opinidn, los estados financieros adjunios presentan razonablements, an
fodos los aspectos importantes, la situacion financiera de ESPINARI 5.A al 31 de
diciembre del 2018, asi como sus resultados y flujos de efective por el afo terminado
en esa fecha, de conformidad con Mormas Internacionales de Informacién Financigra -
NIIF.

Fundamenio de la opinidn

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditaria - NIA, Nuestra responsabilidad de acuerde con dichas normas sa descrnibe con
mas detalle en la seccion Responsablidades del avditor en relacion con la-auditoria-de
Ins astados Anansiaros de nuastrs infarma.

4 Somos Independientes de la Compafia de conformidad con los requerimientos del
Codigo de Elica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Inkernacionales de
Etica para Contaderes (IESBA), y hemos cumplide con nuestras otras responsabildades
eticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador

5. Consideramos gque la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficienle para
proparcionar una base razonable para nuestra opinian,

Asunios de enfasis

Los siguientes asuntos de &nfasis no modifican nuestra opinign:

B. Al 31 de diciembre del 2019, el 100% de los ingresos de la Companhia dependen de su
parte relacionada, ver MNotas 1. ACTIVIDAD ECONOMICA y 10. COMPROMISOS Y

CONTINGENTES.
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7. Queremos llamar |a atencion sobre la Nota 11, EVENTOS SUBSECUENTES de los
estados financieros, gue describe la incertidumbre relacionada con los efectos de ias
medidas ordenadas a partirdel 13 de marzo del 2020 por el gobierno ecuatoriano para
contener fa propagacion del Cowd-18 en el pais. Nuestra opinidn no configna
salvedades en relacion con esta situacion, sin embargo, no nos @s posible adn
establecer con objetividad los efectos y las consecuencias en log estados financieros y
las operaciones fuluras.

Otra informacion que se presenta en la Junia General Qrdinaria

8. El Informe de auditoria externa a los estados financieros se emite con fecha Abnl 16,
2020, previo a la celebracion de la Junta General Ordinaria de Accionistas-en la cual ze
presentara Informacidn por parle de [a Administracidn, socbre la gue ésia es
respansable. Esta otra informacion, a la fecha de emision de este informe; no se
encuentra disponible, por esta razén, no ha sido sometida a nuestra revisién y no
podemos manifestar |a existencia de congruencia entre ia otra infonmacian que se
presentara a la Junta v los estados financieros audilados

8. Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre |a otra informacion que presenta
la Adminisiracion a la Junta y no expréesamos ninguna forma de conclusion gue
proporciona un grado de seguridad sobre ésta, quedando fuera de nuestra
responsabilidad como auditores

Eezsponsabilidades de la Administracisn v los Accionisias en relacién con los eslados
financieros

10, La Administracion de la Compalia es respansable de la praparacidn y presentacion fiel
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera - NIIF, y de conirol interno que la Administracian considere
necesario para permitir la preparacién de estados financiercs libres de errores
importantes debido a fraude o error,

11. En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revalando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con la Compafia en funcionamento y
utilizandao el principio contable de negocio en marcha, salvo gue la Administracian tenga
la intencidn de liquidar la Compafiia o CBRar 3us operacionas.

12. Los Accionistas son responsables de supervisar el procesc de presentacidon de los
informes financieros de la Compaiiia.

13. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de &i log estados
financieros en su conjunto estan libres de errores matenales. ya sea por fraude © por
error, ¥ emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Segundad razonable
a5 un atto nivel de seguridad, pere no es garantia de gue una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales die Auditoria - MIA siempre delecte errores
matenales cuando existan, Las equivocaciones pueden surgir por frawde o emor y se
considera material si  individualmenta o en su conjunto, pusde esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas de o8 usuarios. basadas en
los estados financieros.
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t4. El Informe de Cumplimiento Tributario de ESPINARI S5.A., al 31 de diciembre del 2018,
por requerimignto del Servicio de Rentas Internas, se amite por separado

Guayaquil. Ecuador A
Abril 16, 2020 bt s e it B
m /{“(d Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda
—| e Al SC. RNAE - 003
Maric A. Hansen-Holm
Matricula CPA G.10.823
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Anexo

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Como parte de la auditoria a los estados financieros de ESPINARI 5.A. de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el juicio profesional y mantenemos
una actitud de esceplicisma profesional durante toda ta auditoria. También

= |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en jos estados
financieros, disefames y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a esos
resgos, oblenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn

«  Dbtenemos un entendirmiento del contral interme refevante para la auditoria con i fin de
disefiar procedimientas de auditoria gue sean apropiados en las circunstancias, pero no
con & proposiio de exprasar una opinigén sobre | efectividad del control ivtermo de ia
Compafia.

» Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion

« Congluimos sobre el uso adecuado por la Admimstracion del supuesto de empresa en
marcha ¥ en baze a [3 evidencia de audiforia obtenida, si existen ¢ no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la Compaiia para continuar come negocio en marcha, Nuestras conciusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria; sin embargo, eventes fuluros o condiciones pueden causar gue ia Compafiia
no pueda conlinuar comp una empresa 2n marcha.

# Evaluamos la presentacion, estruciura v contenido de los estados financieras,
incluyendo las revelaciones, v si 105 estados financieros representan las operaciones.
subyacentes y eventos an una forma que fogre presentacion razonable. Cbteniando
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de fa informacidn financiera de la
Compania para expresar una opinidn sobre los estados financieros.

= Bomos responsables de la direccion, supemrvigidn y ejecucién de la auditora de la
Compafiia. Somos Ios Gnices rezponsables de nuestra opinidn de auditena,

s MNos comunicamos con la Administracion de la Compaiiia en relacidn con, entre otras
cosas, el alcance y el momente de realizacidn de la auditoria y los resultades
importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durante nuestra auditoria.

&
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ESPINARIS.A

i Fi
1 2019 Y 201
{Expresados en dolares de E U A )
Notas w018 2018
ACTIVOS
Efectivo 55,378 _ 12,573
Total activo corrents 55,379 12:573
Inversion an subsidiana 4 850,000 S50, 000
Total actives 1,006 378 862 573
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Cuentas por pagar 799 1.447
Pasivos por impuestos comentes 5 12,188 5,503
Total pasivo comiente 12,6088 6,950
EATRIMONIO
Capital social 8 BOO 800
Reserva legal B 400 400
Resultados acumulades 8 BE1 181 954423
Total patrimenio 082 391 855623
Tolal pasivos y patrimonio 1,006.370 062 573

Las notas 1 - 11 adjuntas son parie integranie de ios estados financieros.




ESFINARIS.A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
1 1 18
(Expresados en dolares de E UA)
Molas 2010 2018

Ingresos por actividades crdinarias: 1y 10 50,000 50,000
Gasios adminstrativos

Impuestos y contribuciones (4,799} (8.6186)
Honararos (3.57T0) (7.513)
Servicios de terceros 1] (2.375)
Otros gastos B - S - |
Total gastos admirstrativos (8,407) (16.528)
Oiros ingresos 3 B06 4]
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 45,359 33471
Impussto & las ganancias & (B,631) {B.368)
WUiilidad nela del ejercicic 36,768 25,103

Las notas 1 - 11 adjuntas 2on parte integrante de los astados financieros



ESPINARI S.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

QICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en dolares de ELULA)

e REgsuitados acumulados
Adopcitn por Total
Capital Feserva primeravez Resultados  resultados
social leqal de las NIIF acumulades asumulados Total

Saldos a diciembre 31, 2017 800 400 301,000 628,320 829320 930,520
Utilidad neta del ejercicio . 25,103 25103 25103
Saldos a dicierbre 31, 2018 800 400 301,000 653423 954 423 255 840
Utilidad nata del ejercicio 38 768 36,758 36,768
Saldos a diciembre 31, 2019 800 400 361,000 580 191 997,191 092 391

Las notas 1 - 11 adjuntas son parte integrante de los estados financieros,



ESPINA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMSBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en dotares de E.UA )
= i 201§ 2018

ELULOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION,
Efectivo recibido de pares refacionadas 53 808 160,000
Efectivo pagado a proveedores y otros (3.188) (16,817)
Impuesto a las ganancias pagado (7812) {6,004)
Efectvo neto provisio &n activdades de operacsin 42 806 137,083

TIWE SDE N
Aportes entrégados a subsidiaria _ 0 _ (150.000)
Efectivo neto (uthizado) en actividades de inversion 0 {150.000)
Aumenlo (deminucion) neto en efectivo 42 BOG (12,811}
Efectivo al comienzo del afo 12,573 25,484
Efectiva al final dal afio 65,378 12,573

Las notas 1- 11 aﬂjumas son parle integrante de |os astadas financieros,




ESPINARI S.A
NOTAS A LOS ESTADDS FINAMCIERDS

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2018

{Expresadas en dolares de E.U.A )

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Dparacion

ESPINARI 5.4 fues constituida en Ecuador &l 5 de octubre del 2004 ¥ su actividad
principal es la administracién, compra, venta, permuta y arrendamiento de bienes
inmuebles. El domicilic pringigal de la Companla es Avenida Barcelcona, Edificio E
Caiman, Guayaguil - Ecuadaor

Al 31 de diciembre del 20139, el 100% de los ingresoes por servicios de gerencia de
proyecio dependen de su parte relacionada, wer Nota 100 COMPEOMISOS Y
CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre del 2019, la controladora inmediata de la Compafia 85 Cemasco

BV . demiciliada en Holanda, quien poses el 99 88% de la participacidn acclonaria, La

controladora final de la Compania es LafargeHolem Lid |, entidad constituida en Suza,

fa cual forma parte del Grupo LafargeHolcim. Los estados financieros de |a Comparia

;& incorporan en los estados financigros consolidados del Grupo LafargeHoloim en
uiza

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de [a Compafia.

A cidn d a financier
Las estados financiercs por el afo terminada &l 31 de diciembre del 2018, han sida
emitides con la auterzacion de la Administracion ¥ seran puestos an considaracion de

la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su
madificacion yo aprobacion definitiva

2. BASES DE ELABORACION ¥ RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Intamacionales
de Informacion Financiera (MIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Intemacionales de Contabilidad [IASB), de conformidad con la Resolucidn
SC.DE G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
{publicado en el B.O. 54 del 23 XI11.08).

8) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrice, El costo
histdrico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes y servicios.



El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una fransaccion ordenada entre pardicipantes de mercado 2 18
fecha de medicidn, independientemente de si dicho precie es directaments cbservable
o estimado usando ofras técnicas de valoracion

En la estimacion del valor razonable de un activo o pasivo, la Compania toma en cuenta
|as caracieristicas de un active ¢ un pasivo que los participantes de mercado tendrian
en cuenta al 1'i|EI|' el precio de dicho achive o pasive en la fecha de la medicidn

Adicionalmente, para propositos de Informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 v 3, basado en al grado en quae los datos de entrada
para fa medicidn del valor razonable son obsarvables y la importancia de los datos de
enfrada para la medicidon dei valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de enfrada se describen a continuacion

# Loz datos de entrada de nivel 1 son precios cotirados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compafia puaede acceder en la
fecha de la medicidn.

» Loz dalos de entrada de nival 2 son distintos de los pracios cotizados incluidos en el
nivel 1 gue son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

= Los datos de entrada de nivel 3 son detos de entrada no observables para el active
Q- pasg

D) Instrumentos financiergs

Un instrumento financiero es cuslquier contrato que dé lugar & un activo financiera en
una Compafia ¥y 8 un pasivo financieroc o a un instrumento de patrimonio en ofra
Compafia. Los activos v pasivos financieros son reconccidos cuando [a Compafiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumeanto.

El efective vy los deudores comerciales represenian los actives financieros de la
Compania. Para propdsitos de presentacion del estado de fujos de efecivo, la
Compafia incluye en esta cuenta caja v bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores
de |os deudores comearciales no tienen intereses, Cuando el crédito se amplia mas alla
de las condiciones de crédite normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado utiizando el método de interes efeciivo.

Al final de cada pericdo sobre el gue 2e informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar sl existe alguna ewvidencia ogjetiva de que no
Yayan 8 ser recuperabies. Si es asi, se reconoce inmediatamenie en resultados una
pérdida por delerioro del valor,

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales v no Benen intereses

Log activos v pasivos financieras s& miden inicialmenta al valar razonable, Los costos
de fransaccion gue son dirgciamente atribuibles a la adguisicidon o emisidn de activos ¥
pasivos financieros (distintios a los actives y pasives financierns designados al valar
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor raZonabie da

los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momenta del reconoacimiienta
imicial.
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c) Actives financieres

Todas las comprag o ventas regulares de activos financieros son recomgcidas y dadag
de baja a la fecha de la transaccion Las compras o ventas regulases de activos
fimancieros son todas agquellas compras o ventas de-activos financiercs gue reguieran la
entrega de activos dentro del marco de tempo establecido por una regulacion o acuerda
an e mercado

»  El costo amortizado v metodo de interas efectivo

El método de interés efectvo 85 un matodo para calcular el costo amorizado da un
instrumento de deuda vy para asignar |o2 ingreses por intereses durante el periedo en
cuestion,

Al 31 de diciembre del 2018, [a Comganla no mantiene actives financieros que gensren
INtereses.

d} Basives financieros

Todos los pasivos financieros se miden posiencmmentes al coslo amonizado utizands &l
meétads de interés efectiva, El método de interés efectiva s un método para calcular el

costo amonizado de un pasivo financiero v para asignar gastos de intereses durante
perioda relevante,

La tasa de interés efectiva es la tesa que descuenta exaclamenta los pagos fuluros en
sfectivo estimadeos (incluidas todas las comisiones v los puntos pagados o recibidos que
forman parte integral de |a tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuantos) a io largo de la vida esparada del pasivo financiero, o(cuando sea
apropiado) un periodo mas corto, al costo amertizado de un pasivo financiero:

= Baia en cuenias de un pasivo financiers
La Compariia da de baja los pasivos financwros cuando, ¥ solo cuando, as abligaciones
de la Compafiia se descargan. cancelan o han expirado. La diferencia entre al vakor en

libros del pasive financiero dado de baja v la contraprestacion pagada v pagadera &8
reconoce en resultados.

&) lnversion en subsidiaria

S miden al costo en los estados financieros, los dividendos procedeniss de |a
subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirio.

Una subsidiaria es aquella en la gue la Compafiia tiene control, el cual se alcanza
cugndo la Compafiia:

= Tiene poder sobre la paricipada;

+ Estd expussia a, o liene derechos sobre, rendimientos variables procedenias de su
implicacion en la participada; ¥,

« Tiena |a capacidad de usar su poder soore |la participada para afectar a sus
rendimientos,

i




La Compafia se acoge a la excepcion establecida en la NIIF 10 para la-no preparacisn
de estados financieros consolidades con su compania subsidiaria, en razen de gue los
estados financiercs de Espinarl 3.4 s2 incluyen en los estados financieros consolidados
oe LafargeHolcim Ltd. y compafias subsidiarias. LafargeHolcim Ltd. es & controladora
final con domicilio en Suiza gue presenta estados financieros consalidados publcos de
acuerdo con las NIIF,

fi |mpuesto a las qanancias

El gasio por impuesto a las ganancias regresenta la suma del impuesto corriente por
pagar ¥y del impuesto diferido. El impuesto cormente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afio. El carge por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del anco utilizando |a tasa impostiva para
sociedades del 25%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minmao,
excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, sara maximo hasta un 28%

El impuesto comiente se basa en la ulilidad gravable (tributana) regisirada durante el
ano. La ulilidad gravable difiere de la utdidad contable, debido a que excluye partidas de
ingresos ¥ gastos que seran impenibles o deducibles en afos futuros, v que exciuye
partidas gue nunca seran imponibles o deducibles. El pasivo de la Companfia por
concaplo del impuesto corriente se calcula utiizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Se reconoce como ingrese o gaste, y son incluidos en el resultado, excepts en la medida
en que hayan surgido de una fransaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, &n cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro incial
de una combinacion de negocios,

g) Reconocimiento de ingresoe por acltividades ordinarias

Se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo an
cuenta el imporie estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que

la Compafia pueda otorgar

La Compafiia proporciona sarvicios de Administracion, el cual es reconocido como una
cbligacidn de desempefic gue se satisface en un tiempo determinado, cuandc ze han
preastado  los servicies al clente v es probable gue la Compafia recaude ia
contraprestacidn a la que liene derecho & cambio de [os servicios

hi Gastos

Se registran al costo hislornico y se reconocen a8 medida Que Son INncumdos,
independientemente de la fecha en que se efectle el pago. y se registran 2n &l periodo
en al que s& conooen.

1) Compensacion ce saldos v fransacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos ¥ gasios, salvo aguellos casos en los que |3 compenzacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion,
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Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmeante o por una
norma legal, contemplan la posibifidad de compensacion y la Compadia tieng |a
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasive de farma simultanea, se presentan netos en resultados,

P LA E LA INCERTIDUMBRE ACI

En |la aplicacion de las politicas de la Compandia, que son descritas en fa Nota 2, se
requiere que la Administracitn haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en fbros
de los activos y pasivas. Las estimaciones y supuastos asociados estan basados én la
experiencia de coste histérico ¥ otros factores que sean considerados relevantes. Log
resultados actuales puedsn difenr de dichas estimaciones. Las estimacionss y Ios
supueslos subyvacentes son révisados en un modelo de negocio en marcha

La Administracidn de la Compafia considera gue no se han invelucrado juicios cnlicos

en las estimaciones y aplicacion de las politicas contables de la Compafia que lenga
un impacto significativo en los montes reconocidos en los estados financieros.

. INVERSION EN SUBSIDIARIA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, la inversidn en subsidiaria se compone de |a
siguienie manera:

% de
participacion 2019 2018
Fideicomiso Mercantil San Eduardo (1) 100 950,000 850,000

850,000 950,000

(1) El Fideicomése Mercantil San Edugrdo liene como cbjeto adguinr, wrbanizar, construlr
prarmacionar y vender un- proyecto mmobidliano ubicado en la Urbapiracsdn San Eduardo
cludad de Guayaquil

Al 31 de diclembre del 2018 y 2018 & informacion financiera que s& resume 2
continuacion representa las cifras que s2 muesiran en fos estados financeros de la
subsidiaria preparados de acuerdo con las NIF

Eideicomiss M (il San Eduard
2018 2018
Activos (1) 10,523,990 10,680 322
Pasivo corrlente (2) 1,923,437 1.208 880
Pasiva no corrienta (2] 8,070,651 9 378.B1B
2019 2048
Ingresos 1,857,815 2,007,323
Litilidad neta del ejercicia 437 378 158 326

{1} Al 31 de diciembre del 2018, incluye principaimente propiedades de inversin por USS4.5
millones v aclivos no comentes disponibles para la venta por USSS millones

(&) Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalments cuentas por pagar con su compatia
relacionada Haolcim Ecuador S.A. por US3S millones,
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La Administracion de la Compafia considera que no existen indicios de detenoro de |a
inversion en la subsidiaria debido a que &l valor razonable de sus principates. activos
excade su valor en libros. El valor razonable de estos inmuebles fue determinado
mediante transacciones de venias recianies celebradas con terceros por el Fideicomisa

- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, los pasivos por impuestos comentes se componean
de |a =siguiente manera

2013 2018

Impuestc a las ganancias (1) G, 1838 5370
VA y refenciones en ia fuenie por pagar 0 24
V& de ventas &,000 L
Retencicnes en la fuente de impuesio a las ganancias 1] 108

12,188 5.503
{1} Ver Nota & IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

- IMBUESTO A LAS GANANCIAS

Al 31 de diciembre del 20958 v 2018, la conciliacidn entre la ulilidad segin estados
financieros v la utilidad gravable, s coma sigue;

ig 2018
Litilidad antes de impuesto a las ganancias 45 360 33471
Gastos no deducibles 434 o
Beneficios micro empresa (1) (11:310) i
Litilidad gravable 34,523 33 4™
Impuesto cavsado (2] 8,631 B.368
Anticipo calculado (3) 1,442 3,207
Impuesto a las ganancias comentea B.631 B, 368

(h

i2)

()

De acuerdo con la Ley Organica para la Reactivacian de (3 Economia, Fortalecimienio da
la Dolarizacidn ¥y Modernizacién de ta Geslidn Financiera, Arl. 37, se establece que para
eslablecer la base imponible de sccledades consideradas microamoresas, ee deberd
deducir adicionalmente un valor equivaienie a una frecciin basica gravada con [arifa cero
[0} da impueste 3 138 ganancias para parsonas naluraias,

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto 8 1as ganancias se determina con la
tarifa del 25% sobfe las ulilidades sujetas a distribucitn, no obstante, la larifa impositiva se
incramenta al 28% sobre la proporcicn de la base imponible que caresponda a fa
paricipacidn directa o ndirecta de socios, accionistas, beneficianos o simifares, que sean
resicentes en paraisos fiscales o regimenes de monos imposicicn. S dicha particlpacion
excede del 50%, |a tarifa aplicabla pera |z compafiia sera del 28%  S5e puede reducir |a tarifa
en 10 puntos porcentuales sobre (as ufiidades sujetas a capitalizacién, Los accionistas
directos o indirecios de la Compania ng se encuentran domiclliados en parafsos fiscales,
par o tanto, la tarifa del impuesta & 1as ganancias aplicable para el 2015y 2018 fue da 25%,

De acuerdp con lo establecido en el At 20 de 18 Ley Organica de Simplificacicn ¥

Progresividad Tributaria, en concordancia con el At 41 de la Ley de Regimen Tributario
Infamao:
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El pago del impussio podra anticiparse de lorma voluntara, y serd aquivalente al cincuents
par ciento (50%) del impuesio s Ips ganancias causade del ejercicio fiscal anterior, menos
las retenciones en la fuente efectusdas en dicho ejercicic fiscal El vabor anticipado
censtituird crédilo ributaric para el pago del impuesto a las ganancias. Las condicianes y
requisitcs para el page del anbcipo voluntario se establacerdn en el reglamento.

Hasta el 31 de diciembre del 2019, las declaraciones de impuestos no han sido
revisadas por las autoridades tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones
de los afios 2015 al 2015,

Al 31 de diciembre del 2018 v 2018, al movimiento de |3 provisién para impuesio a las
ganancias s como-sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del-afio 5.370 3,095
FProvisidn B.531 8,368
Fagos (1) I7.812) (5, 004)
Salda al final del afio G.1809 6370

i1l Corresponde al pago de impuesio a las ganancias por pagar del afo anternior, Bnticipo de
impuesto a las gananclas y retenciones en ka fuente por la facluracian de gerencia de

proyecto.

i) Aspectos tributarios

Pago de impuesto a las ganancias de afos anteniores

El 31 de diciembre del 2019, s& emitid la Lay Organica de simplificacion y
progresivedad tributana, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de
la mencionada Ley:

Ragimenes de remision na tributarias

Remision de pago de intereses, intereses por mora y costas judiciales en operaciones
de créditos y cargos derivados de ohhgacionas de personas naturales o juridicas que
hubieren contraide con entidades bancarias, hasta US3100,00000 del saldo
adeudado y que se encontraren castigadas o coactivadas.

Anticipo de impuesioa |32 ganancias

22 glimina el anbcipo obligateno de impuesto a las ganancias, este podra anticiparse
de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a las ganancias causado
del ejercicic fiscal anterior, menos |as retenciones en la fuente efectuadas en dicho
epercicio fiscal

Impuesto al Valor Agregado
Cambio de denominacidn de tarifa 12% a tarifa wigente de IVA difererte de 0%

a) Nuevos bienes y semvicios con larifa 0%

Las nuevos bienes gravados con tarfa 0% son los siguientes: (i) Flores, follajes v
ramas coradeos, en estade fresco, tinturadas v preservadas; (i) tractores hasta 300
hp utiizados en cualguier cultivo agricola y papel periddico; (i} glucometros,
lencetas, firas reactivas para medicién de glucosa, bombas dé insulina, marcapasos;



y (W) embarcaciones de maguinarias, equipos de navegacion y maleriales para la
pesca artesanal,

Los nuevos servicios gravados con farifa 0% son los siguientes: (i) sernvicios
prestados por artesanos, siempre gue no superen los imites para estar obligados a
llevar contabilidad; (i) dominios web, servidores (hesting), computacion an nube; y
(i} servicios de carga eléctrica para |a re¢arga de vehiculos 100% eléctrices.

by Muevo servicio con tarifa vigente de VA distinta de 0%

El hecho generador se venficara en el momento del pago por parte del residentes a
favor del supeto no residente prestador de los servicios digifales. El impuesio se
calusara siempre que la ulilizacidn o consumo del servicio se efectle por un residente,
condicion gue se venficara Unicaments con el pago por parte del residerie, a favor
dei sujeto no residente prestador del servicio digital

En los pagos por servicios digitales gque correspondan a3 servicios de anlraga y anvia
de bienes (delivery), el IVA se aplicara sobre la comision pagada adicional al valor
del bien enviado.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a)

b)

Categorias de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 el detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia s como sigue:

2019 2018
Activos finangieros
Efectiva __ B3379 12,573
55379 12,573
2019 2018
Fasivos financiercs
Cuentas por pagar e 1,447
79d 1,847

Geslion de nesqoes financieros

En &l curso normal de sus negocios v actvidades de financiamients. la Compariia
esia axpuesta a distintos riesges de naturaleza financiera gue pusden afectar de
manera mas o menos significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resullados

La administracidn de riesgos esta bajo ia responsabilidad de los altos directivos dei
Grupo Holcim Ecuador

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaifiia,
una caracterzacién v una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Companfia, si es el caso.

» Riesgo en la tasa de interes: La Compadiia ne se encuentra expuesta a nesgos an
la tasa de interés debido a que la Compafnla no maniiene pasivos financieros gue
genaran intaraseas.
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» Riesgo de crédito: El nesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las pares
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compania. La Administracion considera que el riesgo craditicio es limitada,
dehido a que el 100% de sus ventas sonrealizadas a su unico cliente, Fideicamisa
Mercantil San Eduardo, compariia relacionada que realize sus pagos en maxima
&0 dias. Al 31 de diciembre del 2019, la Compafia no mantiene cuentas par cobrar
con su compafia relacionada.

s Riesgo de liguidez: El riesgo de liguidez se refiere a la posibilidad de sufrir pérdidas
patrimoniales como consecuencia de fa necesidad de liquidar activos de la
Comparia a8 un valor inferior de mercado para atender necesidades de liguidez
Al respecto la Administraciaon del Grupo Holcim Ecuador &3 la que tiens la
responsabilidad final por la geslion de hquwdez para 1o cual ha establecido un
marca de {rabajo apropiado para la gestion de hquidez de manera que |a
Administracion pueda manajar los requerimienios de financiamienta a carto,
meacdiants y largo plazo, asi como la gestitn de liguidez de la Companiia.

La Compafila maneja ol riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades
financieras, monitoreando continuamente los fiujos efectivos proyectados y reales

« Riesgo de capital: La Compafia gestiona su capital para asegurarse que se
enconirara en capatcidad de continuar como empresa en marcha mientras que se
maximiza el rendimiento en sus acclonisias a fravés de la optimizacidn de los
galdoz de pasivos y patrimonio

8. PATRIMONIO
apital soci
El capital autorizado consiste en 1,600 acciones de valor neminal unitano de US%1. El
capital suscrito v pagado esta representado por B00 acciones ordinarias y normativas

de valar nominal unitario de USS1 cada una

Eeserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo manas al 10% de la utilidad anual se asignea
como reserva hasta que ésta como minimeo alcance el 50% del capital social Esia
reserva no es dispenible para el page de dividendos, pere puede destinarse a aumentar
el capital social con la aprobacion de los accionistas

Resullado mulado

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, los resultados acumulados se componen de la
sigjuiente maneara:

2018 2018
Utilidades retenidas — distribuibles 540,191 853,423
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF (1) 301,000 301,000
291,191 854 423
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(1} Los saldos de las siguenies cuentas surgen de la aplicacion por primera waz de fas NIiF y
de los saldos segun PCGA anieriores, los cuales segun Resolucidn emitida por 8
Superintendencia de Compafias & 14 de octubre del 2011, podran ser ulilizedos de la
siguiente forma.

» Resultados acumulados provenientes de 3 adopcrbn por primera vez de fag NIIE . Intluye
los valores resultantes de los ajustes originados en |a adopodn por primera vez de las
MIIF. El'saldo podra ser capitalizado en la parte gue exceda al valor de a5 pérdidas
acumutadas y |as dal Oltima eferoicio ecanamisd concluido, sl las hubieren, ulilizado &n
absorber pérdidas; o devualta enel caso de liguidacion de 1a compafhia

8 PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTE RELACIOMNADA

10.

11

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, los ingresos por sernvicios de gerencia de proyecio
son los siguwentas:

2019 2018
Fideicomiso Mercantil San Eduardo (1) 50,000 20,000
50,000 20,000

(1] Ver Nota 10. COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES

Contrato de gerencia con Fideicomiso Mercantil San Eduardo

Con fecha 13 de diciembre del 2014, la Compafia suscribié un contrate por servicios de
gerencia de provecto por US350.000 anuales.

NT NT

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Abril 16, 2020) no se produjeron
eventos, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia, gue pudieran tener un
efecto significative sobre dichos estadeos financierog que no hayan sido ajustados o
ravelados en los mismos. excapto por la situacidn que se describe a continuacion:

roen i f Virys

Coma resullado del brote del caranavirus {Covid-19) gue fue notificado por primara vez
en Wuhan {China) a finales del afio 2015 y suU rapida expansion alrededar del munde, el
11 de marzo del 2020 la Organizacidén Mundial de Salud (OMS) declard a esta
enfermedad como “pandemia’, es decir, come una enfermedad epidemica gue se
exliende en varios paises del mundo de manera simultanea. Esta declaracion ha
molivado que desde ese dia los gobiernos alrededor del mundo tomen medidas que
restningen la movilidad de las personas en las ciudades, regiones y paises para
contaneria, que afectan a todas las actividades econdmicas. Ecuador también se ha
visto afeciado por esta situacidn, por lo gue en esa fecha se emitid un decreto
prasidencial que establecia varias medidas de prevencion y control, sin ambargo,
posteriormenta el 16 de marzo del 2020 &l Gobierne decretd “estado de excepcién” el
cual implica la restriccion de la circulacion en el pais bajo ciertas condicionas, poar lo
antes expuesto, las operaciones de la Compania se han visto afectadas:
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La Administracion de la Compania ha activado sus planes de continuidad de negacias
y 8@ ancuenira evaluando permaneniementa esla situacion y ha definido prioridades
principales: culdar de la salud de sus empleados, comunicacién permanente con
empleados, proveadoras y clientes, y mantener adecuados niveles de liquidez para fa
operacion, entre otras acciones gue se £sian gestionando segin las necesidades que
van surgiendo.

Eztas situaciones podrian impactar el negocio de la Compafiia, sin embargo, hasia |a
facha de emision de Ios estados finarcieros no es posible estimar confiablements los
efectos y consecuencias de estas medidas en la posicion financiera y resultados de
operacidn futuros de la Compania debido a que se desconoce el tiempo durante el cual
se mantenga esta situacion, por o tanio, los estados financieros a los que se refiere
esta nota deben ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.



