Sefiores accionistas de la compaiiia ESPINARI S.A.:

En cumplimiento del deber que me impone el Art. 279 de la Ley de Compafiijas v el
Reglamento para la presentacién de informes de los Comisarios, contenido en la
Resolucion No. 92-1-4-3-0014, de 25 de septiembre de 1992, dictada por el
Superintendente de Companiias, publicada en el R.O. No. 44 del 13 de Octubre de 1992,
tengo a bien presentar el siguiente informe correspondiente al ejercicio econdmico del
2011 de la compariia ESPINARI S.A.:

1.

4,

He revisado el balance general de la compafia al 31 de diciembre del 2011, y el
correspondiente estado de resultados por el periodo terminado en esa fecha.
Esios estados financieros son responsabilidad de [a administracidn de Ia
Compafiia. Mi responsabifidad es expresar una opinién sobre dichos estados
financieros y sobre el cumplimiento por parte de la Administraciéon de las normas
legales, estatutarias y reglamentarias masi como de ias resoluciones de la Junta
General.

El examen se realizd en base de pruebas de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también
Ia revision de la aplicacion de las normas ecuatorianas de contabilidad, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Considero
que ese analisis provee una base razonable para expresar una opinién,

En mi opinidn, los estados financieros de la compafiia por mi examinadas estan
acordes a los registros contables, y presentan razonablemente la posicion
financiera y el resultado de sus operaciones al 31 de diciembre del 2011, de
conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad y practicas contables
autorizadas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador, Igualmente, la
administracién de la compaiia ha dado cumplimienfo a las normales legaies,
estatutarias y reglamentarias, asi como a las resoluciones de la Junta General.

Asi mismo, informo que, los procedimientos de control interno aplicados por la
compafiia ESPINARI S.A. son los adecuados.

Finalmente considerc que e! desenvolvimiento de la Compaiiia a esta fecha esta ajustado
a las normas de una buena administracion.

De

requerir los sefiores accionistas informacion adicional, estaré dispuesto a
proporcionarlo.

Comisario Principal
ESPINARI S.A.



