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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
de Espinari 8, A.:

Informe sobre los estados financieros (no consolidados)

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Espinari S. A., que incluyen el estado {(no consolidado}
de situacion {inanciera al 31 de diciembre def 2012, y los correspondientes estados (no consolidados) de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Adniinistracion por los estados financieros (no consolidados)

La Administracidn de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros (no consolidados) de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF, y del control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion
de los estados financieros {no consolidados) libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros (no consolidados) basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectrada de acuerdo con normas internacionales de auditoria,
Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable que los estados financieros (no consolidados) estan libres de errores
materiales.

Una auditorfa comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en Jos estados financieros (no consolidadas). Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en
los estados financieros (no consolidados) debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor torma en consideracién fos controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros (no consolidados) de fa Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de anditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del

‘control interno de la Compaiifa. Una auditorfa también comprende la évaluacién que las politicas contables

utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables realizadas por fa Administracién son razonabies,
as{ como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros (no consolidados).
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Cousideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
aua base para nuestra opinidn de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros (no consolidados) presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, 1a posicion financiera de Espinari 8. A. al 31 de diciembre del 2012, el resultado de
sus operaciones v sus flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que, tal como se explica con mds detalle en la Nota 3, los estados
financieros (no consalidado) correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2012, son los
primeros que la Compafiifa ha preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, estos estados financieros
incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011, y saldos del estado de
situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), los que han sido ajustados conforme a las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas
conforme a NIIF, surgen de los estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de
diciembre del 2011 y 2010 preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento,
sobre los que emitimos nuestros informes de auditorfa con una opinidn sin salvedades el 19 de marze del
2013 y 28 de diciembre del 2012, respectivamente. Los efectos més significativos de la adopeidn de fas
NIIF sobtg la informacidn financiera de la Compaiifa se describen en la Nota 3.

Otro asunto

Este informe se emite inicamente para informacién y uso por parte de los accionistas de Espinari S. A, y
para su présentacion ante Ia Superintendencia de Compafifas v otros organismos de control, en
cumplimiento de lo dispuesto en la Resohucidn No. 03.Q.ICLO02, ¥ no debe ser usado para otro propdsito.
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ESPINARI S. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (NO CONSOLIDADO)
AL 31 DE DICIEMBRE

Diciembre 31 Enero 1,

ACTIVQS Notas 2012 2013 2013
{en U.S. dolares)

ACTIVO CORRIENTE:
Banco 5 625,303 660,412 696,912
ACTIVO NO CORRIENTE:
Inversidn permanente 6 301.000 301,060 301,000
TOTAL 926,303 961,412 997912

PASIVQOS Y PATRIMONIO

PASIVC CORRIENTE:
Cuentas por pagar 684 763 4905
PATRIMONIO:
Capital social 8 800 800 800
Reserva legal 400 400 400
Resultados acumutados . 924,419 959,447 996,307
Total patrimonio 925,619 960.647 997,507
TOTAL 961,412 997.912
Vernotas a los estados financieros (no consolidados}
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ESPINARI S A,

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE

Notas 2012 2011
{en U.S. dolares)

(Gastos de administracion 9 (30,403 (33,674
Ingresos financieros Y
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA {30,403 30,647
Menos: gasto por impuesto a la renta ' 7 {4.625) {6.213)
PERDIDA DEL ANO Y TOTAL

RESULTADO INTEGRAL _(35,028)

Ver notas a los estados financieros (no consolidades)
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ESPINARI S. A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE

Capital Reserva Resultados
social legal acumulados Taotal
... {en U.S. délares). ..
Saldos a enero |, 2011 800 400 996,307 997,507
Pérdida del afio _ . (36.860) _(36,860)
Saldos a diciembre 31, 2011 800 400 959,447 960,647
Pérdida del afio o o (35,028) (35,0283
Saldos a diciembre 31,2012 800 400 924419 925,619
Ver notas a los estados financieros (no consolidados)
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ESPINARIS. A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE

2012 2011
{en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Pagado a proveedores y otros (30,484) (30,314)
Impuesto a la renta (4,625) (6,213)
Otros ingresos 2
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

Operacion 35.169) {36,500
BANCO:
Disminucion neta durante el afio (35,109 {36,500
Saldos al inicio del afio 660,412 696,912
SALDOS AL FINAL DEL ANO 625,303 660,412
Ver notas a los estados financieros {no consolidados)
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ESPINARI S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1!

INFORMACION GENERAL

Espinari 8. A., fue constituida en la Reptiblica del Ecuador sn noviembre del 2004, e inicid sus
operaciones en enero del 2007, Su actividad principal hasta el 31 de diciembre del 2008, fue la
prestacion de servicios de asesoria téenica para el desarrollo de proyectos inmobiliarios. A partir del
2009, anspicid provectos inmobiliarios a través del Fideicomiso Mercantil Tnmobiliario Denominado —
Fideicomiso Mercantil San Eduvardo.

Durante el afio 2010, e Fideicomiso reporté pérdida acumulada por US$778,213, segiin estados
financieros auditados por PriceWaterhouseCoopers — Ecuador en su informe de fecha 14 de marzo del
2012, quienes emitieron su opinidn sin salvedades.

Burante-el afio 2011, el Fideicomiso reporté pérdida acumulada por US$1,310,566, segln estadcs
financieros auditados por KPMG del Ecuador Cia. Ltda., en so informe de fecha 25 de enero del 2013,
quienes emiiicron su opinion con salvedades, con relacion al reconocimiento de los ingresos, cuyos
cfectos fueron una sobreestimacion def inventaric por US$943,958 v de cuentas por pagar por
US$1,084,126, de la pérdida neta del ejercicio en US$129,496, y ios resultados acumulados en
US$140,168. La Administracién del Fideicomiso efectud los ajustes correspondieittes en fos estados
financieros del periodo 2012.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaifiia mantiene inversién registrada al costo de adquisicidn de los
aportes patrimoniales en el Fideicomiso Mercantil inmobiliario Denominado — Fideicomiso Mercanti!
San Eduardo por US$301,000. La participacion sobre los rendimientos del Fideicomiso que tiene
Espinari S. A. es del 100%.

Durante el afic 2012, el Fideicomiso reportd pérdida acumulada por U8$224,506, segilin estados
financieros auditados por Moore Stephens & Asociados Cia. Ltda., en su informe de fecha 20 de mayo
del 2013, quienes emitieron su opinidn sin salvedades.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento — 1os estados financicros (no consolidados) han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

-1



2.2

23

2.4

2.5

26

2.7

Los estados financieros (no consolidados) de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y e}
estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados
P PR PR . e PR L gy Aa lo Mananin ~am no oarbo zia}

exclusivamente para ser utilizados por la Administracidn de la Compafiia.como parte de
proceso de conversion a NUF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros {no consolidados) de Espinari S. A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010
aprobados para su emision por la Administracién de la Compaiiia, con fechas 19 de abril del
2013 v 28 de diciembre del 2012, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcidn
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, para la preparacion
de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2011, Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion — Los estados financieros (no consolidados) de Espinari S. AL
comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), 31
de diciembre det 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del
2012y 2011, Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Norntas
Inteérnacionales de Informacién Financiera.

Bance — Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositados en cuenta corriente de un
banco local.

Inversiones permanentes - La Compailia mide 1a inversién en el Fideicomiso al costo y los
dividendos procedentes de los estados financieros del Fideicomiso se reconocen en el resuitado
cuando surfa el derecho a recibirlo.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles — Al final de cada perfodo, Ia
Campaiifa evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro, Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuentas por pagar — Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo. Son registrados a su valor razonable.

Impuesto — El gasto por impuesto a la renta representa impuesto a la renta por pagar corriente
y 5¢ basa en l1a utilidad gravable (#ributaria) registrada durante el afio. La utitidad gravable
difiere de 1a utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Comipafiia por
concepto del impuesto corriente se ¢alcula utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada
periodo,



2.8  Gastos — Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectiie el pago, v se registran en el periodo més
cercano en el que se conocen.

2.9 Compensacion de saldos y transacciones — Como norina general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aqueéilos casos en los
gue la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el
reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene a intencion de tiquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

2.10 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

La Compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NIIF} y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nugvas y revisadas que han sido
emitidas pero aln no son efectivas:

NHF Titulo Efectiva a partir
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financicros separados Enero 1, 2613
NEIF 13 Medicitn del valor razonable. Enero 1, 2015

La Administracidn anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compaiiia en los periodos futuros no tendran un impacto significative sobre los importes
de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA ~ NIIF

La Superintendencia de Compaiiias establecid mediante Resolucidn No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto
del 2006, la adopcidn de las Wormas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su apiicacion
obligatoria por parte de tas compaiiias v entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del | de
enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008,

Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin o dispuesto en
1a Resolucidn No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. L.a Compaiiia esta obligada a
presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012,

Conforme 2 esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia preparé sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el
1 de enero det 2012, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.



De acuerdo a lo antes indicado, la Compaififa definid como su periodo de transicion a las NilF el afio
2011, estableciendo como fecha para la medicidn de los efectos de primera aplicacidn el | de enero del
anin 20711,

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afic 2012;

»  Cambios en las politicas contables y forma de presentacion de los estados financicros,

« Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

»  Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros,
3.1 Excepciones a la aplicacivn refroactiva aplicadus por In Compafiia

Estimaciones — La NITF | establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segiin tas
NIIF, en ia fecha de transicidn, sean cohererites con las estimaciones realizadas para fa misma
fecha segtn los PCGA anteriores {después de realizar los ajustes necesarios para reflejar
cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que
estas estimaciones fueran errdneas.

Esta exencion también se aplica a fos periodos comparativos presentados en los primeros
astados financieros segiin NIIF.

Espinari S. A., no ha modificado ninguna estimacion utilizada para ¢l célenio de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero def 2011)
ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011).

3.2 Conciliacion enire NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecaador -
Las conciliaciones que sc presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de ia
transicion a las NIIF sobre el estado (no consolidado) de situacidn financiera previamente
informados por Espinari S.A.:

3.2.1  Conciliacién del Patrimonio neto al I de enero p af 31 de diciembre del 2611

Piciembre 31, Fnero 1,
2011 2011

{en ULS. délares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 659,647 696,507

Afustes por la conversion a NIIF:
Reconocimiento de inversidn permanente
al costo (1) 301,600

06

Patrimonio de acuerdo a NIIF
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4.

a) Explicacion resumida del ajuste por conversion a NIIF:

{1} Reconocimienio de inversion permanente; Segin NIIT, la Compafita debe
contabilizar las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas al
costo o de acuerdo a NIC 39 (valor razonable) en sus estados financieros
separados. Bajo los PCGA aateriores, para la medicion de las referidas
inversiones, se utilizaba el método de participacion, registrando los cfectos de
la ganancia o pérdida se ajustaban con cargo a resultados del periodo.

Al1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de estos cambios
incrementaron el saldo de inversidn permanente y en resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF en US$301,0040.

b) Reclasificaciones entre actives y/o pasivos - La Administracion de la Compafiia
ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado (no consolidado) de
situacion financiera, para una apropiada presentacién de acuerdo a fa NIC 1:

Saldos a
Presentacion bajo Presentacion Dictembre 31, Fnerol,
Cuenta PCGA anteriores bajo NITF 2611 2011
(en U.S. ddlares)
Inversién en Inchiido en Inversion
subsidiaria otros activos permanente 301,000 301,000

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Entidad, con el propdsite de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacidn de fa informacidn disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efecios
finales.

Deterioro de actives — A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, la Administracién de la Compafifa analiza el valor de las inversiones para determinar si
existe algin indicio que estos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso que exista
algln indicio se realiza una estimacion del importe recuperable del referido activo. Burante el afio
20612, la Compafifa no ha teénido, y por lo tanto, no ha reconotido pérdidas por déteriore en sus activos.

BANCO

Al 31 de diciembre del 2012, representa saldo en cuenta corriente en banco local, 1a cual no genera
interés.

<1l



INVERSION PERMANENTE

Al 31 de diciembre det 2012, represenia costo de adquisicion del 100% de los aportes pairimoniales
que tiene [a Compaiiia en el Fideicomiso Mercantil Inmobiliario Denominado -~ Fideicomiso Mercantil
San Eduardo por US$301,000.

Los estados financieros del Fideicomiso Mercantil San Eduardo al 31 de diciembre del 2012, incluyen
principalmente: US$8 millones de infraestructura disponible para la venta que comprenden lotes de
terreno, solares, edificios e infrasstructura registrados en rubros de inventarios, y US$5.2 millones, de
infraestructura entregada en arrendamiento que comprenden lotes de terreno, solares y edificios
registrados como propiedades de inversion.

IMPUESTOS

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, ef cual resulta de la suma matemitica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2012, [a Compafiia realizd un pago total de anticipo de impuesto a la renta de
U8§4,625; sin embargo, la Comparifa generd pérdida y no causé impuesto a la renta del afio,
Consecuentemente, la Compafifa registr6 en resultados US$4,625, equivalente al impuesto a la renta
mintimo.

Hasta mayo 20 del 2013, la Compafiia no ha recibido notificaciones con respecto a los afios 2009 al
2012, por lo cual estos afios estarian abiertos para futuras fiscalizaciones sobre las cuales podrian
existir diferencias de criterio, en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos, gastos y otros.

PATRIMONIO

8.1 Capital social - El capital social esta representado por 800 acciones ordinarias y nominativas
con valor unitario de US$1.00 cada accidn,

3.2 Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

8.3 Resuitados acumulades — Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:



Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Frerol,
... {en U.S, dolares) ...

Resultados acumulados — distribuibles 623,419 658,447 695,307

Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF

{Nota 3.2.1) 301,600 301.0600 301,000
Total 924419 959447 996,307

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera veg de las NITF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF, El
saldo sdlo podra ser capitalizado en [a parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v
las del iltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

CONTRATO

FYideicomiso Mercantil Inmobiligrio denominado Fideicomiso Mercantil San Eduardo — Fn
diciembre 5 del 2008, Espinari S. A. y Administradora de Fondos y Fideicomisos AFFB S A,
actualmente denominada Zion, Administradora de Fondos v Fideicomisos S. A, celebraron el contrato
de! Fideicomiso Mercantil San Eduardo, cuya finalidad es servir como intermediario para la
adquisicion de inmuebles, urbanizacion, construccion, promocidn y venta de proyectos inmobiliarios a
desarrollarse en el cantén Guayaquil.

Espinari 8. A,, en su calidad de constituyente promotora, tiene principalmente las siguientes
obligaciones:

+  Colaborar con la Fiduciaria para efectos de cumplir el contrato de fideicomiso mercantil.

«  Transferir al Fideicomiso los recursos necesarios y suficientes para el cumplimiento de la
finalidad del mismo.

« Colaborar y realizar todas Ias gestiones y actuaciones que sean necesarias para obtener el permiso
de urbanizacion, construccidn y venta de los inmuebles de propiedad del Fideicomiso, por parte
de Ja municipalidad correspondiente.

El Fideticomiso estard vigente hasta cumplir con el objeto del mismo 6 hasta que se produzea alguna
causal de terminacion estipulada en el contrato de constitucidn, pero en ningiin caso exceder el plazo

maximo permitido por la Ley de Mercado de Valores,

Durante el afio 2012, la Compafiia ha pagado y registrado gastos por honorarios a la Fiduciaria por
US$21,600.
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10. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012, v la fechia de emisién de los estados financieres {(mayo 20 del 2013)
no se produjeron evenios que en opinidn de la Administracion pudieran tener ua efecto importante
sobre los estados financieros (no consolidados) adjuntos,

11. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Administracién en mayo 20 del 2013, v seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En

opinidn de la Administracion de la Compaiifa, los estados financieros (no consolidados) serdn
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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