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INF DEL DITO DEP NTES

A los sefiores Accionistas de
LUBRIFAST 5.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros {(no consolidados) que se adjuntan de LUBRIFAST S.A,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diclembre del 2017 v los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio v el estado de
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de LUBRIFAST S.A. al 21 de diciembre del 2017, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminade en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Narmas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles).

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Muestras respc-nsahllldades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en |la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de LUBRIFAST S.A. de acuerdo con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés} y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros del Ecuador, v hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Conslderamos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproplada para proporcionar una base para
nuestra opinicn.

Otros Asuntos

Los estados financieros {(no consolidados) de LUBRIFAST S.A. por el anc terminado al 31 de
diciembre del 2016, no fueron auditados en razdn gue no requerian auditoria externa.

La opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania, como agente
de retencion y percepcion por el ejercicio terminadeo el 31 de diciembre del 2017, se emite por
separado.

El porcentaje de ventas con VIDEQ SOUND TRUCK, EC., VST ECUADOR C. LTDA., compaiiia
relacionada donde posee el 99% de participacion, es del 99%.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye



el juego completo de estados financieros v nuestro informe de auditoria. Se espera gue dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este Informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacidn
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una wez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
repartar dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de Ia
Compafia por los Estados Financieros

La Administraciéon es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera = NITF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB por sus siglas en
inglés), vy del control interno determinado por la Administracién como necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de |la Compafila para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos gue la Administracidon tenga la intencion de liquidar la Compania
o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista gue hacerlo,

La Administracidén y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del
proceso de reporte financiere de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financiergs en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, ¥ amitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinian. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Nermas
Internacionales de Auditoria (MIA}, detectard siempre un error material cuando este exista,
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas gue los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Mormas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional ¥y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

= Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefamos v ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
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dichos riesgos vy obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado gue en el caso de una incorreccion material debido a error, yva que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o vulneracion del control interno

Obtenemes conocimiento del control interno relevante para la auditorla con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las clrcunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control internc de la
Compania.

Evaluameos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y sl las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la’Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
sl existe o no una Incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafila para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro Iinforme de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados finandcieros o, sl dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. MNuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar gque la Compafia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, |a estructura y el contenido de los estados financieros,
Incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable,

Obtenemos evidencia suficiente v adecuada de auditoria relacionada con la informacion
financiera de la compahia para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccion, supervision y realizacion de la auditoria de la compafia, asi
como Unicos responsables de nuestra opinidon de auditoria.

Cormunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualguler deficiencia significativa de control interno que id?ﬁ'iﬁcamns

en el transcurso de la auditoria. (
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LUBRIFAST S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS Notas 2017 2016
{en U.5. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 4 7,296 - 1,140
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar 5 6,641 - 34,374
Activos por impuestos corrientes 6 8,742 _7.735
Total activos corrientes 22,679 4 43249

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos, neto 7 165,785 ~ 171,295
Inversion en asociada 8 398,619 7 611,504
Dtros activos 860
Tatal activos no corrientes 564.404 / 7B3.659
TOTAL 287,083 4/ 826,908

Ver notas a los estados financieros
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PASIV P Notas 2017 2016
(en U.S, dilares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales v obras cuentas

por pagar 9 433,050 4 677,220
Pasivos por impuestos corrientes 7 4,966 5,006
Ohbligaciones acumuladas 10 4,759 "_ 4,353
Total pasivos corrientes 442 775/ 686,579
Total pasivos 442,775 7 686,573
PATRIMOMNIO: 11

Capital social ano / BOO
Reserva Legal 2,613/ 2,613
Resultados acumulados 140,895 ‘f 136,917
Total patrimonio 144,308 £ 140,330
TOTAL 587,083 / 826,908

Ver notas a los estados financieros
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LUBRIFAST S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Notas 2017 2016
(en U.S, dblares)
INGRESOS 12 112,600 111.200
COSTOS DE VENTAS {21,177} (15,701)
MARGEN BRUTO 01,423 95,499
Gastos de administracion y ventas 13 (85,938) (B82,472)
Gastos financieros {156) _(399)
UTILIDAD OPERACIONAL 5.329 17,370
Otros Ingresos 5,707 976
Otros Gastos Z2.875) (3,829)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 8,161 9,776
Impuesto a la renta 7 {4,183) (3,784)
UTILIDAD DEL ANO 3,978 7 50992
Ver notas a los estados financieros
-\3'-‘?‘ 2 # / ;'I.'f._- _:-...____ -
i Era Lucerﬁﬁé._a?Mﬁ o Ing. Luis Solano -fi-
' “Gerente Gener’ ‘} Contador

(.



LUBRIFAST S.A,

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital Resultados
social Reservas acumulados Tatal
(en U.S. dalares)
DICIEMBRE 31, 2016 800 2,613 136,917 140,320
Resultado del afio 3.978 3,978
DICIEMBRE 31, 2017 a00 2,613 140,895 144,208
Ver notas a los estados financieros
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LUBRIFAST 5.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores, empleados e impuestos

Intereses Pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

EFECTIVO ¥ BANCOS:
Aumento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FINAL DEL ANO

{Continga...)

2017
{en U.5. dolares)

145,033
{138,721)
{156}

6,156




LUBRIFAST S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2017

{en U.5. dolares)

CONCILIACION DEL RESULTADQ NETO CON EL EFECTIVO NETO
PROVENLENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultade del ejercicio 3.978

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de las actividades de la operacion:

Depreciacion propiedades y equipos 2,510
Total ajustes 5,510
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 29,724

Activo por impuestos corrientes (1,007)

Otros activos corrientes ast

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (31,273)

Pasivos por impuestos corrientes (2,042)

Obligaciones acumuladas 406
Total de cambios en activos y pasivos (3,332)
Efective neto proveniente de actividades de operacion 6,156 ¢

Ver notas a los estados financleros
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S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACION GENERAL

LUBRIFAST S.A. se constituyo en la cludad de Guayaquil el 2 de julio del 2004. Su
domicilio esta ubicado en el canton Daule - La Aurora, perteneciente a la provincia del
Guayas. Su actividad principal es el alguiler de inmuebles a su compania relacionada y
venta de moringa a un cliente local.

El porcentaje de wventas con VIDEO SOUND TRUCK, EC., V5T ECUADOR C. LTDA.,
compafiia relacionada donde posee el 99% de participacion, es del 99%,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF,
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés),

2.2 Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compaiiia es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.5. ddlar), la cual es la moneda de circulacion en la
Remiblica del Ecuador.

2.3 Bases de preparacién. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo historico excepto las obligaciones post-emplec gue son
valorizadas con base a métodos actuariales, a partir de los registros contables
mantenidos por la Compafia,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercadoe en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracian. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion !

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.
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2.4

2.5

2.6

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, yva sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insurmos son datos no observables para el active o pasivo.
Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dalares, excepto cuando se especifigue lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adeoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Inversiones en asociadas. - Son aquellas en las cuales LUBRIFAST 5.A. ejerce
una influencia significativa, pero no implica un centrol o control conjunto, por
medio del poder para participar en |las decisionés relacionadas con las politicas
financieras y operativas de la Compania en la que se invierte.

Conforme al meétodo de participacion, las inversiones en compafiias asociadas se
contabilizan en el estado consolidado de situacion financiera al costo, ajustado
por cambios posteriores a la adquisicion en la participacion del Grupo en los
activos netos de la compafia asociada, menos cualguier deterioro en el valor de
las inversiones individuales. Las pérdidas de una asociada en exceso respecto a
la participacion del Grupo se reconccen siempre y cuando el Grupo haya
contraide alguna obligacion legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la
asociada.

Efectivo y bancos. - Incluye aquelios activos financieros liquidos vy depositos
gue se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo inferior a tres
meses y sohregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican en inversiones
mantenidas hasta el vencimiento y cuentas por cobrar. La clasificacion depende
de la naturaleza y propdsite de los activos financieros y se determina al momento
dal reconocimiento Inicial,

2.6.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. - Los activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la Administracién de la Compafila tiene la intencion y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas
los costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de acumulacicn
efectiva en los Ingresos por inversiones.

2.6.2 Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales
son registradas a su valor razonable vy se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes,

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
o



2.7

2.6.3

probable realizacién, Esta provision se constituye en funcion de la
antiguedad de los saldos y un analisis de la probabilidad de recuperacidn
de las cuentas.

Baja en cuenta de Jos activos financieros. - La compafia da de baja
un activo financiero dnicamente cuande expiren  los  derechos
contractuales sobre los flujos de efective del active financiero, v
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del active financiero.

Propiedades y equipos

2.7.1

2.7.2

2.7.3

2.7.4

Medicion en ef momento del reconocimiente. - 5e miden
inicialmente al costo de adquisician.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion
mas odos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segon lo previsto por
la Administracion,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para
aquellos activos wvaluados bajo el modelo del costo, después del
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las perdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones v mantenimientos, se imputan a resultados
en el periode en gue se producen. Cabe sefalar, que algunes rubros de
propiedades v equipo de la Compafia, requieren revisiones periodicas. En
este sentido, los rubros objetos de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del active y con un nivel de disgregacion que
permita depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacidn.

Método de depreciacién y vidas Otiles. - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta. La wvida util
estimada, valor residual y métode de depreciacian sen revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre
una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos v las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Clase de activos Vida Ofil {(en afios)
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Vallas Publicitarias =

Retiro o venta de propiedades y eqguipos. - La utilidad o perdida que
surja del retirp o wventa de un activo de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
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2.8

2.9

2,10

2.11

del activo v reconocida en resultados del afio.

Pasivos financieros. - Los Instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financleros de  conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos gue la
Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de |la fecha del estado de situacion financiera.

2.8.1 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos @ deferminables, gque no cotizan en un mercado activo. Estos
pasivos financieros son registrados a su valor razenable,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualguier deterioro. Los gastos por intereses (incluyvendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.8.2 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da Unicamente cuando si, vy solo
si, expiran, cancelan o cumpien sus obligaciones, ya sea por préstamos
y/o cuentas por pagar.

Provisiones. - Son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) comeo resultado de un suceso pasado y es
probable que la compaiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, v puede hacerse una
estimacion fiable del importe de |a abligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores

2.10.1 Participacion de trabajadores. - La Compafiia, reconoce en sus
estados financieros un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales
vigentes.

Impuestos. - E| gasto por impuesto a la renta representa a la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corriente. - Se basa en l|a utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario - SRI, al
final de cada periodao.
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2.12

2,13

2.14

2.15

2.11.2 ITmpuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o
gasta, ¥ son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida
en gue hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado, va sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registre (nicial de una combinacion de
negocios.

Reconocimiento de ingresos. - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compaiia pueda
otorgar.

2.1.1 Prestacion de servicios - Estan constituidos por el alguller de bienes
inmuebles a su compafiia relacionada VIDED SOUND TRUCK, EC., VST
ECUADOR C. LTDA.

2.1.2 Productos - Esta constituido por la venta de moringa, producto natural
de consumo masivo que es comercializado a nivel local.

Gastos. - Se registran al costo histarico, v son reconocidos a medida que son
incurridos, independientermente de la fecha en que se haya realizado el pago, vy se
registran en el periodo mas cercang en el que se reconocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros de la Compafiia, no se compensan los activos vy pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que |a compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos vy gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafiia tiene
la intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y procedear al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Estimaciones contables. - La preparacion de |los presentes estados financieros
en conformidad con MNIIF requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
de la Compafiia, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian |legar a
diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn
y pericdos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual comeo a periodos
subsecuentes.
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2.16 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas
y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el afic en curso, la compafiia ha aplicado algunas modificaciones a las
MIIF emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (1ASB
por sus siglas en ingleés), v que son mandatoriamente efectivas a partir del 1
de enero del 2017 o posterigrmente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La compania ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso,
Las maodificaciones requieren que una entidad revele informacion gue permita a
lus usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios que
son en efectivo como aguellos que no son en efectivo,

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningun impacto material en las
revelaciones o los importes reconocidos en los estados financieros de la Entidad.

La compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NIIF} nuevas y revisadas gue han sido emitidas, pero aln no son

efectivas:
Efectiva a partir de
periodos que inicien en o
NIIF Titulo después de
MIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos prnceﬁentes de Enero 1, 2018
contratos con clientes
MIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 20195

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes, La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyende la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccidon v las interpretaciones respectivas en |a fecha en
que entre en vigencia.

El principio fundamental de |a NIIF 15 es gue una entidad deberfa reconocer el
ingresc gue representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los dientes.
Paso 2: Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.
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2.16 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas
v revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el afio en curso, la compafiia ha aplicado algunas modificaciones a las
MIIF emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabiflidad (1ASBE
por sus siglas en inglés), ¥y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1
de enero del 2017 o posteriormente.,

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La compafia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el ano en curso,
Las modificaciones requieren que una entidad revele informacion que permita a
los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios que
son en efectivo como aquellos que no son en efectivo,

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningdn impacto material en las
revelaciones o los importes reconocidos en los estados financieros de la Entidad.

La compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NIIF)} nuevas y revisadas gue han sido emitidas, pero aln no son

efectivas:
Efectiva a partir de
periodos que Inicien en o
NIIF Titulo despues de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enera 1, 2018
NIIF 15 Ingresos pmce_dentes de Enero 1, 2018
contratos con clientes
MNIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitia la NIIF 15, gue establece un modelo extenso y
detallado gue deben utilizar las entidades en el registro ¥ reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes, La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, |la NIC
11 Contratos de Censtruccion vy las interpretaciones respectivas en la fecha en
que enfre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion gue
la entidad espera recibir @ cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso;

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.
Paso 2: |dentificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.
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Paso 3: determinar el precio de la transaccion,

Paso 4 distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrato

Paso 5 reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el "control” de los
bienes y servicios relacionados con una obligacidn de ejecucién particular es
transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la
MNIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiers
amplias revelaciones.

En abril 2017, el IASE emitid “Clarificaciones a la MNIIF 15" en relacion a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias,

La Administracion de la Compafia prevé gue la aplicacidn de la NIIF 15 en el
future puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallade haya sido
completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con MNIIF reguiere
gue la Administracion realice clertas estimaciones vy establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables,

3.1 Deterioro de activos - A |a fecha de cierre de cada periodo, 0 en aguella fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deteriofo.  En caso de gque exista algldn indicio se realiza una estimacidn del
importe recuperable de dicho activo. 5i se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a |a que pertenece el activo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su impaorte
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocide la
pérdida por deterioro.
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3.2 Estimacién de vidas iitiles de propiedades y equipos - La estimacion de las

vidas (tiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencienado en la Nota
2.7.3.

3.3 Valuacian de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 14,
la Compania utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable
de sus activos financieros v pasivos financieros gue se basan, en la medida de lo
posible, en datos ohservables del mercado, La Compafia utilizé dichas técnicas
de valuacion para acciones no cotizadas (al valer razonable con cambio en otro
resultado integral) v algunos otros activos y pasivos financieros.

La MNota 14 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones

para efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un analisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.

4. EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31..
2017 2016

fen U.5 dolares)
Efectivo =0 50
Bancos 7,246 1,090
TU‘ta | ?;296 'lr l.LHQ

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31..,

2017 2016
{en .S, dolares)

Compaftia relacionada.

VIDEQ SOUND TRUCK, EC., VST ECUADOR 210 420
Otras cuentas por cobrar

Clientes 28,391

Otras 6,431 2,563
Subtotal 431 33,954
Total 6,641 / 33374




6. IMPUESTOS

6.1 Activos por impuestos corriente. - Un resumen s comao sigue!

... Diciembre 31..
2017 2016

(en W.5. dilares)
Credito fiscal impuesto a la renta _ 3,951 1,314
Retencion en la fuente 1% 56 7
Retencian en la fuente 2% 1,572 1,746
Anticipe de impuesto a la renta 397 2,745
Retencion en la fuente 8% 2,720 1,920
Crédito fiscal IVA 45 _ 8]
Total 8.742 7 7.735

6.2 Pasivos por impuestos corriente. - Un resumen s comao sigue!

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.5. dolares)

Impuestos por pagar 4,966 5,006

6.2 Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corrienfe. - Una
reconciliacion entre la  utilidad segin estados financieros de la Compafiia v el
gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31..
2017
{en W.5. dalares)
Utilidad gravable 5,161
Partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles 10,852
Base imponible 19,013
Tasa de Impuesto 220,

Impuesto a la renta causado y reconocido en los p
resultados (1) 4,183 #

{1) De conformidad con disposiciones legales, |la tarifa para el impuesto a la

renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacian.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
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6.4

0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles.

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y rodernizacion de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
menclionada Ley:

= Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

= 5Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, vy
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
infermar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3
puntos porcentuales. Se debe demostrar gue el beneficiario efectivo no es un
titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico

*» Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos vy  salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales v los
valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo v la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

» No sera deducible del impuesto a la renta v no sera crédito tributario, el IWVA
en compras realizadas en efective superiores a US%1,000 (anteriormente
US4$5,000).

* La nomina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

... Diclembre 31...

2017 2016
(en U.5. dolares)

Costo 192,567 197 415
Depreclacion acumulada (26,782) (26.120)
Total 165,785 7 171,295
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Terrenos (1} 155,820 155,820
Muebles y Enseres 5,670 7,577
Vallas Publicitarias 2,308 5,217
Equipos de oficina 1,987 _ 2,681
Total 165,785 / 171,295

{1) Su compafia relacionada VIDEQ SOUND TRUCK, EC., VST ECUADOR C. LTDA. adquirio
un prestamoe con el Banco Bolivariano, el cual se encuentra garantizado por una
hipoteca abierta sobre los terrenos de LUBRIFAST S.A. que se encuentran ubicados en

Daule, Parroquia Urbana Satélite La Aurora jurisdiccion del canton Daule Cooperativa
Muewva Aurgra,

Los movimientos de propiedades vy equipos, fueron como siguen:

Mushles y Fauipos de Vallas
Terrenos BNSEres oficina publicitarias olal
Costa:
DICIEMBRE 31, 2015 155,820 20,620 6,094 14,881 197 415%
Wentas / hajas {3.085) [1.763) (4,848}
DICIEMBERE 31, 2017 55,820 12,535 4,331 14,881 192,567 «
Muakbles y Equipos de Vallas
BrISeres aficing Publicitarias Total
Cfen U5, délares) .
Depraciacion acumuiada:
BICIEMERE 31, 2016 (13,043) (3,414} {9,664} {26,120)
Wentas / bajas 3,085 1,/63 4,848
Depreciacion (1,907 _[ee) {2.909% 5,510
DICIEMBRE 31, 2017 (11,865} (1,281} (12,573) {26,821 <

INVERSION EN ASOCIADA

Al 31 de diciembre del 2017, la compariia posee el 99% de participacion en VIDEO
SOUND TRUCK, EC., V5T ECUADOR C. LTDA. lo cual representa la inversion en asociada
por US$398,619, /
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11.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales,
Proveedores Locales

Compafila Relacionada:
VIDED SOUND TRUCK, EC., VST ECUADOR

Otras Cuentas por Pagar:
Accionistas

Otras

Subtotal

Total

OBLIGACTIONES ACUMULADAS

Beneficios sociales
IESS por pagar

Total

PATRIMONIO

... Dictembre 31..

2017

2016

fen U.5. dolares)

14,741 /
117,553/

297,354

3,402
300,756 7

433,050 7

276,968

134,184

243,732

22,336
266,068

677,220

... Diclembre 31...

2017 2016
(en U.5. dolares)
4,165 4.044
594 __ 309
4,759 / 4,353

11.1 Capital social. - Al 31 de diciembre del 2017, el capital social representa 800
acciones ordinarias vy nominativas de US5%1,00 cada una,
conformacion, al 31 de diciembre del 2017, es el siguiente:

GARAY MARMOLEIO LUCERO
MUMNODZ CALLE GABRIEL GUSTAVO

Total

Acciones uUss

400
400

800

Un detalle de su

Y%

50.00
50.00

100.00 /

11.2 Reserva Legal. - La ley de compafias reguiere gue por lo menes el 10% de la
utilidad anual sea apropiade como reserva legal hasta gque ésta, como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efective, pero puede ser capitalizada en su totalidad. La reserva
legal no puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el

capital.
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13.

14,

11.3 Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios
anteriores, estan a disposicion de los accionistas y pueden ser utilizado para la
distribucion de dividendos.

INGRESOS
Al 31 de diciembre de 2017, los ingresos principalmente corresponden a arriendos a la
compafia relaclonada VIDEO SOUND TRUCK, EC., VST ECUADCR C. LTDA. por
US£34,000 y asesoria y publicidad por US$77,.000.
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

... Diciembre 31...

2017 2016
(en U.5. dolares)

Sueldos y salarios 26,802 28,701
Mantenimiento y reparaciones 12,871 19,068
Servicios basicos 5,697 5,226
Depreciacidn 5,510 5,528
Gasto de Viajes 5,403 422
Honorarios profesionales 7,106 6,011
Impuestos y contribuciones 3,725 4 435
Suministros y materiales 3,805 3,702
Otros 15,019 9,378
Total 85,938 82,4727

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmice de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafila dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencla, que permiten Identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafia, si es el
caso.

14.1.1 Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compaiia. La Compafiia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea aproplado, como forma de mitigar el

=



riesgo de |la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Comparila principalmente realiza transacciones con compariia relacionada
mitigando significativamente el riesgo.

Las cuentas por cobrar estdn compuestas principalmente por valor a
cobrar a las distintas asoclaciones que tienen negocios conjuntos con la
compafila,

14.1.2 Riesgo de Liquidez, - La Administracion es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez, La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liguidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano v largo plazo, asi como la gestion de
liguidez de la Compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquides
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados vy reales y
conciliando los perfiles de wvencimiento de los activos y pasivos
financieros.

14.2 Categorias de instrumentos financieros. - El delalle de los activos v pasivos
financieros medidos al costo amertizado por la Compafiia son como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
{en U.5. dolares)

Activos financieros;
Efective y bancos, nota 4 7,296 1,140
Cuentas por cobrar relacionadas y otras

cuentas por cobrar, nota & 6,641 34.374
Total 13,937 7 35,514
Pasivos financieros;

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar, nota 9 482,339 677,220
Total 482,339 /  _677.220

14.2 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compania considera
que los importes en libros de los activos v pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha dei informe de los auditores independientes
{marzo 23 del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros,




16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017, han
sido aprobados por la Administracion de la Compafia en marzo 23 del 2018, y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion de la
Administracion de la Compafiia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones,




