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( EXCELENCIA EN CONSULTORÍA. 
vera exsecon net 

TYFORME DE LOS AUDITORES INDEPFWDIENT ES 

A los señores Acuromistos de 
COREYPOL S.a. COMPAÑIA EL REY DEL POLLO S.A 
Guayaquil, 7 de abril del 2014 

1 Hemos auditado los estados financieros qu se acompañan ce COREYDOT $ A COMPAÑIA EL REY 
DEL POLLO $ A,, que comprenden el estado de simuación financiera al 31 de diciembre del 2013 y los 
correspondientes estados de resultados mtegrales de camas en el patrimonio y de fluyos de efactivo. 
hn el aho temminado en esa tocha, as como un sesumen de. las po ¡ticas contables sign ficafivas y 
otras notas explicauvas Los estados linancseros de la Compama al 31 de dicrerabre del 2012 y por el 
año tenmusdo en esa Echa, no fueron auditado» y se presentan por reguenmiento de la Norma 
Intemacional de Información Financiera para Pequeños y Medianos Entidades (NIF para las 
PYMPS) 

  

  

Responsubilrdad de la Administracion de la Compañís sobre los estados financieros 

e Ta Adnunstea.ion de CORFYPOT $ 2 COMPAÑIA El REY DEL POMO S 4 es responsable de 
la prepareuon y presuración cazumebl de coto cs ados Imancacros de auucedo con lar Norma 
Internacional de Infermacion Timansiera para Pequeñas * Medianas Enudades (UIT para las 
PYMIS). y del control mierno necesario para permitir la preparación de estados financieros que 
esten libres de distorsiones significativas, debado a faude 0 enc 

Responsabilidad del auditor 

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opunton sobie estos estados finanereros basados en nuestra 
auditoria: Nuestra auditona lus clcctunda de aumento con Nornas Invcmacionales de Auditoria. 
Dichas normas reguieren que cumplamos con reyunsitos elicos y platuliuemos y suelnamos la 
audriona para cbtener certeza razonable de que los estados tinantieros no estan afectados par 
distorsione- sigmficarieas Una anchtoría comprende la aplicacion de procedimsentos destinados a la 
obtencion de la evdenera de cuditona sobre las vantidades y revelaciones presentadas en los estados. 
Iimaneicres Los procedamicnlos sclccciomados depcalden del quiso del auditor e anelujon la 
evaluacion del nesgo de distorsiones sigmíicanvas en los estados fnancaeros por fraude o <aror 4] 
efecruar esta evaluación de mesgo. el auditor toma en consideración los controles miemos de la 
£ empaña relevantes para la preparacion + presentacion razomble re sus estados finanateros a fin 
de diseñar provedimicotos de auditoria adecuados a las CIrounstanetas, pera no con el proposito de 
«apresar una opinion sobre la «fectrvadad del control inturmo de la nidad Una auditoria tambica. 
comprende la evaluación de que las políticas contables untizadas son apropradas y Je que las 
estimaciones conmables hechas por la Admimstración son razonables, así como una evaluación de la 
presentacion general de las estados tmancieros, £onsideramos que la evidencia de audiroria que 
Ikmos ubicado 1s Sulivinte y sprupiada pasa proporcionar una base para esquesar musstra opimion 
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Opimon 

Tn nuestra opinión, los ostados financieras mencionados en el parrato 1 prosentan razocablemente, en 
todos los aspectos ampartantes la situación furancicia de COREYPOL SA COMPAÑIA EL REY 

DEL POLLO S.a sl 31 de diciembre del 2013 y el desempeno de sus operamiones y sus flujos de 
«ecuvo por «l año temmmado en esa fecha, de confommdad con la Norma Internacional de 
Informacion Tmanciera para Pequeños y Medianas i ntidades (NIE para las PY MES) 
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COREYPOL 5,8 COMPAÑÍA EL KEY DHLPOLLOS.A. 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANC IF KA 
ALI DF DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresados un dolar estadounidenses: 

      

  

  

  

    

Raferenca 
a Nolas 20 

Asi vo 

ACTIVO CORRIENIL 
FL causo e y humos 6 121 19 
Cuentas por cobrar comerciz.es 3 15237 5402 

Ir xpuestos por cobral 420 1564 
Tevemnar os 3 799 310 957 
Tal Jel activo somente 503 468 509 

AL VIVO NO CORRIENTE 
Cuales por cubría comerciales 7 580.027 490 400 
Propiedad magra 1 y equipos neto, . 510 06 $54 835 
Lotal del actuvo mu corr nl 1101 988 954835 

Jotal del actuvo 1422581 1123244 

Pare. 3 pat imomto 

VASTVO CORRIENTE 
elo ss Ina 1, 1 62095 54118 

Cuentas por pagar comercral s " 85105 191450 
Oleo cuentas po pagar 1636; 11939 
Lotal del pasivo corriente 163 985 

PASIVO DO OURETENTF 
Olliganiones bencaras mo ba 350 
* st del pasivo. 243 846 

PAJRIMONIO (véase estados aejuntos) mo 179.498 

Lotal del pasivo 3 panmorio 1023 44 

  

   

(2) Saldos mo saldos 
Las cope as 1200 nero do as ns 

e fumo Carlos Cruz Piedra. Trade (Suárez Reves 
Gerente Ciereral Cervacor Gana



  

COREXPOL 5.4. COMPAÑÍA EL REY DEL POLLO S.A 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIFMBRF DEL 2013 Y 2012 
(Expresados en dólares estadoumdersesy 

    

2013 2241 

vertasnetas 2169423 2058 929 
Cesto de venas (1905 621) (1773998) 
Urlidad br a. 064 200 28104 

Gas a airis 14 23427) an 
Gastos financieros an (47550) 
Oros presos 10714 
Utilidad ames de apuesto a larena 20422 
Pienusioa para Impueso e la renta 6767. 

Utilidad neta y resulcado integral de año 15 46 22458 

(1) Saldos no zudiados 

Las no as explicativas anexas | a 15 son parte mtegrarte delos estados fimamercre 

  

Y P 
AEREAS 
$ Juan Carlos Cruz Piedra Ledo Edardo Sun. Rayas 

Gara Gana £ vitador Leneral 
    



COREYPOL 5,4 COMPAÑIA El HEY DEL POLLOSA 

ESTADOS DE CANMDIOS EN EL PATRIMONIO 

AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 1 2012 
(Lapresados en dolares estenowadens) 

  

Capital — ammento — Hesersa — Ptilidades   
sweral > deespatal legal gcumulados — Total 

saldos al de enero del 201 so. 000 0 184 a 

Disminución de saldes 0016 305 (IMF 
Tilidad nota y rosultedo unspral del año 

    

22685 

¡saldos al U de hcrombre del 2012 (1) 380. 10 440 40808 179.498 
Apora futuro aurnnto de csprtal . 210781 219701 
Villada nuts resulto integral de año 13446 13446 

Saldos 2) +1 de diciembre del 5013 seo eno hal 5405 aos 
  

(1) saldos ne audutados 

Lac norasexplicarvas anexas a U8 som parto misgrent. de Jon estados Inia 

  

Sr Juan Larus Cri Pueha E, Suarez Keyes. 
Gerente General Conta lor Grad



COREYPOLS.A COMPAÑÍA El REY HL POLLOS A 

FS t ADOS DF VLLJOS DH EFECTIVO 
AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIKMBRT DEL 2013 % 2012 
tExpresados va dolares estadoumdensiss 

  

    

  

  

    

Refirager 
olas 2m3 au 

Flujo de cfictivo de las activadas de operac 
Vulidod antes de ampuesto ala sento 17259 9 122 
Ayustes para concáliay ls utilidad cun el efecriva neto 
Provisto por Lay actividades de aperacion. 
Dupricianión o 202 41837 
amis uctos en acuvos $ paseos 
(Atenea) va cuentes por 2obrar crnerciales Cua sis) 
(Aumentos discraneston cx mmuestos por culnar A] 1640 

nsmvru.100 (quraento] on ocn 0 114203 12-63) 
(DISRUCION) 21BnemO En EUEMBS Per pugar comete» «08 105) 24441 
Agment. IdISMIRIUCION eN Otras Cuentas poz pos 4000 050 
Jrpuesoa la renta an (6767 
Eleotova meto utilizado vn las actundades de operación ESTE 
Flujo de efectivo de las atividades de inversa 

Adiicnes de propiedad. maquinas y ou pos 9 (2778) (166% 
Esecliva neto utilivado en las actividades de version — 1967, 
Faja de efectena delas actruulades de Giwmcamiento 
(Lismru.ó1) aumento de obluguciones bancarias ono 186202 
ALREIO IÓSIMASION y apares para fur y aumento de capta! 20% (10437 
festivo seta provisto pur las actvalades de flan rmumento 89.200 28L0s 

Digiminueión neta de efectivo (2106) 2299 

Excotraal ia del ño 6 2525, 

Fleutuwo al final del aña 

1) Seidos mo suditados 

  

<erento Cencral 

    

estados Enanos 

Pa 

Todo Suvez Rejas 
Cuntador Linera 

 



COREYPOL 5,4 COMPAMA EL REY DEL POLLO S.A, 

NOTA45 A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 3L DE DICICMBRE DEL 2013 Y 2012 
(esprisadas cu Solaris estadocudenses) 

  

NOTA L- INFORMACION GENERAL 

La Compañía fue constrtuida ol 2% de tumio del 20004 en la e1104 ele Guayaquil Su actvicad puuno.pal 
es l1procueción y comercialización de caune de aves de susral 

Aprobación de estados financieros. 

  

Los estados financieros al 1 de diciembre > 2015 han ado emiidos con la auterizac.on del 
Representant= legal de COREA POL 5 A Compaia El Rey dol Pollo S 4 11 7 ade abril «el 2014 y 
postoronmente scian puestos a consideracion de la Junta General de Asciomistas para su aprobación 
Alive 

NOTA 2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTADLES 

A contrauación se deserben las principales pol'ticas contables aaopradas en la preparación de estos 
estados fitancioros Esas políticas han sido diseñadas y aplicadas de manera umforme a todas los años 
que se presentan estos estados Hnanusetos 

2) — Base de preparación de las estaclos Ninancieros = 

Los presentes estados tinancieros de le Compaña han sulo preparados de auerto con le horma 
Internacional de Talocmaviun Timanera para Pequeñas y Medranas Entalades (NTID para les 
PYMTS] cunuda por el Intemalonal Accounting Sta Cards Board (1ASB) vigente al 31 de 
diciembre del 2013 

Los estados línanc eros han sido preparados sobre la base del modelo del costo mstarigo. 

La preparacion e los estados financreros conforme a Ja VITF prra las PYMES requiere el uso de 
estimaciones contables Tambien ox a lo Aslmmislracion y 40 Cporza Si quicio cul precio de 
aplicación de lao poluicas comtablís de La Compara En la Weta 3 su revelan las arcas qu 
implican un mayor grado de jurcio o comp'eyidad o las áreas donde los supnestos y estimaciones 
son significanvos pera la clabosacion de los estados financieros Decrdo a la subjermvidad 
mbereste en este proceso contable los 1esultados reales pueden diferir de los montos estimados 
por la Adnunis ración 

h) Moneda Funcional y de Presentación — 

Tos estados “inaneteros setos se expuesan en dotares estadounidanses que es Ja moneda de 
cursa legal en <l kewedor y menuda loncienal y de presuntación ex la Compaña Las cifras cn 
los estados Imancreros y sus nulas se presentan en dolares estadounidenses



” 
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Efectivo — 

Dicluye «l oluctivo disponible y depost os a la vista en bancos y no estan sujetos 2 un mosgo 
sigmbicaivo de cambios en el valor 

Aetuvos y Pasivos fiuanvieros — 

Reconocimiento, medición wmcral y posterior: 

  Reconocamento - La ( ompañra reconoce un nonvo o pasiva financiero en el estado de situncio 
finanerera iatndo es parte de los auercos que los pet am y se corpo a comprar o vunder 
elactivo o pagas el pasivos 

Medicion iutssal y posterior. Los activos Y pasivos financieros son medidos imctalmenta 3 5 
valor razonable más cualqmer casto mbuble a fa transacción que de sel Sigla vo, ee 
reconaeido somo parte del activo o pasivo Iunanconcu siempre que | oubivo y pasivo Fniencicro 
Bo sa designado como de valor razomabae con cambios en resultados Con pos srtoridad al 
rocengemmento ama, la Compañía va oriza los activos 3 pasivos como se descmse 8 
venumuación 

   

Activos Homnejoros. Posturior a su meomcciancnlo amueral, 5e arado 4 coste umorlizado 
ulilucando a. metodo de la (asa de interes efectiva. 51 se esperan cobrar en un año 9 menos se 
«lasifican como actrvos comentes de lo contrario se presomar como activos no comemos 
especifico. la Compañia presenta (as siguientes cuentas dentro de esta cat gora 

11) Cuentas por cobrar comerciales Corresponden prono dalmente 4 los montos adeudados poL 
lus chentes por las ventas de productos en el curso non al de sus operaciones estas LUNAS 50 

tran a su valor nommnel que es oqunvalente a 3u costo amortizado pues na gensan mterosos 

y se recuperan er el corto plazo 

  

(1) Otras cuentes por cobrar Lali cuentas vOrrespunden a Impuestos ) retenciones, anticipos a 
voveedores y orras Fstas cuentas se fogistian a su valor nominal que es equivalent a 5u Los 
amertrada pues $6 operan or cl corto plazo 

Pasivos financieros Postertor a su recomocitrienzo inicia se miden al costo amortizado 
aplicando el metodo de la tasa de mterés etectiva. Los pasivos financ'eros son clasificados como 
obligaciones a conto plaza a meras que la Carmpeñas foma 0d hora ho cre vocablo. par al rl 
acirdo ue las oblizacion.s por más de doce meses despues de l fecha del buleme La 
Compañía presewxa las siguientes cuentas den ro de esta cetegoría 

    

11) Obligaciones bancarias Se registras imicialisente a su valo! nemival que no difieren de 5. 
valor earonable, pues están comtiatados y las taa vegcmios en cl mutado. No Esas caos 
ransavcions s ssgmlicalivos ac urnidos al momento de su contratacion. Pestertormento. sí amador 

al costo amortizado util zando las tosas de muerés pactadas Los intereses devengados que 
cortesponden a préstamos utilizados en e: financianmento ús ,us operaciones 58 presentan en el 
estado de 1estJrados mutegral ex el rubio gastos finenctesos, Los mteseses pendientes de pago al 
esse lol año se presuntas en el estado de alusión Imán, sera como parle de las obligaciones. 

por parar 

 



(1 Cuertas por pagar comerciales Son obligaciones de paga por hienes o servicios adqui-icos 
%e proveedores en el curso normal de sus operaciones Se recomen e sw valen nominal que es 
aquivalente a su costo amort zado pues 10 generan toreses y son pagadoras en el Lento plazo 

  

Uno) Otras í senta por pasar Estas cuentas coruspond.n a ampu.stos, ant copos y atras: Fate 
cuentas se registran a su valor normal que es equivalente a su costo amortizado pues se 
Aancelan er el corto plazo 

    Deterioro de aclevos fimanuieros La Compañne estabccira una provisión para perdidas por 
delertero de sus cuentas por sobrez Luando casta cvideniors vorotura de cue la Compaña nu sera 
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan segun los términos onzimales de los 
acuerdos, 

Baja de activos 3 pasivos Sinamcseros, Vo s.1vo fria ro us dado de bat cuando espuras Los 
derechos a recibir los flujos de efectivo vel auuvo o 51 la Compsíta Lransfiera lavo a un 
lercero sn retener sustancialmente los nesgos + beneficios del activo Un pasivo finaniero es 
dado d= baja cunado la obligac 6 de pago se cancela a expira 

Los insirumentos Financieros s compensan cuando ly Compaina uenc el doreho ogal de 

compensarlos y la Adm.wstracion ene la intencion de cancularlos sobre una basc meta o de 
reahzar el actreo y cancelar el parsvo simultáneamente 

Joveotarios— 

Las mventarios se regisccan a, costo o a «u valor neto de realizacion el que resulte menor El 
costo de los mventanios y de los productos vendidos se determa usando el metodo de promedio 
ponderado Tl valor nel realizable es e precio de venta estimado cr el curso normal de los 

negocios, menos los gastos de comercalicación y istebuton 

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados 
con la importacion 

  

Propaeilad, sea uinarias y equipos, netn— 

Las paradas de Propidad, mequimanas y Euge se era lan al sosto menos la depievación 
acumulada y cualquier perdida por detenoro ¿cunmu.ada ci caso de prollmirso E conto muluvo 
los desembolsos erreuurente atribuibles a Ja ly norion 9 construccion del activo Los 
desembolsos posteriores a la ompra o adquisicion sólo son caprtalizados vuenido es probable 
ara bonos Leones faluros asuciados 1 la inversión Muyan hacta 4 Compañas y los 
costos pueden ser medidos razonablemente Los w tos descmbalsos postenores corresponden a 
reparaciones menores 9 mantenimiento y son re.astrados «a bos res alachos 1 1 rales cuando son 
ancuridos 

  

El lero maso dopri Lado octación de los oros bienes de Propiedad. maquins-1a5 y equipos 
es calculada Imealmente basada en la vada ul ustemrada dl los Pien.s que confor an un grupo de 
activas o de camponertes sienificarios 1denthierbles que posan vidas elas otiforenciadas y no 
«considera valores residuales, debida a que la Admnicrracion de la Compaña escma que el valar 
de realización de sus actrvas depreciables a) termo de su vida Gti será 1rreleyarte 
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Las vidas tiles estimadas de Propiedad. maquinarias + equ pos son las siguientes 20 anos para 
edificios 10 años par maquriarias y equmos. 10 años prra maehles y enseres 5 años para 
vol ¡culos y, + años para equipos de eomputac.on 

La vida val y <l matooo cho deprectación suluccranado 391 no visaddos y agustadlos $e luna 
mecesano. a la fecha de cada periodo que se mforma para asegurar que el método y el periodo de 
la deprecriczón sem consstemes con el beneficio =enmémco y las expecrarivas de vida de las 
putidas de Propiedad maquinarias y equipos 

Las perdidas y ganancias por la venta de Propidad. maquinarias y cupos se calculan 
comparando los ingreso” obtemidos con el valor en libros y, se meluven en el es ado de resultados 
mregral 

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros — 

Jos activos sujetos a depreciación (Propiedad. maqu narías y equipos) se someten a pruebas de 
deteriora cuna se producen eventos o circunstaneras que marcan que mo podra recuperarse su 
valor cn libros Si oxastua mulicios di un posiba delsuero del valor, se estima y compara el vafor 
smpor recperablo de cualquier su brvo afectado o grupo de setos relacionados) cet su valor 
en bros nato. Dl valor secuperable de Jos auvos correspond. al maror unto dl monto neto que 
se obtendría de su venta o su valor en nso Para afectos de evaluar el detenoro los acuvos se 
agrupan a los niveles mas pequenos en los que se genera fluyo de sreenvo idennficables 
Curas gencesdoras de «foyuvoy En cl uso que «1 monto del valor libros del actuvo ex ada a 
su valer recuperabie, la Compoñia regastra uni perdida pur dueriora en les resultados del 
período Al 31 de aiciembre del 2015 3 2012 no se ha 1eentficado la necesidad de reconcur 
pardidas por detenaro de achvos no hnarerros 

    

  

Impuesto a la renta — 

El cargo por impreso a la renta se calcula mediamo la rasa lo rmpuesto aslicable a las utilidades 
juavables y se capa a los sesultados del año cn que se devensa con hase en el impuesto por 
pagar caribes Las normas tnibutari1s vigentes estobleces. Una tasa de impuesto del 22% en el 
201% (22% en el 2012) de las unidades gravables la cual se reduce sl 12% cn el 2013 113% en 

201250 las unlidados san remveridas por la Compaña 

   La gerencia evalua periodicamente la posteton asunniaa £n les declara 0 1cs de impuesto a la 
venta respecto de surisones cn las que ls leyes: ribularias son objeto de inrorasetac om 

Impuesto sobre las ventas— 

Los mgresos de actividades ordinamas, los pastas y los aubivos a rognason excl vendo el 
importe de cuaiquier umpuesto sobre las ventas (e] Impuesto al salor agrego, salvo 

-— Cuero el mpueslo sobre has ventas arena en una adgussicion de activos O en una 
prestaron de serucios mo resulte revuperable de la autoridad hescal en jo caso ess 
impuex'o se reconoce como parte del costo de adquisición del auliva o como parto el 
gasto, segun comesponta 

  

- Las cuentas por cobrar y por pagar que 3a cs un expresadas mluyendo el amporte de



" 

m 

m 

mpuestos sobre las ventas 

Tl importe neto del impuesto subre las ventas que se espara recuperar de o que correspenida 
vagar a la autoridad fiscal, se presenta como une cuenta pur vobrar o una cuenta por pagar en el 
esado de simación financiera según corresponda 

  

Provisiones — 

Se reconoce una pros sion solo cuando la Compaína Gu 128 obligacion presente como, 
resultado de un evento pasado, es probable que se “equeran rovursos par caemos la obligacion y 
sa puede estimar razomblemente su importe Las provisiones se revisan en cana Jo.ha del colado 
«e sibuacion Faranctera y se gjustan para. refiejar la meyh estimación que ss tenga a esa fecha. 
Cuando el efésto del valor dul dinero cu el tn 130 es umportante el orto de la provisión es el 
valor. presente de los desembolsos que se esouran cure para cauelalo y el inciemento en |- 
prose por el transcurso del uempo Se reconoce como 1 sto por interes 

Denefictos n los empleados 

€ orresponden principalmente a vacaciones demumo lerucro y dicamu cuarto sueldos, 3 
parupación de Jos naboyadores en las .aulidaces. CONCENTOS QUE se provisionan 7 pagan de 
acuerdo a la Iugrslacion vigcnto en Ecuador 

Distribución de drvadendos — 

La distrbucion Je desadendos a los accionistas de la € ampañra se deduce del palrimomo + su 
reconecen Como pasivos Lorrinmos es los estados Ímanc.eros en al periodo en el que los 
Aividencos se aprueban por los am.xomstas de La Compañia 

Reconocimiento de Togresus — 

Las meresos se miden por el valor razonatl. de lo obrado o por cos au de fas ventas realizadas 
en el corso neemal de sus operaciones, temiendo en cuenta ls» condones de pego derimdas 
vonteactualmente, sin inche impueswos Los mgresos por las ventas di sus productos sem 
revomocicos me vs de devoluuionss y descuentos cuando es probaole que los bumliuros 
econoarmos fuyam bucss le Compas, puedan se cuodadas on fiabrlidad y la Compañra hace 
«tres al sus y 1odus os al comprador y en LomscuLenas ss transiieren los Iicsgos y henshictos 
ubeventes a la propiedad do esos fnenós y no s8 mantiene el dercabo u despues de ollos mu o 
mantener ue conteo! sobe los ismos 

  

    

Recon 

  

uta de Costas y Ciastos — 

Los gastos en porare se riaemonin cuando se ineuaren por cl metodo Jel devengado 
independientemente del momanlo ( que paren y se cegrtean 21 los pertodos con los cuales 
se relac onan 

Contingencias — 
1 os pas vos contingentes sun nustrados un los estados financieros cuando se Lonsidera que es 
probable que se confirmen en el bumper y funden sor sazomable tente cuanulivados en cast 
contauso, solo se resela la conungencia en notas a los «stados finmncicros



Los aclivos conimzerikos no se registran Lo los astavos financieros pero se revelar en notas. 
cuando su grado de contingencta es probable 

  

Pp) Eventos posteriores — 

Los eventos posteniores al ucrm Ll gurcicio cu proveen información adicional sotme la 
sxuación financiera de la Compara a la fecha del us ado de srtuacion firman usa (evontos de 
auste) son snelusdos en los estados financieras. Los eventos posteo. ¡IPOD gue ro sun 
eventos > aquste con espuestos en matas a los estados financieros 

  

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICA LIVOS 

Ta prepaación de estados financ.eros requiere que la Admrasiracion realice estaciones 3 utilice 
Supuestos cue afectan las montos icluudos en estos estados financielos y 245 nulas relavonadas Las 
escmiaciones realicadas y supuestos ubilizados por ¿a Compañía estan basados en la expenentas 
hustórica y cambios en la miormacion suremstrada por luis 6 ima calificadas. Sin embargo, los 
resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo rertas condicionts, Fs 63 a tons y 
palmeas contables «igmificativas son defimdas conto aquellas que sor importantes para rellenw 
corractamont la artución Finanensta y les resurrados de la Compaña y requieren un clio grauo de 
urc1O por parte de la Adiramstración. 

  

Las puncipales estimaciones y aplicaciones tel enteno profestonal se encuentran rela tomadas vor los 
aos cometas 

+ Prooiudad, maquinarias » equips 1 determinación ce las sidas ubles que se cvalúan al cierro 
de cada año Las estimac.ones se basan prisma tin las proyenctones de uso futuro de los 
acivos 

a Prgvisiones Metido a las incertidumbres Ímbsrentes a las eslimacions miocsanes pare 
Jutueminar el unporte de las provrtones, os 4=sembolsos reales pueden diferir Je los impurts 

reconocidos orugmalimunte sobr. la base de Jes estimaciones reahzadas    

1a determinacion de la canndad a provisienar esta basada co la smyur estumauion de los 
desembolsos que sera macesano pagar por la corre”pondiente obligacion, tormendo cn 
consideración toda la intormactón disponible 7 la testa del estado de struación finamiera, 

so uyendo la opmuen e vapurlos imdipcrdivares tales como rsesores lega'es y consultores 

NOTA 4- ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Los prunerpales pasivos financieros «e la Compañía meluven las oblipacio ms barnarias cues as por 
pagar proveedores 3 otras cientos por pagas | a Emahoad principal de estos pasivos Jnanrres cs 
Tinanciar las opersuoms 4 weyersiones de la Compañua La Compañri poses cuentas por cobrar a 
eltentes otras cuentas por wubrar + elevo que pros uc ducetamente de 5us operaciones 

   Por la nato.aleza de sus actividades, la £ ompañía se encuentra espucsta a Jos “usgos de mercado, de 
cresta y de Iquidez, los eualos son manejados a Iroves, de mn proceso de IdSntiCACIÓN, IM «tuto y



momtereo cosanuo, con sujeción a los | mrutes de “ieseo y otros contrcles Eslt prociso dh. maru de 
niesgo es crítico pera la rentabilidad continua de | Compañía TI programa general de acrramstracion 
de nesgos de ln £ ompañra se concentra principelmente er la gesnón de los Lostas de $14 nventarios, y 
los riesgos relacionados coa la obrorcion de .1ediños para garantizar sus inversiones y Iiquidez 

  

La admmistración de es-os nesgos y la evaluacion de los porenciales eteclos negativos «stan bayo ln 
responsabrlidad de la Cierencta Ciencral de ¡a Compaña 

Ruego de mercadu 

.- Riespo de tasa de interés 
La Compañía asume riesgos mínimos en fluctuaciones de tasas de interes debulo e que se mantiene 
prestamos contratados prneiyalmente con nstituciones finaacierss locales con tasas comparables a las. 
del usado durante la vigenesa de los contiatos de dichos orestamos Ta Compañía trata de menmnazar 
cesto musgo mammend 41 equilibrio artes las: tanto de mios fijas y vactables de sus obligaciones 
financieras La Gerencia considera que las fluctua.iones futuras Ln las lasis de mioris mo aluctaran 
significativomente los resultados de operaciones futuras de la Compañia 

  

b Riesgo de tasa de cumbio 
El nesgo de Lasas «he cambio vs ul roo de que el valer mueonsblo o fMuyos de caja bios de un 
instramento Faancisro fluccuen debido a cambios en los tasas de cambio Lu Compañia soalnca todas 
sus operaciones en dolares de las ksrarios 1 mdos e Rorreaménea. moneda ce curso legal en el pas, 
poro laruo, mo «sta expuesta al nesgo de mpo de cambio 

€.- Hiesgo de precio 
Para las compras de mverrarios la Compañía mannene proveedores con los que se mgucia 
dueutamente y manticne cueditos dircetos Cuando se prosentan fincrusctones de precios se renegacian 
los precios de vorrpras de los ¡ventarios y ul. vez se leen los estudios dh ¡ovision de precios, para 
transfer de la mejor manera los impactos de muremuntos uc los costos us cl pruero de venta de los 
productos 

Ruesgo de credito 
Fl .tesen de crédito es el mesxo de que una contraparte ro pueda cumpli con sus obligaciones ar 

re ación eon un instumento financiero o contrato ce venta, generando uns perdida finanuera La 
Compañía «3 a capu ste a un musgo dde credito po sus autrvidades operativas (prinepalmente er 
cuentas por cobrar a éhientes) 

    

Hl nesgo de crédito surge del efectivo, deposatos en bancos € msaluciunes Iinancjeras así como le 
vsquesicion al ercco di ler res, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las 
transacciones cormprema lides La compeéna no Len una concerración sgnificaciva de crespo de 
credito relacionado a la cartera de chemtes dado a que rugesira una hase diverses de clientes, lo Cual 
no muestra unta concentración relevante Respecto ce bancos . mstlucionss fmanciuras sólo se acepta 
a tistruciones cuyas celificaciones de mesgo idependientes determinen niveles de solvencra que 
¿garantice estalla y respalda a las depositos de la Compara 

  

Ruesga de nquidez 
La Compañia moniorea su riesgo de esvasez de fondos usando un lujo de caja proyectado a corto y 
larga plaza 1 Lobzativa de la Compañía es mantener una contmindad de. loros 3 una Aexbilidad de 
los mismos a trav os de, 350 de presta nos



    

a adore una base de capta? para cubrir los nesjos ambientes un sus aslevidades Lo 
adecuado del capital de la Compañia es iontoreado usando entre otras meoidas 108 tanos 
establecidos pan la gerencra 

Los objetivos de la Compañue cuando oa cmptal que cs 1 comepto mas amplio que el 
Palnmomo mo” que su mussira cn cl cotado de situación financiera, son 

11) Salveguardar la capacidad de la Compañía para conrrmar como s-npresa en marcha y generar 
cetormos a las acciomstas y 

11) Mantener una estructura de capital áptima para apoyar el desarronlo de sus actividades 

  

Los sados de pasivo + patrimome y sus porcentajes de participacion al 31 de dicieubre de 2013 y 
2012. son como sigue 

  

  

  

  

2015 a 2012 e 

Lota] del pasivo LUMEN SRA a 
Lotalde natrimamo mr 1908 

Total «del pasao + paty momo 1422581 LARGA 0% 

NOTA 5- INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

  

El valor razonable 4s de limo corno a mmpork por cl cal un ac o podría ser intercambiado o ur 
pasivo ixquidado entre partes .onocedoras + dispuestas a ello en uns transaccion Lorient, bajo el 
supuesto de que la encidad es una empresa en murcho 

A continuacion se presentar los vafarss en libros ul cabe calor de msirumentos firanuteros 
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NOTAS EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 

Law cuentas comentes se mantienen en bancas locales, estan denomunadas en dólares estadounidenses 
y ño oia antros Nor asas restricciones sobr. los saldos de efectivo al >1 de diciembre del 
20131 2012 

NOTA 7- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Las cuentas por cobrar comerciales comespunden + los sal. os adurdados por los Llicntes se presentan 
en dólt es y no generan mtereses Como se menciona sn la Nota 1 la Admaristracion de la Compeña 
considera bajo el nesgo de credrta de sus cuentas par cabra, ac terves 

  

Durante los años 2013 y 2012 la Compañia no ha reesirado pros istun para cuontas ancobrables, 

NOTA 4- INVENTARIOS 

Composiuion 

  

  

  

2013 

Productos tenmnados 203326 
Malenas primas. 10 548 
Sumunasicos y maturalos 2875 

22749 336 952 

NOTA 9 PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS 

Cimpescion 

  

013 

Terrenos 82 605 82505 
Edificios 94 284 301 281



Macari 3 que 106 847 106 847 
Vihuculos 16687 36 687 
Muebles y enseres 13449 13449 
Fgapo de computación 18.716 1634, 

652 587 650213 
Menos 
Depreciació acsmulada 155626) 9938) 

31691 554895 

NOTA10 OBLIGACIONES BANCARIAS 

AL 31 de diciembre del 2013 3 20 2, corespomden a prestan os Lon instituciones financieras Jocales 
¿on vencamiemles murales huela mov acmbre del 2019 3 due ng ria so lc arial paca lor 
del 96% 

NOTA JI- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

AI 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponden a los saldos pendientes de pago ón prova dona 
locales se presentan en dólares y no generan intereses 

NOTA TZ IMPUESTO A LA RENIA 

(a) 

16) 

  

Situación tributaria 
Ta Compañie no ha ado Aiseahzada desde la tacha de «u consumación (Juro del 2004). De 
acuerdo ou disposiaames lepales, la autoridad “eibutana tene la facultad de revisar las 
declmmioxes del impuesto « la renta de la Co npeña. deutro del plazo de hasta tus anos 
postenores contados a partr de la fecha de presentacion de la deslaracion del impuesto a la 
renta siempre y cuando haya. cun p ¡do ororunames e com las obligaciones Inbulanias 

Deterunnacion 3 pago del impuesto a la renta 
El impuesto a la renta wa la Compara se duerma sobre una vasc antal con ciente al 31 de 
die ombre de cada persodo Fiscal aplicando a las unilidades imbutables Za asa del pr spusslo a le 
senta 

Taso socios nu. vas que se Lonst uyan estan exoneradas del pago del impuesta a fa renta por 
el perfodo di «1100 años, simpre y auendo las imvursuones suevas y productivas “e renlicen 
fuera de las jursdicc ones urbanas de los cantones Quito + Guayagurl y Jr ro de tirtos 
sectores acondmicos 

Las suuudados que bunefivcan por lo menos el 3% de su ceputal acciomno - tavor de al menos. 
el 20% Je sus trabapadoris. pueden difurir 1 pago del teupuesto a la senta y de su as tipo por el 
mado de cinco años. con e cortespondierte pago de mereses



t) 

49) 

le) 

0 

Tasas del impuesto a la renta 
Las tasas del impuesto sa renta son Jas siguentes 

Año lives Par sata 
2011 21% 
2012 23% 
2013 en adelaue 2% 

To caso de que la Compañía remvierta sus utilidades en sl pafs en los térmuos y condic ones 
que establece la Low Orgámea de Kigimen Inbutano Inter o, prdria obtener uma reducción en 
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcenmales sobre el morro remverndo, siempre y 
cuendo electuen el correspondiente aumento de capal hay y el 31 de diciembre del saguuente 
año 

  

Aulicipo del unpuesto a la renta 

Ll ancicipo se determina sobre la hase de la declaración de impuesto a la renta del ano mmedrato 
anterior aplicando crerros porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), paramento 
otal, ingresos pravables y vostos > gastos deduuibles El anticipo seua con pensado con el 
impuesto a la rento cesado y mu es oumeplibie de devolución. salvo asus de sacepcion En 

«ass de que el apuesto a la renta .ausado fuere menos al anucipo determinado, el anuerpo se 
convierte en smpuesto a la renta rimmo 

Adicionalmente se exuluren de la deternuoación cel anticipo del a wuesto a la renta las gastos 
rue omentados pur pulsación de mu vo <mplio y rucjora de pa several y un gencal aquellas 
inversiones y gastos etecrvamerte rerlizados. relaciorados con los beneficios inbutamos para e] 
pago rtel impuemto 4 la renta que resemoce el € adign Orgamen de la Producción. Lomercia e 
Javersiones para las nuevas Inversiones, 

Dvidendos en electivo- 
Son exentos del impuesto a la renta los orderdos pagados a seciedales locales y a souredades 
del exienor que no esten domiciliados en pararsos fiscales Los divedundos que se distribu e 
favor de persanas marurales rosidomos en el | cuadar a a sociedades domiciliadas en pararsos 
fiscales o regimenes de munor imposición istan sujetos a reronuaón ea la fierro adicional del 
impuesto a la renta 

  

Turpuesto a la Salida de Divisas (1519) 
EL ori tora a salda le lover, pra e 

  

+ | arramsferencia o traslado de divisas al exteror 

+ Los pagos efectuados desde el exterar inclusive aquellos realizados con recursos 
Imancieros en el exteno oe lo persona natural n la sociedad o de terceros 

+ Las importaciones pendientes de pao refisiradas por mas ce cocs (121 meses



te) 

+ Las exportaciores de bienes + servicios generados en el Feuado" efectuadas por 
persons nati rales 0 sociedades doma ilradas en el Feuado: cuando los ditisos 
conespondientes a los pagos por comupto ce Jl as exportaciones 10 1m,esen al 
luuador 

4, partr del 24 de noviembre de 2011 el Impuesto a la Salida ae Taivisas (I9T) se ierementó 
cel 25% 

Estan exentos del Impuesto a la Setida de Dv15as (ISD) 

+ Tessterccures de drag de hoola 1.000 qu roo muse pages por comunes de 
saetas de crednto 

+ Pays realivalos al extemor por amrortaiaón ce caplal mess e cra 
otorgados por imsutuciores finarcieras intemacianeles. ca un plaza mayor a un año 
decimados al financuómie“ro de inversiones pres stas en el Codigo Organico de la 
Produccion Comercio e Inversiones y que deveigien intereses 2 las tasas 
ectenencrales. 

    

+ Pagos realizados al exterior por perte de admiradores y operadores de las Zonas 
Especiatos de Desanollo Ecenomco (ZEDEy 

+ Pas ralizacos al estaior por cono. pto dk disdecidos ds sibiudos por sociedades 
xacionales o extranjeras domicil adas en el Lexador, despues del pago del impuesto 4 
la renta a fevor de olras soctedades extranjeras o ce personas narurales no residentes 
en ct Femador, ste apre 3 cuendo no esten domiciliados en paraisos fiscales a 
puros cion de nor Impasición 

ELL apuesto a las Sa ad de Ersan FIS) podes ser Lalizado Lomo credito tibutar o para la 
determunación del mpus"to a la renta hase por $ años siempre que Inga sido ongiado en la 
portación dí materias primas msurtos y vienes de capital son la firalidad de que “ean 

  

ncosporados en procesos productivos y que consien en el Inado erundo por el Comu de 
Pahtica | ributaria. 

mMpuesta a la renta reemocido ea resultados del afin» 
La Jetermimiuon de la ublulad gravable paa el calculo Liempursto a la rota curro a A a 
diciembre de 20" 3 + 2012 respectivamente es como sigue 

 



    

Uulalad antes de empusoto la reoli, 1 16-489 
Menos 
Amortizacion de pardadas tributarias 309 
Vulidad gravable 16489 29117 
Lasa de impaesto 22% 23% 
Iengusto a la ri csasado 3027 8697 
Antcipo minimo de impuesto a la renta 16.770 0.575 
Impuesto a la renta ciel aña 16.770 0575 

  

(2) Urficre en 0 con la mblrlac presentada sa el estado do resultados 

AL31 de diciembre de 2013 y 2012, la derermu tacion del suldu del mpueslo e la renta fur como 

    

sigue 

2013 012 

“mpussto a la renta del año 16.770 30575 
(Menost- 
Retenciones en la tuerte de' alto (33506) (3504) 
“nnierpo ceterminedo + pagado del año 113266, (0693 
Credito tributario años anzeniores 190%, 2061 

Credito inbulano 1963 

  

NOTA13 PATRIMONIO 

15 

to) 

Copntal vocral 
ALAT de Iicies bre del 2015 y 26 2, el capual social de la Compañia esta representado 
poor 880 acciones erinariés y nominativas can valor nominal de 1 cada una, totalmente 
pagadas 

Reserva lezal 
La Lev de € ompañías requiere que ss translera a la reserva legal por lo menos «2 10% de la 
vtiirlad ne > mual. hasta que la reserva represente por lo frenos el 50% del capital soctal 
Daba tosciva mo puede distsibunse como dividendo er erectiwo excepto en caso de 
iquidacion de Ja Compañuas, puro puede su uulizada para cubra perdidas de operaciones a 
para caprtalizarse 

  

mn



NOTA 14- GANTOS DE ADMINISTRACION 

Compostcaon 

Sueldos  benefñc os sacrales 
Deprowcon 
Summiscros y materiales 
Servicios publicos 
IVA Gasto 
Arcindo 
Repustas 
Impuestos contribucion, 
Otros 

254 

NOTA TS EVENIOS SURSKCUEN EE 

    

26.040 
y 189 
9957 
8929 
4219 
2116 
$405 

  

20 

11545 
30915 
a 
1290 
9 089 
6250 
705 
1028 
7928 

  

Etre el 31 de dicienzbro cel 2013 y la fecha de cemsron de suso uslados firiamacros (7 de ibi del 2014 
my se produjeron cventos que. en la opinson de la Adenmistración de COREYPOL 5.4. Compañia Fl Rev 
del Pollo $ A, pudieran tener un efecto ugnificaLivo <obre dichas cuts financieros q e mn 5s lapa 
tevelada en los mismas


