o s
Asenirasy Negriins SOA

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

EJERCICIO ECONOMICO CORTADO AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2012




5

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Informe de los Auditores independientes 2
Estado de Situacion Financiera 4
Estados de Resultados integral 6
Estado de Cambios en ef Patrimonio 7
Estado de Flujos de Efectivo , 8
Notas a los Estados Financieros 9

usD - Dolares de los Estados Unidos de América (E.U.A))

NEC - Normas Ecuatorianas de Contabitidad
NIC - Normas internacionales de Contabilidad
NHF - Normas Internacionales de Informacion Financiera



INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

A los miembros de 13 Junta General de Accionistas de

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GELEFRENT S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio v de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

2. lLa gerencia de la compafiia es responsable de la preparacidén y presentacion
razonable de los Estados Financiercs de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF. Esta responsabilidad
incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de Estados Financieros
que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion
y aplicacion de politicas contables apropiadas; vy, la determinacidn de
estimaciones contables razonables de acuerdo a {as circunstancias.

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los Estados
Financieros adjuntos, basados en nuestra auditoria. La auditoria fue realizada
de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, las cuaies requieren
gue cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen distorsiones importantes.

4. Una auditorfa’ comprende la realizacion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seieccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los
estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, e} auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
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efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria también
comprende la evaluacidén que las politicas contables utifizadas son apropiadas y
que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

5. En nuestra opinion, excepto por el efecto de los ajustes, reclasificaciones o
divulgaciones adicionales, si los hubiere, tos Estados Financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
GELEFRENT S.A. al 31 de diciembre de 2012, resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afho terminade en esa fecha de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Guayaquil, Julio 31 del 2013

Ec. Sabel Gutiérrez De Vasconez
NGY ASESORIAS Y NEGOCIOS S.A.
Registro No. SC-RNAE-2-728
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GELEFRENT S.A.

S A e e ¢

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

¥

Valores expresados en dolares americanos

ACTIVOS
31-dic-12 31-dic-11
RUBROS Notas
Valores Valores
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES 296.317 878
Efectivo 40 878 6
Inversiones 295.028 - 6
Cuentas por Cobrar Chentes 1.169| - 7
Actives por Impuestos Corrientes 80 - 8
ACTIVOS NO CORRIENTES 1.587.647 1.560.263
Propiedad Planta y Equipo 1.587.647 ’ 1.560.263 9
TOTAL ACTIVOS 1.883.964 1.561.141

Las notas son parte integral de lbs estados financieros
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GELEFRENT S.A.

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Valores expresados en dolares americanos

PASIVOS Y PATRIMONIO

31-dic-12 31-dic-11
RUBROS Notas
Valores Valores
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES 203.007 28.762
Cuentas por Pagar Proveedores 203.007 28.762| 10
TOTAL PASIVOS 203.007 28.762
PATRIMONIO 11
Capttal Social 800 800
Aporte para Futura Captalzacion 260.187 121.168
Reserva Legal -
Resuttados Acumuldos 1.410.431 1.442.361
Resuftado del Ejercicio -20.461 -31.950
TOTAL PATRIMONIO 1.680.957 1.532.379
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO | _ 1.883.964 1.561.141

Las notas son parte integrat de los estados financieros
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GELEFRENT S.A.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Valores expresados en dolares americanos

2012 2011
RUBROS Notas
Valores Valores
Ingresos ordinarios 4.921 12
Otros Ingresos - -
Gastos Adminstratvos vy de Ventas (25.382) {22.802)
Gastos Financieros -
Otros Gastos i
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION (20.461) (22.802)
Part. Trahbajadores 15% -
UTILIDAD ANTES DE IMP. RENTA {20.461) (22.802)
Impuesto a b Renta - (9.148)
UTILIDAD DEL EJERCICIO (20.461) (31.950)

Las notas son parte integral de s estados financieros
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

GELEFRENT S.A.

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Valores expresados en ddlares americanos

2012 2011
Ftujos de efectivo de actividades Opefativas:
Resuitados del Ejercicio después de Impuestos (20,461} {31,950}
Ajustes por:
Gastos gue no constituyen desembokos;
Deprecacion de Proniedad Planta y Equipos - -
Otros ajustes 20) 20
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios (20.441) (31.930)
en el capital de trabajo
Aumento on Tnversones (295.028) :
Aumento/Disminuckn en Cuentas por Cobrar Clentes 1.169) 3.400
Aumento en Activos por Impuestos Corrientes (80} -
Aumento en Cuentas por Pagar Proveedores 174.245 6.681
Efectivo utilizado en actividades operativas (142.473) (21.849)
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Compra de Propiedad, Planta y Equipo (27.384) (42.907}
Efectivo proveniente de actividades de inversion (27.384) {(42.907)
Flujos de Efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento de las deudas a largo plazo -
Pago dvidendos . -
Aporte para Fultura Captalzacon 169.019 63.715
Efectivo Neto proveniente de actividades de financiamiento 169.019 63.715
AUMENTO (DISMINUCION} NETO DEL EFECTIVO (838) (1.040)
Efectivo y sus equivalentes al inicio del periodo 878 1.917
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo 40 878

Las notas son parte integral de los estados financieros
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

GELEFRENT S.A,

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
Valores expresados en dolares americanos

Nota 1. OBJETO SOCIAL

GELEFRENT S.A.("La Compahia”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil
provincia del Guayas mediante escritura publica el 20 de octubre de 2004 e
inscrita en el Registro Mercantii el 26 de octubre del mismo ano.

El objeto principal de esta empresa es la compra, venta, alquilter y explotacion de
bienes inmuebles propios y de terceros.

Su domicilio legal se encuentra ubicado en Calle Garcia Aviles 114 y Calle Zaruma.

Nota 2.ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMA INTERNACIONAL
DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Los Pronunciamientos sobre Normas de Contabilidad Financiera fueron los
primeros principios contables emitidos en el Ecuador (enero de 1983), por ¢l
Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador (IICE), como una adaptacion
resumida de ciertas Normas Internacionaies de Contabilidad —NIC-. Sin embarge,
estos pronunciamientos no fueron difundidos por la Superintendencia de
Compariias.

En 1990, la Superintendencia de Compariias expide para las compafias sujetas a
su control el Reglamento de los Principios Contables, siendo un listado conceptual
de las Caracteristicas Basicas y Normas de Contabilidad inherentes a los estados
contables de las empresas con fines de lucro, conforme al Pronunciamiento N° 6
emitido por el TICE.

En enero de 1999, ia Superintendencia de Compafiias y el HEC, inician la
aplicacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad -NEC-, como una
adaptacion mdas extensa de ciertas NIC. Para aquellos eventos gue no fueron
considerados por las NEC, las NIC fueron su referente normativo. Hasta el 2009,
ias NEC fueron los Principics de Contabilidad Generaimente Aceptados —PCGA—,
ahora denominados "los PCGA anteriores”.
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El 21 de agosto de 2006, la Superintendencia de Compafias adoptd fas Normas
Internacionales de Informacion Financiera -NIIF-, en reemplazo de las NEC, vy
determind su aplicacion obligatoria por parte de las companias sujetas a su
control, El 3 de julio de 2008 ta Superintendencia de Companias ratifico lo resuelto
el 21 de agosto de 2006.

El 20 de noviembre de 2008, mediante Resoiucion N° 08.G.DSC.10 la
Superintendencia de Companias clasificd a las compariias bajo su control en tres
grupos y les establecid un cronograma para la aplicacidn de las NIIF en los anos
2010, 2011 y 2012, estableciéndose los anos 2009, 2010 vy 2011 como sus
respectivos pericdos de transicion. Conforme a esta resolucion, GELEFRENT S.A.,
al 31 de diciembre de 2007, mantenia activos totales menores a USD 4000.000
por lo gue pertenecia al tercer grupo de compafiias, quedando obligada a aplicar
las NITF desde el afio 2012 y estableciendose el ano 2011 como su periodo de
transicion.

Sin embargo, fa Resolucion N° SCQ.ICI.CPAIFRS.11.10 del 11 de cctubre de 2011
reforma ta Resolucion N® 08.G.DSC.10 con el fin de sefalar las condiciones gue las
compafias del tercer grupo deben cumplir para ser calificadas como Pequenas y
Medianas Entidades (PYMES) con lo gue aplicaran la Norma Internacional de
Informacion Financiera para las Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) v no todas las NIIF emitidas, conocidas ahora como NIIF Completas.

Los estados financieros del ejercicio economico 2010 (anterior al periodo de
transicion 2011) se consideran como la base para determinar el cumplimiento
obligatorio de fas todas las tres (3) condiciones requeridas para la referida
calificacion:

1. Tener un monto de activos inferior a USD 4'000.000;

2. Registrar un Valor Bruto de Ventas Anuales de hasta USD 5000.000;

3. Tener un Personal Ocupado menor a 200 trabajadores en promedio

ponderado anual.

Al 31 de diciembre de 2010, la Compania cumplid con las tres condiciones, por lo
que deberd aplicar las NIIF para las PYMES a partir del afic 2012, siendo su ano
de transicion el 2011.

Al 31 de diciembre de 2012, Ia compafiia ha realizado los diferentes procesos para
cumplir con los requerimientos solicitados por la Superintendencia de Companiias.
Los resultados relacionados con ajustes monetarios provenientes de la conversion
de estados financieros NEC a NIIF, fueron registrados en la contabilidad al 1 de
enero de 2012.

10
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Nota 3. BASES DE PREPARACION

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros se han elaboradoc de acuerdc con las Normas
[nternacionales de Informacicn Financiera (NIIF) emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Estos estados financieros son los primeros que la Compania prepara aplicando las
NIIF y comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2012 y
los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ano terminado el 31 de diciembre de 2012.

Con fines comparativos, dichos estados financieros  incluyen  cifras
correspondientes al ano de transicidn terminado el 31 de diciembre 2011 y saldos
del estado de situacion financiera al 1 de enero 2011, fecha inicial de transicion.

Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas de acuerdo con las
NIIF, surgen de los estados financiercs correspondientes al ano terminado el 31
de diciembre 2011 y del balance general cortado al 31 de diciembre de 2010,
respectivamente, preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, ias cuales son consideradas como ios PCGA anteriores, tal como se
define en la NIIF 1 Transicion a ias NIIF. Los PCGA anteriores difieren en ciertos
aspectos de fas NIIF.

Los referidos estados financiercs presentan razonablemente, en todos ios aspectos
significativos, la situacion financiera de GELEFRENT S.A. al 31 de diciembre de
2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivos por el ano
terminado en esa fecha.

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico,

excepto por los activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en dolares de ios Estados Unidos de

América (USD), que es la moneda funcional de la Compafiia.

1l
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La Republica del Ecuador, desde enero de 2000, no emite su propia moneda, ya
gue adopto el dolar estadounidense como moneda oficial del pais; sin embargo,
ha creado sus propias monedas fraccicnarias de ddlar una vez adoptada la

moneda estadounidense.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
administracicn realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion
de las politicas contables y los mortos de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.  Sin
embargo, la gerencia considera que fas estimaciones y [os supuestos utilizados
fueron tos adecuados en las circunstancias, por 105 que no existé un riesgo
significativo de causar un ajuste material a las partidas incluidas en los estados

financieros.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados reguiarmente. y se basan
en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros gue se consideran razonables de acuerdo con las

circunstancias.

Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que

la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Las estimacicnes realizadas segun las NIIF, en la fecha de transicion, fueron
coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segun los PCGA

anteriores.

Las estimaciones mas significativas con relacion a los estados financieros
corresponden a la cobranza dudosa, la depreciacion de propiedades, planta vy
equipo, los beneficios sociales, el impuesto a larenta y la participacion de

los trabajadores cuyos criterios contables se describen mas adelante.

12
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Nota 4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo incluye el dinero disponible en caja v los depdsitos a la vista en bancos.
De existir inversiones a corto plazo de alta liguidez con vencimientos originales de

tres meses 0 menos, estas se presentan como “equivalentes al efectivo”.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

{as partidas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor nominai mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Posteriormente, se miden al costo
amortizade usando el método de tasa de interés efectiva, menos la estimacion de
pérdida por deterioro, constituida solo si existe alguna evidencia obietiva de que no
vayan a ser recuperables las partidas por cobrar. La estimacion por deterioro se

reconoce en el resultado del periode en que se determind.

Las partidas por cobrar se clasifican como activos carrientes, excepto aquelias con
vencimientos superiores a los 12 meses siguientes desde la fecha del estado de

situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios se miden al importe menor entre el costo y el valor neto realizable.
Ef valor neto realizable -VNR— es el precio estimado de venta en el curso normal
del negocio, menos los costos estimados para terminar su produccion y para su
venta. Si el VNR es menor al costo, la diferencia se reconoce como perdida en el

resultado del periodo.

El costo de los inventarios se determina por ef metodo de promedio ponderado y
comprende todos los costos derivados de su adquisicién vy transformacion, asi
como otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicidn vy
ubicacion actuales. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas

similares se deduciran para determinar et costo de adquisicion.

13
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El coste de ios productos terminados y de fos productos en proceso incluye los
costes de diseno, las materias primas, la mano de obra directa, ctros costes
directos y costos generales de fabricacion, pero no incluye los costes por

intereses.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipo estan medidos al costo menos ia depreciacion
acumulada vy las perdidas acumuladas por detericro. El costo del terreno al 1 de
enero de 2011, fecha de transicion, fue medido a su valor razonakle como costo

atribuido a esa fecha.

El costo incluye todos los desembaisos directamente atribuibles a la adquisicion
del activo, para ubicarlo y dejarlo en las condiciones de uso segun lo previsto por

la Gerencia.

Los desembolsos por mantenimiento y reparacion son cargados a los resultados
cuando se incurren. Toda mejora y renovacion significativa de un activo sélo se
capitalizan cuando sea probable que la Compafila obtenga beneficios
econdmicosfuturos que excedan al rendimiento estandar originalmente evaluado

para dicho activo.

La depreciacion se calcula utilizando el método de linea recta sobre la base de sus
vidas utiles estimadas. La vida Util, el valor residual y el método de depreciacion
son revisados en forma periodica por la Gerencia sobre la base de los beneficios
econdmicos previstos para los componentes de propiedades, planta y equipo. LoS

terrenos no se deprecian.

Cuando componentes importantes de una partida de propiedad, planta y equipo

poseen vidas Utiles distintas, son registradas como partidas separadas.

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la
que estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la gue el activo esté completado y en condiciones

de ser usado.

14
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Las vidas utiles estimadas para los periodos actuates y comparativos de las

partidas significativas de propiedad, pianta y equipo son ias siguientes.

» Muebles y enseres 10
* Maquinarias y Equipos 10
« Vehicuios 5
e Equipe de computacién -3

El costo vy la depreciacion acumulada de los bienes retirados o vendidos se
eliminan de las cuentas respectivas vy la utilidad o pérdida resultante se afecta a

los resultados del ejercicio en que se produce.

Deterioro de Activos

Cuando existen acontecimientos o cambios economicos circunstanciales, que
indiguen que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compania revisa el
valor de los activos para verificar que no existe ningun deterioro. Cuando ef valor
en libros del activc excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por

deterioro en el resultado del periodo.

Ei valor recuperable es el mayor entre el precio de venta neto vy su valor en uso. £
valor de uso es el valor presente de ia estimacién de los flujos de efective futuros
que se prevé resultard del uso continuo de un activo asi como de su disposicién al
final de su vida util mientras que el valor de venta es el importe que se espera
obtener de la venta de un activo efectuada entre un comprador y un vendedor.
Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para la

unidad generadora de efectivo.

Cuando hay una indicacion de que ya no existe, o ha disminuido la pérdida por
desvalorizacion de sus activos, se registra la reversion de las pérdidas, aumentado
el valor en libros del activo a su valor recuperable, sin que este exceda del valor
actual en libros sin considerar la pérdida por deterioro del activo aplicada en afios
anteriores. De existir, la reversion se registra en el resultado del ejercicio en que

se genere.

15
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
Obligaciones Bancarias

Representan pasives financieros gue se reconocen incialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la fransaccion incurridos. Posteriormente se
miden a su costo amortizado usando el método de interes efectivo. Los costas por

préstamos se reconccen como gasto en el ejercicio en el que son incurridos.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por io

menos 12 meses despueés de 1a fecha del estado de situacion financiera.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Las partidas por pagar son reconocidas inicialmente a su valor nominal menos
cualquier costo de transaccién directamente atribuible, Postericrmente, se miden

al costo amortizado usande el método de interés efectivo,

Las partidas por pagar se clasifican como pasivos corrientes, excepto aguellas con
vencimientos superiores a los 12 meses siguientes desde la fecha dei estado de

situacion financiera, gue se clasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

Lasiprovisiones se reconocen cuando fa Compafia tiene una obligacion presente
legal o implicita como resultado de hechos pasados y es probable que se requiera
de la salida de recursos para pagar la obligacion y es posible estimar su monto
confiablemente. Las provisiones son revisadas y ajustadas en cada periodo para
reflejar la mejor estimacion a la fecha del estado de situacion financiera. Cuando
el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision

es el valor presente de los gastos que se espera incurtir para cancelaria.

Los activos y pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros.
Estos se revelan en notas a 10s estados financieros, a menos que la posibilidad de

que se desembolse un flujo econdmico sea remota.

16
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta del ano incluye el calculo del impuesto corriente y del
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en et estado de resultados
excepto cuando esta relacionado con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el patrimonio 0 en otras utilidades

integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre |3 renta gravable
para el ano, utilizando 1as tasas vigentes a la fecha de reporte y cualguier otro

ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a anos anteriores,

El impuesto diferido es reconocido considerando ias diferencias temporarias entre
el valor segun libros de los activos y pasivos, para propositos financieros y 1as
cantidades utilizadas para propodsitos fiscales. El impuesto a la renta diferido es
medido a las tasas de impuestos que se esperan seran aplicadas a las diferencias
temporales cuando estas se reversen, basados en las ieyes vigentes o

sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce unicamente cuando es probable que las
utifidades gravabies futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias
temporarias puedan ser utilizadas. El impuestc diferido activo es revisade en cada
fecha de reporte vy es reducido al momento en gue se juzgue que es probable que no

se realicen los beneficios relacicnados con el impuesto.

Reservas

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital
social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero

puede ser capitalizada en su totalidad.
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Participacion de trabajadores

La compania reconoce con cargo a los resultados del periode en gue se devenga
la participacion de los trabajadores sobre las utilidades de la compafiia, de

conformidad a io estabtecido en el Codigo de Trabajo.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.
Los ingresos se reconocen cuando se transfieren al cliente los riesgos y beneficios
inherentes al derecho de propiedad del bien, el monte de ingreso y fos costos
incurridos o por incurrir pueden ser medidos confiabiemente y la cobranza

correspondiente esta razonablemente asegurada.

Los gastos se registran al costo historico, se reconocen a medida que se devengan

y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Nota 5. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Riesgo de precios

La Compania esta expuesta a riesgas comerciales provenientes de cambios en 10s
precios de sus inventarios, los cuales son cubiertos por su respectivo precio de
venta. La Gerencia no espera gue estos varien de manera significativa en el

futuro.

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un
cliente no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de

las cuentas por cobrar.

La exposicion al riesgo de credito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de

riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo gue
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respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar de pago y
entrega. La revision incluye calificaciones externas, cuande estan disponibles, y en
atgunaos casos referencias bancarias. Los clientes que no cumplen con la referencia

de solvencia solo pueden efectuar transacciones mediante prepagos.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de gue ia Compania tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras gue
son liguidados mediante 1a entrega de efectivo o de otros activos finanéieros. Ei
enfoque de la Compafia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre contara con la liguidez suficiente para cumplir con
sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension,

sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

Nota 6. EFECTIVO E INVERSIONES

CONCEPTOS 2012 2011
EFECTIVO 39,76 877,51
INV‘ERSIONES -
Banco Internacional 224.707,62 -
Banco Bolivariano 7G.319,90
TOTAL INVERSIONES 295.027,52 -

Nota 7. CUENTAS POR COBRAR

Al cierre del ejercicio 2012, la cuenta registra los valores adeudados a la empresa
"S.1.C.A.C.0" por USD 1.169,15 (2011: no hay valor por cobrar).

Nota 8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Este rubro comprende el crédito tributario a favor de GELEFRENT S.A., producto
de las retenciones en la fuente de impuesto a la renta que le fueron efectuadas
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durante el aho 2012 por un valor de USD 80,41 {2011: no hubo retenciones

recibidas).

Nota 9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Se trata de una inversion en terreno realizada en el ano 2005 a un costado de la
autopista Duran-Boliche, perteneciente al cantdn Duran, con una extensién de 620

Hectareas por un valor de USD 1 "488.000.

Durante el ejercicio en revision, se realizaron adecuaciones capitalizadas por un
total de USD 27.384,05 (2011: USD 42.908,50 / 2010: USD 29.356,74).

Nota 10. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

El detalie de este rubro al 31 de Diciembre del 2012 se presenta a continuacion:

PROVEEDORES 2012 2011
Jose Lopez 51.069,38 -
Carlos Vera 121.167,90 -
S.I.CA.CO. 30.769,68 28.761,68
TOTAL CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 203.006,96 28.761,68

Nota 11. PATRIMONIO

El patrimonio al cierre del ano 2012 queda conformado de la siguiente manera:

2012 2011
CONCEPTOS
Capital Social 800 800
Aporte para Futuras Capitalizaciones 290.186,78 121.167,90
Reserva Legal - _ -
Resultados Acumulados 1.410.431,17 1.442.360,95
Resultado del Ejercicio (20.460,78) (31.949,78)

TOTAL PATRIMONIO

1.680.957,17

1.532.379,07
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El capital social esta conformado por 800 acciones de USD 1 cada una, entre las

cuales, 780 acciones {98%) pertenecen a Zulema Saadi de Nebot y 20 acciones
(2%) pertenecen a José Enrique Nebot Saadi.

Nota 12. INGRESOS:

Al cierre del pericdo 2012 se obtuvieron ingresos por USD 4.921,15, producte de
intereses ganados (2011: no hubo ingresos).

Nota 13. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision de este informe (julio de
2013) no se produjeron cambios que en opinion de la administracion de Ia
Compafia, pudiera tener un efecto significativo sobre dichos Estados Financieres
que no se haya revelado en los mismos.
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