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A los miembros de la lunta General de Accionistas de

1. Hemos aL¡ditado los estados finanoeros adjuntos de GETEFRENT S,A. que

comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciernbre del 2012 y
los correspond¡entes estados de resultados integrales, de canrbios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un
resumen de las polítrcas contables s¡gn,ficativas y otras notas expl¡cativas.

2. La gerencia de la compañía es responsable de la preparación y presentación
razonable de los Estados Financieros de acuerdo con las Normas
Internac¡onales de Información Financiera * NIIF. Esta responsabilidad
incluye: el diseño, implementación y mantenimiento de controles ¡nternos
relevantes para la preparación y presentación razonable de Estados F¡nancieros
que no contengan d¡storsiones importantes, debido a fraude o error; selección
y aplicación de polítrcas contables apropiadas; y, la determinación cle

estimaciones contables razonables de acuerdo a las circunstancias.

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinión sobre los Estados
Financieros adjuntos, basados en nuestra audltoría. La auditoría fue realizada
de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría, las cuales requieren
que cumplamos con reguerim¡entos éticos, planifiquemos y realicemos una

auditoría para obtener ceúeza razonable de si los estados financieros no

contienen distorsiones impoftantes.

Una auditoría comprende la reallzación de procedimientos para obtener
evidencia de auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los

estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los

estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de
riesgo, el auditor toma en consideración los controles ¡nternos relevantes para

la preparacién y presentación razonable de los estados financieros de la

Compañía a fin de diseñar procedim¡entos de auditoría adecuados a las

circunstanc¡as, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la
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efect¡v¡dad del control interno de Ia Compañía. Una auditoría también
comprende la evaluación que las políticas contables utilizadas son apropiadas y
que las est¡mac¡ones contables hechas por la Administración son razonables,
así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoria.

5. En nuestra opinión, excepto por el efecto de los ajustes, reclasificaciones o
divulgaciones adicionales, si los hubiere, los Estados Financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos ¡mportantes, la situación financiera de
GELEFRENT S,A. al 31 de diciembre de 2012, resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por ei año terminado en esa fecha de conformidad con
Normas Internacionales de Información Financiera.

Guayaquil, Julio 31 del 2013

Ec. Sabel Gutiérrez De Vásconez
NGl,' ASESORIAS Y NEGOCIOS
Registro No. SC-RNAE-2-728

s.A.
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GELEFRENT S.A.
,:.........

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Valores expresados en dólares americanos

ACTIVOS

Las notas son pafte integral de bs estados fhancÉros

RUBROS
31-dic-l2 31-d¡c-11

Notas
Valores Valores

ACTIVOS

AqIMS CORRTENTES 296.3L7 878

6

6

7

a

9

Efectivo

Inverstrnes

Cuentas por Cobrar ClÉntes

Activos por Impuestos Corrbntes

AEIIVAS N-OCORRIENTES

40

295.028

1. 169

BO

L.547.647

B7B

1.560.263

Proptsdad Pl¿nta y EquDo 7.587.97 1.560.263

TOTAL ACTTVOS 1.883-964 1.561.141
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GELEFRENT S.A.

AL 31 DE DICIEN1BRF DE2012

Valores e¡presados en dólares americanos

PASIVOS Y PATRIMONIO

RUBROS
31-dic-12 31-dic-11

N otas
Valores va lores

PAs_rvo-s

PASTVOS CORRTEIITES

Cucntas por Paqar Prov i,.t-.dorcs

TOrALl4SI]¿OS

PAIR¡!4ONIq
CapitalSochl

Apofte para FutLrd Cdprtdl;dc ón

Reserva Legal

Resultados Acum ulados

Res u lta do del Fjercicio

TOTAL PATRIMONIO

203.0O7 2a.762
10

11

203,007

203.O07

28.767

28.762

800

29A.lB7

1..+ 10.431

-20.467

1.680.957

800

121.168

1.442.361

-31.950

L.s32.379

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 1.883.964 1.561.141

L¿s not¿s son p¿rte nte.Jr¿l de los est¿alos frnarcieros
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GELEFRENT S.A.

POR EL ANO TERIIIINADO EL 31 DE D]CiEN4BRE DE 2012

Valores expresados en dólares ame'icanos

RUBROS
20L2 201 1

N otas
valores Valores

Ingresos ordrna rns

Otros I ng rcsos

Ga stos Adm in stratv os

Gastos F ina nr:e ros

Ótros Ga stos

de Ve nta s

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION

Pa d. Trabajadores 15o/o

UTILIDAD ANTES DE IMP. RENTA

I m puesto a la Renta

4.921

(2s.382)

(20.461)

(20.461)

(22.802)

(22.802)

(22.802)

(e. 148)

T)

UTILIDAD DEL EJERCICIO (2O.46t) (31.9s0)

Las notas son p¿fte integral de los estados f¡nancbros
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GELEFRENT S.A.

POR EL AÑO TERIV]NADO EL 31 DE DICIEI'4BRE DE 2012

Valores expresados en dólares americanos

7072 2011

Flujos de efectivo de activ¡dades Operativas:
Resultados del Ejerc¡c¡o después de Impuestos
Ajustes por:
G<rllqs q'J !- Ir Q !Q rlrLrt\ty!]|t d cset¡ bQ boS;
f'l r'1d Dr ilCr'Dh n Ll,L,

Ctro5 oJust{rs

Efect¡vo proveniente de act¡vidades operativas antes de camb¡os
en el capital de trabajo

Au lcfto r¡ Jnvt,rsf]nes
A ! m e |t,j,/ D ¡snr in !r [ ó¡ e ¡ C ue f t¡ ! j]o r C.).h r.l r C lcrte J

AuÍrento {if A(Lvos por Ir¡pue5tos Correftes
A!menlo e. aLrent¿:, pcr P¿gar Proveedores

Efect¡vo Neto proveniente de actividades de financiam¡ento

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO
Efectivo y sus equ¡valentes al inicio del período

Efectivo y sus equivalentes al final del per¡odo

Efectivo utilizado en activ¡dades operat¡vas

Flujos de efectivo de actividades de invers¡ón:

Cor¡pra dc Propedad Planl¡ y !qupo

. Efectivo proveniente de activ¡dades de inversion

Flujos de €fectivo de las actividades de financiam¡ento:
Aurnento dc Lrs deudas a brqo plazo

Paqo dMdendos
Aporte para Futur¿ C.lprtalu acón

(20.441)

(2!r5 028 )

(1 16e)
(80 )

111 )15

(2C +61

) 0

il) 950 )

ta

(31.s30)

3. +00

6.6 31

(t42.47 3) (21.849)

il'.l8J) (r2.907)

(27 .3A4) (42.907 )

169 019 63.7 LS

16 9.0 19 6 3.715

(838 )
87ll

(1.040)
1 917

40 a78

L¿s ¡oi.rs !oir o¿fte ilir(jr¿ le .)s ea,i¿alo3 i¡¿nareros
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GELEFRENT S.A.

POR EL AÑO TERN4INADO EL 31 DE DICIEI.4BRE DE201.2

Valores expresados en dólares americanos

Nota 1. OBJETO SOCIAL

GELEFRENT S.A.("La Compañia") fue constituida en la ciudad de Guayaquil
provincla del Guayas med¡ante escritura pública el 20 de octubre de 2004 e

inscrita en el Registro Mercantil el 26 de octubre del mismo año.

El ob¡eto principal de esta empresa es la compra, venta, alquiler y explotación de

bienes inmuebles propios y de terceros.

Su domicilio legal se encuentra ubicado en Calle García Avilés 114 y Calle Zaruma.

NOtA 2.ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMA INTERNACIONAL
DE INFORMACIóN FINANCIERA (NIIF)

Los Pron u ncia m ientos sobre Normas de Contabilidad Financiera fueron los

primeros pr¡ncip¡os contables emitidos en el Ecuador (enero de 1983), por el

Inst¡tLrto de lnvestigaciones Contables del Ecuador (llCE), como una adaptación

resumida de ciertas Normas Internacionaies de Contabil¡dad -NIC-. Sin embargo,

estos pron uncia m ¡entos no fueron difundidos por la Su perintendencia de

Compañías.

En 1990, la Supenntendencia de Compañias expide para las compañías sujetas a

su control el Reglamento de ios Principios Contables, siendo un ltstado conceptual

de las Características Básicas y Normas de Contabilidad inherentes a los estados

contables de las empresas con fines de lucro, conforme al Pronunclamiento No 6

emitido por el IICE.

En enero de 1999, Ia Superintendencia de Compañías y el IIEC, ¡nici¿n la

aplicación de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad -NEC-, como una

adaptación más extensa de ciedas NIC. Para aquellos eventos que no fueron

considerados por las NEC, las NIC fueron su referente normativo. Hasta el 2009,

las NEC fueron los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados -PCGA-,
ahora denominados "los PCGA anteriores".
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El 21 de agosto de 2006, la Superintendencia de Compañias adoptó las Normas

Internacionales de Infornlación Financiera -NIIF-, en reemplazo de las NEC, y

determinó su aplicación obligatoria por parte de las compañías sujetas a su

ccntrol. El 3 de julio de 2008 1a Su pei'intendencia de Conrpañías ratificó lo resuelto

el 21 de agosto de 2006.

El 20 de noviembre de 2008, mediante Resoiución N'0B.G.DSC.10 la

Su perintendencia de Compañías clasrficó a las compañías bajo su control en tres
grupos y les estableció un cronograma para la aplicación de las NIIF en los años

2010, 2011 y 2A12, estableciéndose los años 2009, 2010 y 2011 como sus

respectivos períodos de transición. Conforme a esta resolución, GETEFRENT S.A.,

al 31 de diciembre de 2007, mantenía actrvos totales menores a USD 4'000,000
por lo que pertenecía al tercer grupo de compañías, quedando obligada a aplicar

las NIIF desde el año 2012 y estabieciéndcse el año 2011 como su periodo de

transición.

Sin embargo, la Resolución N'SCQ.ICLCPAIFRS.11.10 del 11 de octubre de 201i
reforma la Resolución N'0B.G.DSC.i0 con el fin de señalar las condiciones que las

conrpañias del tercer grupo deben cumplir para ser calificadas como Pequeñas y

lvleCianas Entldades (PYMES) con 1o que aplicarán la Norma Internacional de

Informacién Financiera para las Pequeñas y Medianas Entidades (NIiF para las

PYMES) y no todas las NIIF emit¡das, conocidas ahora como NIIF Completas.

Los estados financieros del ejercicio económico 2010 (anterior al periodo de

transicrón 2011) se consideran como la base para determinar el cumplimiento

obl¡gatorio de las todas las tres (3) condiciones requeridas para la referida

calificación:
1. Tener un monto de activos ¡nferior a USD 4'000.000;

2. Registrar un Valor Bruto de Ventas Anuales de hasta USD 5'000.000;

3. Tener un Personal Ocupado menoT a 200 trabajadores en promedio

ponderado anual.

Al 31 de diciembre de 2010, la Compañía cumplió con las tres condiciones, por lo
que deberá aplicar las NliF para las PYMES a partir del año 2012, siendo su año

de transicrón el 201 1.

Al 31 de diciembre de 2012, la compañía ha realizado los diferentes procesos para

cumplir con los requerimientos solicitados por la Superintendencia de Compañías.

Los resultados relacionados con ajustes monetarios provenientes de la conversión

de estados financieros NEC a NIIF, fueron registrados en la contabilidad al 1 de

enero de 2012.

10
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Nota 3. BASES DE PREPARACIÓN

Declaración de cumplimiento

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas

Internacionales de Información Frnanciera (NIIF) emitida por el Consejo de

Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Estos estados financieros sr:n los primeros que la Compañía prepara aplicando las

NIIF y ccmprenden el estado de srtuación financiera ai 31 de dicienrbre de 2012 y

kJs estados de resultados integrales, de cambros en el patrinronio y de flujos de

efectivo por el año terminado el 3I de diciembre de 2A12.

Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras

correspond ientes al año de transición terminado el 31 de diciembre 2011 y saldos

del estado de situación financiera al 1 de enero 2011, fecha inicial de transiciÓn.

Las cifras que se presentarr con fines comparativos, ajustadas de acuerdo con las

NilF, surgen de los estados financieros cc rrespo ndientes al año terminado el 31

de diciembre 2011 y del balance general cortado al 31 de diciembre de 2010,

respectiva me nte, preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de

Contabilidad, ias cuales son consideradas como los PCGA anteriores, tal como se

define en la NIIF I Transición a las NIIF. Los PCGA anter¡ores difieren en ciertos

aspectos de las NIIF.

Los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos

signrficativos, la situación frnancrera de GELEFRENT S.A. al 31 de diciembre de

2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivos por el año

terminado en esa fecha.

Bases de medición

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico,

excepto por los act¡vos y pasivos financieros medidos al costo amort¡zado.

Moneda Func¡onal y de Presentac¡ón

Los estados financieros están presentados en dólares de ios Estados Unidos de

América (USD), que es la moneda funcional de la Compañía.

11
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La República del Ecuador, desde enero de 2000, no emíte su propia moneda, ya

que adoptó el dólar estadounidense como moneda oficial del país; sin embargo,

ha creado sus propias monedas fraccionarias de dólar una vez adoptada la

moneda estadounidense.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la

administración realice juicios, estrmaciones y srrpuestos que afectan la aplicación

de las politicas contables y los montos de actlvos, pasivos, ¡ngresos y gastos

informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Sln

embargo, la gerenoa considera que las estimaciones y los supuestos utilizados

fuercn los adecuados en las circunstanc¡as, por los que no existe un riesgo

significativo de causar un ajuste material a las particjas incluidas en los estados

financieros.

Las estimac¡ones y supuestos relevantes son revisados regularmente. y se basan

en la experiencia histórice y otros factores, incluyendo la expectativa de

ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las

circunstancias.

Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el período en que

la estimación es revisada y en cualquier perÍodo futuro afectado.

Las estimaciones realizadas según las NIIF, en la fecha de transición, fueron

coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha según los PCGA

a nteriores.

Las estimaciones más significativas con relación a los estados f¡nanc¡eros

corresponden a ia cobranza dudosa, la depreciación de propiedades, planta y

equipo, los beneficÍos sociales, el impuesto a la renta y la participación de

los trabajadores cuyos criterios contables se describen nrás adelante.

t2
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NOtA 4. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Efect¡vo y equivalentes al efect¡vo

El efectivo incluye el dinero disponible en caja y los depósitos a la vista en bancos.

De existir invers¡ones a corto plazo de alta liquidez con vencimientos orig¡nales de

tres meses o menos, estas se presentan como "equivalentes al efectivo".

Deudores comercia les y otras cuentas por cobra r

Las partidas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor nominal más cualquier

costo de transacción drrectamente atribuible. Posteriormente, se miden al costo

amortizado usando ei rnétodo de tasa de ¡nterés efectiva, menos ia estrmación de

pérdida por deterioro, const¡tu¡d¿ solo s¡ existe alguna evidencia objetiva de que no

vayan a ser recuperables las partidas por cobrar, l-a eslimaciÓn por deterioro se

reconoce en el resultado del periodo en que se determinó.

Las pa(idas por cobrar se clasifican como activos corrientes, excepto aquellas con

venclmientos superiores a los 12 meses siguientes desde la fecha del estado de

situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventar¡os

Los inventar¡os se miden ai importe rnenor entre el costo y el valor neto realizable.

El valor neto realizable -VNR- es ei precio estimado de venta en el curso normal

del negocio, menos los costos estimados para terminar su producción y para su

venta. Si el VNR es menor al costo, ia diferencia se reconoce como pérdida en el

resultado del periodo.

El costo de los inventarios se determina por el método de promedio ponderado y

comprende todos los costos derivados de su adquisición y transformaciÓn, así

como otros costos en los que se haya incurrido para darles su condición y

ubicación actuales. Los descuentos conrerciales, las rebajas y Otras partidas

similares se deducirán para determinar el costo de adquisición.

1l
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El coste de los productos terminados y de los productos en proceso incluye los

costes de diseño, las materias primas, la mano de obra directa, otros costes

d¡rectos y costos qenerales de fabricaciÓn, pero no incluye los costes por

interes€s.

Propiedades, planta y equipos

Las propíedades, planta y equipo están medidos al costo menos ia depreciación

acumulada y las pérdidas acumuladas por detertcro. El costo del terreno ai 1de

enero de 2011, fecha de transición, fue medido a su valor razonable conro costo

atribuido a esa fecha.

El costo incluye todos los desembolsos directamente atrlbuibles a la adquisición

del activo, para ubicarlo y dejarlo en las condiciones de uso según lo previsto por

la Gerencia.

Los desembolsos por mantenimiento y reparación son cargados a los resultados

cuando se incurren. Toda mejora y renovación significativa de un activo sólo se

capitalizan cuando sea probable que Ia Compañía obtenga beneficios

económicosfutu ros clue excedan al rendimiento estándar originalrnente evaluado

para dicho activo.

La depreciación se calcula utilizando el método de linea recta sobre la base de sus

vidas útiles estimadas. La vida útil, ei valor residual y el método de depreciación

son revisados en forma periódica por la Gerencia sobre la base de los beneficios

económlcos previstos para los componentes de propiedades, planta y equipo. Los

terrenos no se deprecian.

Cuando componentes importantes de una partida de propiedad, planta y equipo

poseen vidas útiles distintas, son registradas como partidas separadas.

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la

que están instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos

¡nternamente, desde la fecha en la que el activo esté completado y en cond¡ctones

de ser usado.

74
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Las vidas útiles estimadas para los períodos actuales y comparativos de las

partidas significativas de propiedad, planta y equipo son ias sigu¡entes:

. N4uebles y enseres

. f4aquinarias y Equipos

. Vehícuios

. EquiPo de comPutación

El costo y la depreciación acumulada Ce los

eliminan de las cuentas respectivas y la utilidad

los resultados del ejercicio en que se produce.

brenes retirados o vendidos se

o pérdida resultanle se afecta a

r0
10

5

3

Deterioro de Activos

Cuando existen acontecimientos o cambios económicos circu nsta ncia les, que

indiquen que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compañía revisa el

valor de ios activos para verificar que no existe ningún deterioro. Cuando el valor

en lrbros del activo excede su valor recuperable, se i-econoce una pérdida por

deterioro en el resultado del periodo.

El valor recuperable es el mayor entre el precio de venta neto y su valor en uso. El

valor de uso es el valor presente de la estimación de los flujos de efectivo futuros

que se prevé resultará del uso continuo de un activo así como de su disposición al

final de su vida útil mientras que el valor de venta es el importe que se espera

obtener de la venta de un activo efectuada entre un comprador y un vendedor.

Los impodes recuperables se estiman para cada activo o, s¡ no es posible, para Ia

unidad generadora de efectivo.

Cuando hay una indicación de que ya no existe, o ha disminuido la pérdida por

desvalorización de sus activos, se registra la reversión de las pérdidas, aumentado

el valor en libros del act¡vo a su valor recuperable, s¡n que este exceda del valor

actual en libros sin considerar la pérdida por deterioro del activo aplicada en años

anteriores. De existir, la reversión se registra en el resultado del ejercic¡o en que

se qenere.
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Obligaciones Bancarias

Representan pasivos fina ncieros qui.

razonable, neto de los costos de la

m¡den a su costo amort¡zado usando ei

préstamos se reconocen como gasto en

se reconocen inicialmente a su valor

transacción incurridos. Posteriormente se

método de interés efectivo. Los costos por

el ejercicio en el que son rncurridos.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que

Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de ia obligación por

menos 12 meses después de la fecha dei estado de situación financiera.

Acreedores comerc¡ales y otras cuentas por pagar

Las paft¡das por pagar son reconocidas inicialmente a su valor nominal menos

cualquier costo de transacción directamente atribuible. Posteriormente, se miden

al costo amortizado usando el método de interés efectivo,

Las partidas pcr pagar se clasifican como pasivos corrientes, excepto aquellas con

vencimientos superiores a los 12 meses siguientes desde la fecha dei estado de

situación financrera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones, Pasivos Cont¡ngentes y Activos Contingentes

Las provrsiones se reconocen cuando la Compañia tiene una obligación presente

legal o implícita como resultado de hechos pasados y es probable que se requiera

de la salida de recursos para pagar la obligación y es posible estimar su monto

confiablemente" Las provisiones son revisadas y ajustadas en cada periodo para

reflejar la mejor est¡mación a la fecha del estado de situación financiera. Cuando

el efecto del valor del dinero en el tiempo es impotante, el monto de la provisión

es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

Los activos y pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros.

Estos se revelan en notas a los estados financieros, a menos que la posibilidad de

que se desembolse un flujo económico sea remota.
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Impuesto a la Renta

Fl ¡mpuesto a la renta del año incluye el cálculo del impuesto corriente y del

impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados

excepto cuando está relacionado con partidas reconocidas directamente en el

patrrmonio, en cuyo caso es reconocido en el patrimonio o en otras utilidades

¡ntegrales.

El rmpuesto coriente es el rmpuesto esperado a pagar sobre la renta gravable

para el año, utilizando ias tasas vigentes a la fecha de reporte y cualQuier otro

ajuste sobre ei impuesto a paqar con respecto a años anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporalas entí'e

el valor según libros de los activos y pasrvos, para propósitos financieros y las

cantidades utilizadas para propósitos fiscales. El impuesto a la renta diferido es

medido a las tasas de impuestos que se esperan serán aplicadas a las diferencias

temporales cuando estas se reversen, basados en las leyes vigentes o

sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

Ei impuesto diferido aciivo se reconoce únicamente cuando es probable que las

utilidades gravables futuras estarán disponibles contra las cuales las diferencias

temporarias puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada

fecha de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable que no

se realicen los beneflcios relacionados con ei impuesto.

Rese rva s

La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea

apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como mínimo el 50% del capital

social. Esta reserva no está disponible para el pago de dividendos en efectivo pero

puede ser capitalizada en su totalidad.
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Participación de trabajadores

La compañia reconoce con cargo a los resultados del periodo en que se devenga

la participación de los trabajadores sobre las utilidades de la compañía, de

conformidad a lo establecido en el Código de Trabajo.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se miden al vaior razonable de la contraprestación collrada o por

cobrar, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.

Los ingresos se reconocen cuando se transfieren ai ciiente los riesgos y beneficios

inherentes al derecho de propiedad del bien, el monto de ingreso y los costos

incurridos o por incurrir pueden ser medidos confiablemente y la cobranza

correspondiente está razonablemente asegurada.

Los gastos se registran af costc histórico, se reconocen a medida que se devengan

y se reqistran en los períodos con los cuales se relacionan.

Nota 5. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Riesgo de precios

La Compañía está expuesta a riesgos comerc¡ales provenientes de cambios en los

precios de sus inventarios, los cuales son cubiertos por su respectivo precio de

venta. La Gerencia no espera que estos varíen de manera significativa en el

futu ro.

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida flnanciera que enfrenta la Compañía si un

cliente no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de

las cuentas por cobrar,

La exposición al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las

característrcas individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de

riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que
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respecta a su solvencia antes de ofrecer las condicio¡es estándar de pago y

entrega. La revisión incluye calificaciones externas, cuando están disponibles, y en

algunos casos referencias bancarias. Los clientes que no cumplen con la referencia

de solvencia sólo pueden efectuar transacciones mediante prepagos,

Riesgo de liquidez

El r¡esgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para

cumpfir con sus obligaciones asoci¿das con sus pasivos financieros financieras que

son l¡quidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El

enfoque de la Compañía para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor

nredlda poslble, que sienlpre contará con la liqurdez suficiente para cumplir con

sus obl¡gaciones cuando vencen, tanto en condic¡ones normales como de tensión,

sin incurrrr en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputación.

Nota 6. EFECTIVO E INVERSIONES

CONCEPTOS 20L2 2011
EFECTIVO 39,76 877,51

INVERSIONES
Banco i nternacional

Banco Bolivariano

224.747 ,52
70.319,90

TOTAL INVERSIONES 295.027,52

Nota 7. CUENTAS POR COBRAR

Al cierre del ejercicio 2012, la cuenta reg¡stra los valores adeudados a la empresa

"S.I.C.A.C.O" por USD 1.169,15 (2011: no hay valor por cobrar).

Nota 8. ACTMS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Este rubro comprende el crédito tributario a favor de GELEFRENT S.A., producto

de las retenciones en la fuente de impuesto a la renta que le fueron efectuadas
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durante el año 2012 por un valor de USD 80,41 (2011: no hubo retenciones
recibidas).

Nota 9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Se trata de una lnversión en terreno realizada en ei año 2005 a un costado de la
autopista Durán-Boliche, perteneciente al cantón Durán, con una extensión de 620

Hectáreas por un valor de USD 1 '488.000.

Durante el ejercicio en revisión, se realizaron adecuaciones capitalizadas por un

total de USD 27.384,05 (2011: USD 42.908,50 / 2010: USD 29.356,74).

Nota 10. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Ei detalle de este rubro al 31 de Diciembre del 2012 se presenta a continuación;

2011PROVEEDORES 20L2
josé López

Carlos Vera

S.I.C,A.C.O.

s 1.069,38

\21.167,90
30.769,68 28.761,68

TOTAL CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 203.006,96 28.761,68

Nota 11. PATRIMONIO

El patrimonio al cierre del año 2012 queda conformado de la siguiente manera:

20L2 2011
CONCEPTOS

Capital Social

Apofte para Futuras Ca pitaiizaciones

Reserva Legal

Resultados Acumulados

Resultado del Ejercicio

800

290.186,78

1.4r0.431,17
(20.460,78)

800

12t.167 ,90_

r.442.360,95
(31.949,78)

r.532.379,07TOTAL PATRIMONIO 1.680.957,17
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El capital social está conformado por 800 acciones de USD 1 cada una, entre las

cuales, 780 accÍones (98%) pertenecen a Zulema Saadi de Nebot y 20 acciones
(20lo) pertenecen a José Enrique Nebot Saadi.

Nota 12, INGRESOS:

Al cierre del período 2012 se obtuvieron ¡ngresos por USD 4.921.,I5, producto de
¡ntereses ganados (2011: no hubo ingresos).

Nota 13. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emisión de este informe (¡ulio de

2013) no se produjeron camb¡os que en opinión de la administración de la

Compañía, pudiera tener un efecto significativo sobre dichos Estados Financieros

que no se haya revelado en los misrnos.
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