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INFORME DEL COMISARIO

A los Miembros de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia
INVESTEAM 5. A,

Introduccion:

1. En cumplimento a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias v la
Resolucidon Codificacion No. 000. RO/ 312 de 5 de Noviembre de 1999 de la
Superintendencia de Compaiiias, referente a |as obligaciones de los Comisarios, en
mi calidad de Comisaria de la empresa INVESTEAM 5. A., presento a ustedes mi
informe y opinion sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacion presentada
a ustedes por la Administracion, en relacion con la situacion financiera y resultado
de operaciones de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018,

Es atribucion y obligacion de los comisarios fiscalizar en todas sus partes la
administracion de la compafhia:

Cerciorarse de la constitucion y subsistencia de las garantias de los
administradores y gerentes en los casos en que fueren exigidas;

Exigir de los administradores la entrega de un balance mensual de
comprobacion;

Examinar en cualguier momento v una vez cada tres meses, por lo menos, los
libros y papeles de |la compafiia en los estados de caja y cartera;

Revisar el balance y la cuenta de pérdidas v ganancias ¥ presentara la junta
general un informe debidamente fundamentado sobre los mismos;
Convocar a juntas generales de accionistas en los casos determinados en esta
Ley;

Solicitar a los administradores gue hagan constar en el orden del dia,
previamente a la convocatoria de la junta general, los puntos que crean
conveniente;

Asistir con voz informativa a las juntas generales;

Vigilar en cualguier tiempo las operaciones de la compafiia;

Pedir informes a los administradores;

Proponer motivadamente |a remocion de los administradores; y,

Presentar a la junta general las denuncias que reciha acerca de la
administracion, con el informe relative a las mismas, El incumplimionto de
esta obligacion les hara personal v solidariamente responsables con los
administradores,
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2. He revisado el Estado de Situacidon Financiera, y los correspondientes Estados de
Resultados Integrales, de Evolucion del Patrimonio de los Accionistas y de Flujo de
Ffectivo, de la Compafiia Investeam 5. A., por el afio terminado al 31 de diciembre
del 2018, asi como el resumen de las principales politicas contables v otras notas
explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros;

3. La Administracion de INVESTEAM 5. A., es responsable de la preparacion vy
presentacion razonable de estos estados financieros, de acuerdo con Mormas
dispuestas por la Superintendencia de Compafiias, Internacionales de Contabilidad,
y Marmas Internacionales de Informacion Financiera NIF, Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente en la
proparacion y presentacian razonahble de los estadaos financieros para gue estén
libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar
y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econdmico en donde
opera la Compafia.

Los Administradores de la Compafiia, en el desempefio de sus funciones, han
cumplido con:

- Disposiciones emitidas por Superintendencia de Compafiias del Ecuadaor;

- Disposiciones y normas emitidas por el Servicio de Rentas Internas del Ecuador;
- Disposiciones emitidas por el Instituto Ecuatariano de Seguridad Social;

- Disposiciones emitidas por el Ministerio de Relaciones Laborales;

- Disposiciones emitidas por Municipio de Guayaquil;

- Disposiciones emitidas por el Cuerpo de Bomberos del Guayas; v

- Resoluciones de |a lunta General de Socios.

Responsahilidad del Comisario:

4. M responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros basada en mi revisién. Efectué las verificaciones de acuerdo con
Normas dispuestas por  Superintendencia de Compafias, asi como
Internacionales de Contabilidad. El examen, incluye pruebas selectivas,
verificacion de la evidencia gue sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros.  Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del Comisario, gue incluye la evaluacion del riesgo de gue
los estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el Comisario toma en
cansideracian el control interno pertinente de la Compaifiia, para |a preparacion
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y presentacion razonable de los estados financicros. Una revision, incluye
tambien la evaluacion del control interno dispuesto por la Administracidn de la
Compafiia, aplicadas en la claboracion y presentacion de los estados financieros
en su conjunto, Considero gue la evidencia obtenida de las revisiones, son
suficientes y apropiadas para proporcionarme una base razonable para expresar
una opinian.

Opinion:

5. En mi opinian, los estados financieros mencionados en el parrafo 2 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de
INVESTEAM S. A., al 31 de diciembre del 2018, los resultados de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y el flujo de efective por el afio terminado en esa
fecha, de acuerde con Mormas establecidas por |la Superintendencia de
Companias, Internacionales de Contabilidad, v WNIF; asi como existe
cumplimiento de las normas legales vigentes, establecidas por entes de control;
y mantiene un razonable proceso de control internao,

Guayaquil, Abril 16 del 2019

2y
Py

CPA. ISABEL ANDRADE ZAVALA
COMISARIO
REG. PROF. No. G 12.674
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INVESTEAM S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Nolas 2018 2017
Ingresos
Ingresos 24 10,433,040 10.355.427
Costo de viviendas 25 (7,646,652} (7052 641)
Utilidad bruta 2.786.488 3.302.786
(Gastos operativos
Administracion 25 (1.454.894) (1.577.044)
Ventas 25 (625.612) (846.708)
Ltilidad operacional 705.983 879.034
Gastos financieros (733.195) (626.880)
Otros ingresos (gastos), neto 593.522 543.706
Lkilidad antes del ]mpuesto ala renta 566,308 895.860
Impuesto a la renta 19 (61.048) {411.537)
Litilidad neta del afio 504, 361 484 323
Oiro resultado del afio
Ganancia (Pérdida) actuarial en jubilacién 21 31.637 {12.194)
patronal y bonificacién por desahucio 3
Reﬁulladt} integral del afio 535.998 472129

Q Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

.\

&>

- Luis Cordova .

Representante Legal

"Zz?‘:mrx- _{f/}{f/f?-'fee # -::

CPA. Jéssica AspiazL

Contadora
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INVESTEAM S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
B Notas 2018 2017

Flujo de efectivo de las actividades de operacidn

Recikido de clientas 11.0583.423 8,730,603

Fagado a proveedores y olios (5.619.448) (10.524.654)

Pagos efectuados a empleados {929.611) (616.301)

Pagos efecluados de impuestos (481.925) {230.528)
Efectivo neto provisto por {ulilizado en) las actividades de operacian 4022438  (1.640.888)
Flujo de efective de las actividades de inversion:

Adiciones netas de propiedades de inversion 1 (4.804269)  {989.711)

Adiciones netas propiedades y equipos 10 {7.508) (236.6544)

Adiciones netas intangibles (3B.641) (22.624)
Efectivo neto utifizado an las actividades de inversidn (4.850.418) (1.248.979)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamisnto:

Recepcion de dinero de abligaciones con terceros 1.006.588 -

Recepcion de dinero de obligaciones hancarias 283652 5.696.962

Recepcion de dinero de compafiias relacionadas {383.010) -

Pago de dividendos - {598.57T)

Pago de obligaciones bancarias _ (331.479)  (4.726.782)
Efectivo neto provisto por las actividades de iimversion 574.761 371.593
Disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo (253.219) (2.51B.274)
Efectivo y equivalentes de efeclivo al inicio del afio 919.482 3.437.756
Efectivo y equivalentes de efeclivo al final del afio B 666263 - 915.482

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

=
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Luis Cordova 2P ~ CPA. Jéssica Aspiazu
Representante Legal Contadora



INVESTEAM S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS

FLUJOS PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
# Notas 2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del ario 504,361 484,323
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacitn 11 70.121 59.629
Depreciacion de propiedades de inversion 12 28.264 -
Amortizaciones 15.973 6.440
Provisién para jubilacion patronal y desahucio 21 22.510 25.543
Impuesto diferido 19 (90.223) 181.011
551.006 756.946
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar, neto (508.088) (624.824)
Inventarios 3,644 263 (998, 480)
Documentos y cuentas por pagar 318.209 [186.474)
Pasivos acumulados 15,026 (588.056)
Efectivo neto provisto por (utllizado en)
las actividades de operacitn 4,022,438  (1.640.888)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

i E (:: . / Ty esd ﬁif’-(’_‘f-’ ¢ ":‘:;

Luis Cordova “CPA. Jéssica Aspiazu

Representante Legal |

Contadora
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OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

Investeam S.A. fue constituida el 8 de octubre de 2004 e inscrita en el Registro
Mercantil en octubre 21 del mismo afo, en la ciudad de Guayaquil. Su actividad
principal es la adquisicion de terrenos para construccion de proyectos inmobiliarios
per cuenta propia y/o ajena de toda clase de viviendas familiares o unifamiliares para
su posterlor venta.

En el 2011, la Compaiiia inicid un importante proyecto inmobiliario
denominado “LLa Romareda’, ubicado en Guayaquil en el kildmetro 1.8 de la
Av. Narcisa de Jes(s Martillo Moran (Autapista Terminal Terrestre —
Pascuales), provincia del Guayas de la Parroquia Tarqui. La direccion de la
obra esta a cargo de Summa Proyectos C.A. y la promocion inmobiliaria esta a
cargo de Investeam S.A

SITUACION ECONOMICA DEL ECUADOR PERIODO 2017
SECTOR REAL

El analisis del sactor real comprende cuatro variables fundamentalas;

2.1) Crecimiento econamica,

2.2) Nivel de precios en la economia,
2.3) Mercado laboral y,

2.4) Pobreza y Desigualdad.

2.1.- Crecimiento Econdmico:

El crecimiento interanual de la economia, en el tercer trimestre de 2018, fue de 1,4%, cifra menaor
a la del mismo trimestre de 2017 (2.9%); mientras gue, en el afio 2016, fue negativo (- 1,0%). El
crecimiento ha estado sustentado en el consume de los hogares y en la Formacion Bruta de
Capital Fijo- FBKF, componentes que confribuyen en 1,62% vy 0,38% respectivamente a la
variacidn anual del 2018

Las ramas gue mas creciercn en el periodo de analisis fueron: acuicultura, pesca y camartn
(7,4%) debido a Ia tecnificacion de piscinas acuicolas; suministro de electricidad y agua (3,6%)
por el incremento de produccidn en Goca Cedo Sinclair e Hidropaute, y, ensefianza y servicios
sociales y de salud {3 4%).




2.1

INVESTEAM S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Figura 1. Tasa de variacién anual y trimestral del Producto Interno Bruto

Precios constantes de 2007
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3.Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos
con autorizacion del 27 de marzo del 2019 dada por parte de la Administracién de la
Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideracion del Directorio y de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NHF vigente al 31 de diciembre
del 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Narmas Internacionales de Contabilidad (|IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los gjercicios que
se presentan,

Los estados financieros de La Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requisre
el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion



2.2

INVESTEAM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafia. En
la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros,
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes gue no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Hallcacion obligatoria
Marmg Teme para eleraicios.
Inlpiadas a partir de:

MNIF 3% MIF 11 Eomiercda. La WIF 3 clarifica cuando ung entidad obfiens cantrel de un pagosto gue 1 da anero del 20149
B85 un joinl venlue. Yualva a medir log intereses previaments manlenidos an dicho
nagocio. La MIF 11 aclara que cuando una entidad obliene ol cantral conjunta de una
RITpIBEE gue ©5 una operacién comjunia, la enfidad no ovaelve a madin los inleroses
previamente conocldos & asa orpresa.

MIlF 4 Crmisnda. Caracteristicas de prepaga con campansacidn negaliva, | de enero dal 2019
MIF 16 Publicaciéin de fa norma: "Arrendamientos " esta nooma reemplaza 2 la NIC 1T, 1 de enero del 2019
NG 12 Enmianda, Clnifica guo lodas las consecuencias del impuesto a |8 enla da los 1 do onero del 2019

dividendos ceben recorocerse en resultados, independieniemente de como surja &l

Irpuesto. Adicicnalmeniz analiza las consesuencias del Impuesie sobro la renta de

los pagos do instrumentos dasilicados comg pairimonio
NIC 15 Enmienda. Modiicacion, reduccidn o Bguidacicn del plan 1 de enero del 2019
I 23 Crurienda. Aclara gue si un préstame especifice pemsnece pondicrie después de 1 de enero del 2019

que & potivo relsclonado askd ksto para su uso o venla previsto, ese enceudumianio

se convierte en parls de los fandos que ka enfidad foma peneraimente en préstamo al

caloular la tasa de capllalizacion de fos préstamos gensrales. Adicionalimente ackia

sobre (08 costos poi préslames clegibies para capitalizacion

MIC 28 Cnrmigrda. Intereses a largo plazo an aseciadas y negacios corjuntas, 1 da enero del 2019

CINIIF 23 Formerda Incodidumbre sebre tralamientos al Impuesto & la Henla, 1 da enero del 201%

WIC Ty NIC B Modificnclones para aclarar el concepto de materialidad y alinesils con ofras | de enaro del 2020
modifisaciones.

MIIF & Ermienda. Definlzién de un negasio. 1 de ersro del 2020

MIIF 17 [#utilinacian da fa rorma: "Contratos de s=guros” que regmplazara @ fa NI 4, I de onero del 2021

La Compariia estima que la adopcion de las nuevas narmas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, tendran impacto en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte son aplicables a las operaciones de la
Compariia.

En cuanto a La NIIF 16 se incorpora las siguientes modificaciones principales:

.‘\\‘5




2.3

INVESTEANM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

. Reconocimiento de activos por el derecha de uso y pasivos por arrendamientos en
el estado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos
de arrendamiento futuros,

' Reconocimiente de amartizacion de los actives por derecho de uso v los intereses
sobre laos pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integrales.

: Separacion del monto total de dinero pagado en una porcion de principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacian) en el estado de flujos de efectivo.

Sobre la citada norma, la Administracion efectud un analisis general y concluyd que no se

esperan impactos significatives en su aplicacian, debido a que la Compafiia no mantiens

contratos de arrendamiento representativos en calidad de arrendatario.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF @ "lostrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 38, "Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion” e incorpora principalmente lo siguiente:

) La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,
@ Deterioro de los activos financieros, y

a Contabilidad general de coberturas.

Clasificacidn.

Los activos financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de |a Entidad, asi
como las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos actives. Bajo NIIF 9
ge presentan las siguientes categorias:

Costo amaortizado: un instrumento financiero se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del
modelo de negocio es mantener el aclivo financiere para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; vy, b) las condiciones del instrumento financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efective que son Unicamente pagos de capital (principal) e
intereses,

Valor razanable: un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en "Otros
resultados integrales” cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los flujos de
efectivo contractuales ylo vender el activo financiero, es decir, el objetivo es mixto (cobrary
vender), Cuando no cumplen esta caracteristica se miden al valor razonable con cambios en
restultados.
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Para el caso de instrumentos de patrimenio se puede realizar una eleccion irrevocable en el
momento de su reconocimiento inicial y medir los camblios posteriores de estos activos
financieros al valor razonable con cambio en "Otros resultados integrales”, de lo contrario se
miden al valor razonable con cambios en resultados.

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorias de costo amortizado
y valor razonable, dependiendo de las caracteristicas de los mismaos.

Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifique sin
que esto resulte en una baja del pasivo. se debe reconocer una ganancia o pérdida
inmediatamente en resultados.

Deterioro de activos financieros

La NIIF @ modifica sustancialmente los criterios para el registro y medicion de las perdidas
por deterioro de activos financieros, estableciende un nuevo modelo que incorpora el
concepto de Perdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de pérdida incurrida
aplicado bajo la anterior NIC 38, Para este nuevo criterio se puede utilizar dos alternativas
de medicion:

Enfoque general de lres fases: Para este enfoque los activos financieros deben ser
clasificados en tres categorias o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha de
reporte y del aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro. Cada
fase establece la forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y cémo aplica
el método de tasa de interés efectiva. Esta alternativa se utiliza principalmente para los
activos financieros que tienen componentes de financiamiento (devengan interés).

Enfoque simplificado: cuando no existen componentes de financiamiento significativos
(cuentas por cobrar comerciales corrientes), una entidad puede reconocer la pérdida
esperada para toda la vida del activo desde el reconocimiento inicial y utilizar un método
practico a través de una matriz de provisiones por tramos, en la que se aplique un porcentaje
fijo en funcién al nimero de dias que el saldo esta pendiente de pago.

En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados,

las condiclones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
econémicas futuras.

Aplicacion en la Compafila

Segun lo permitido en las disposiciones de transicidn de la NIIF 9, la Compaiiia decidié no
reexpresar las cifras comparativas del afio 2017, debido a que no existieron impactos
significativos con respeclo al afo anterior. Los efectos de adopcidn se registraron al 1 de
enero del 2018 con cargo a los resultados acumulados.
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Los activos financieros gue comprenden inversiones en titulos valores siendo medidos al
costo amortizado, De igual forma las cuentas por cobrar comerciales y demas activos
financieros relacionados con la operacién de la Compafiia contindan midiéndose al costo
amortizado, En cuanto a los pasivos todos se enmarcan dentro de la clasificacion de costo
amaotizado, sin modificacion con respecto a la medicion del afio 2017,

El cambio de clasificacion de los instrumentos financieros entre la NIC 39 y NIIF 8, es el
siguiente: “Inversiones mantenidas hasta su vencimiento” a "Inversiones medidas al costo
amorizado”

NIIFE 15 "Ingresos procedentes de contratos con dientes”

La NIIF 15 reemplaza los conceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la NIC
18, "Ingresos de actividades ordinarias”, NIC 11, "Contratos de construccion” y varias
interpretaciones asociadas con su registro,

Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de ingresos;

(i) Identificar los contratos con clientes,

(i) Identificar las obligaciones de desempefio,

(iiy Determinar el precio de la transaccion,

{iv) Asignar el precio de la transaccion de cada obligacion de desempefio; y,

{(v) Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando la Compaiia satisface
cada obligacion de desempefio.

Todo el modelo de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuando el control de un
bien o servicio se transfiere a un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC 18
sobre |1a transferencla de riesgos y beneficios.

Los principales cambios comprenden:

- Bienes o servicios vendidos en conjunto pero que individualmente son distintos se
deben reconocer por separado (obligaciones de desemperia).

- Cuando haya mas de una obligacion de desempefio en un proceso de venta, los
precios se asignaran en proporcion al total de la transaccion.

- Las contraprestaciones variables incluyen conceptos tales como: incentivos, rebajas,
comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, costos capitalizables de
contratos, ets, Estos valores se deben contabilizar eomo una reduccion del valor
vendido y/o como activos o pasivos del contrato, segun corresponda; dichos valores
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se van reconociendo en los resultados inlegrales del afo conforme se vayan
devengando o realizando.

Aplicacion en la Compafia;

Segun lo permitido en las disposiciones de la NIIF 15, la Compafila decidio no reexpresar
las cifras comparativas del afio 2017, debido a que no existieron impactos significativos
con respecto al ano anterior.

Sus ingresos se componen de una sola obligacion de desempefio, su reconocimiento se
realiza al momento que el control del activo es transferido al cliente, cuando se entrega el
bien o servicic y no existen contraprestaciones variables significativas como parte de
esirategia comercial.

Adicionalmente la Compafiia modifictd de manera voluntaria la terminologia establecida en
la NIIF 15 para la presentacion de los siguientes rubros.

- Los ingresos diferidos y anticipos recibidos de clientes, previamente se mantenian como
otros pasivos no financieros (al 1 de enero de 2018), ahora se definen como pasivos del
contrato,

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del

ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados

financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compaiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depasitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.6.1 Clasificacion

Como se describe con mas detalle en la Nota 2.3, la Compafila, a partir del 1 de enero del
2018, clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros a
costo amortizado”, "activos financleros a valor razonable con cambios en otro resultado
integral” y "activos financleros a valor razonable con camblos en resultados”. Los pasivos
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financieros se clasiiican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a costo
amortizado” y “pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados”.

L.a clasificacion de los activos financieros depende del propésito para el cual se adquirieron,
tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracion de estos
instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos de efectivo. La clasificacion
de los pasivos financieros depende del proposito para el cual se contrataron dichos
pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia mantiene activos financieros en las
categorias de "activos financleros a costo amortizado" y mantiene Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros a costo amortizado®. Las caracteristicas
de los referidos instrumentos financieros se explican a conlinuacién:

{a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amartizado sl el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del active financiero dan |lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efective que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente ya que
presentan vencimientos originales de hasta doce meses o menos

{b) Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos gue los mismos
sean mantenidos para negociacion o se aplique la opcidn de valor razonable con
cambios en el resultado del pericdo.

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

Una entidad reconoce un activo o pasive financiero en su estado de situacién financiera
solo cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medides inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la adquisicion, que de ser significativo, es reconocide como
parte del activo o pasivo; siempre gue el active o pasivo financiero no sea designado comao
de "valor razonable con cambios en resultados’. Los costos de transaccion de activos
financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados integrales.
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Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania registros los instrumentos
financieros como se describe a continuacién:

Medicion posterior

{a) Activos financierns a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganancias/
{pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas por diferencial cambiario. Las pérdidas
por deterioro se presenfan como una partida separada en el estado de resultados
integrales. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria;

(i)

(ii)

(iii)

Cuentas por cobrar comerciales: Son registradas al precio de venta pactado
contractualmente con el cliente, respecto al modelo de |a vivienda negociada y
sus caracteristicas, mediante |a transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos v beneficios de la propiedad inmueble, Estas cuentas por cobrar son
registradas en funcion de las viviendas concluidas y que estan negociables o
vendibles.

Cuentas por cobrar a companiias relacionadas; Estas cuentas corresponden

montos adeudados por partes relacionadas por la venta de bienes inmuebles.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses.

Cuentas por cobrar otras: Representadas principalmente por préstamos a
empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

2.6.3 Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiiia presenta |as siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(1)

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan conlratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos v obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus

.
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operaciones se presentan en el estadeo de resultados integrales, bajo el rubro
de gastos por intereses,

(i) Cuentas por pagar proveedores vy otros: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal
de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias. En caso
de que sus plazos de pago pactados sean mayores a 12 meses, se presentan
comao pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado
de resultados integrales bajo el rubro de gastos por intereses.

{iil Cuentas por pagar a companias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por deudas adquiridas en afios anteriores que son
exigibles por parte del acreedor en el corto plazo, No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

2.6.4 Deterioro de activos financieros

El objetive de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos financieros en
los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

En razén de que no existen componentes de financiamiento significativos, para las cuentas
por cobrar, la Comparila utiliza el enfoque simplificado, permitido por la NIIF 9, mediante el
cual las pérdidas por deterioro son reconocidas desde el registro inicial de los mencionados
activos financieros, utilizando una matriz de provisiones por tramos, en los que se aplican
porcentajes fijo en funcidon al nimero de dias que el saldo estd pendiente de pago. Ver
ademas Nota 7.

Esta matriz de provisiones por tramos se fundamenta sobre los hechos pasados, las
condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
econdmicas futuras.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Administracidn ha determinado gue no existen
peérdidas por deterioro de los activos financieros de la Compafila que deban ser
reconocidas,

2.6.5 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los

"
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riesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de |a
Compafia especificadas en el cantrato se han liguidado.

Inventarios

El terreno esta registrado al costo de adquisicion. Esta cuenta es acreditada para
propositos de registrar el costo de ventas de las villas, el cual es determinadao en funcion
de las villas efectivamente entregadas a clientes, dividido el costo de adquisicion para el
area total de terreno en metros cuadrados. El resultado obtenido es multiplicado por el area
habitacional vendible de villas negociables.

Propiedades y equipo

Las propiedades y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
dasembalsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desembalsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociades a la inversion fluyan hacia la
Compafia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsaos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados
cuando son incurridos. El costo también puede incluir transferencias del patrimonio de
cualquier ganancia o pérdida en contratos que califican como coberturas de flujos de
efectivo de compras de maquinarias y eguipos.

La depreciacion de ofras propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida Util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables
que posean vidas Uliles diferenciadas, y no considera valores residuales. debido a que la
Administracién de la Compaifiia estima que el valor de realizacion de sus propledades y
equipas al términe de su vida Util sera irrelevante. Las estimaciones de vidas (tiles y valores
residuales de los actives fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros,

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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Tipo de bienes Mimero de afios
Edificios 30 afios
Equipos de oficina 3 afios
Muebles de oficina 10 afios
Equipos electronicos 3 aflos
Equipos de comunicacion 3 afios
Instalaciones 10 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construceion de activos calificables. Un activo calificable es aguél que
requiere de un tiempo prolongado para gue esté listo para su uso, periodo que |a
Administracion ha definido come mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 todos
los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferlores a un afio, por lo gue no
se han activado costos de intereses por endeudamiento, excepto por las diferencias en
cambio incurridas en los pasivos con proveedores del exterior para la adquisicion de
magquinarias y equipos. Las diferencias en cambio se activan hasta el momento en que los
activos estan listos para su utilizacion.

Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion son terrenos mantenidos con la finalidad de obtener ingresos
por plusvalias (apreciacion del capital en la inversion), pero no para la venta en el curso
normal del negocio, uso de la produccion o abastecimiento de bienes o servicios, o para
proposito administrativos,

Las propiedades de inversion se contabilizan inicialmente a su valor de adquisicion y
posteriormente seran medidos a su valor razonable, por medio de valoraciones periddicas
a ser realizadas por peritos independientes debidamente registrados en la
Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros.

Las valoraciones deberan ser realizadas anualmente por la compafia o, en su defecto, en
la fecha en la cual la Administracion de la Companiia cuente con informacion de cambios
significativos en el valor razonable de dichos activos. Los incrementos o decrementos en
el valor en libros que surgen de la revaluacion de los terrenos se cargan a "Otros ingresos,
neto” en el estado de resultado integral.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia revalud sus propiedades de inversion en
US$556.078 (2017: US$ 431.834).

Activos intangibles

Los gastos asociades al mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gastos a medida que se incurren. L.os gastos de desarrollo directamente atribuibles al
disefio y realizacion de pruebas de programas informaticos que sean identificables, Unlcos
y susceptibles de ser controlados por la Comparila se reconocen como activos intangibles,
cuando se cumplen las siguientes condiciones:

= Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de forma que
pueda estar disponible para su utilizacion;
La direccion tiene intencién de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo;
La entidad tiene capacidad para utilizar el activo intangible,
Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables
beneficios econdmicos en el futuro;

¢ Existe disponibilidad de los adecuados recursos tecnicos, financieros o de otro tipo,
para completar el desarrollo y para utilizar el activo intangible; y

» El desembalso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de
forma fiable.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas
informaticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un
porcentaje adecuado de gastos generales.

Los gastos gue no cumplan estos criterios son reconocidos como un gasto en el momento
en el que se incurran. L.os desembolsos sobre un activo intangible reconocidos inicialmente
comao gastos del gjercicio no se reconoceran posteriormente como activos intanglbles.

Deterioro de activos no financieros (intangibles y propiedades y equipos)

Los activos que fienen vida Util indefinida y no estan sujetos a amortizacion, tales como las
plusvalias mercantiles, se someten a pruebas anuales de detenioro en su valor. Los activos
sujetos a depreciacion y amortizacién, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o cireunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequerios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de aclivos no financieros distintos de la plusvalia mercantit
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que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los

estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compariia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos
no financieros. En el caso de la plusvalia mercantil porque su valor recuperable excede el
valor en libros de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece y en el caso de otros
activos (proyectos informaticos y propiedades, planta y equipos) debido a que la
Administracion ha determinado que no existen indicadores de deterioro.

Pasivos de contrato

Los pasivos de contratos constituye la obligacion de la Compafiia a transferir bienes o
servicios a un cliente, por los cuales la Compariia ha recibide un pago por parte de su
cliente (anteriormente anticipos de clientes e ingresos diferidos).

Al 31 de diciembre la Compafiia presenta los siguientes pasivos de contratos:

- Anticipos: incluyen valores pagados por anticipado de clientes, su liquidacion se
efectlla a través de la entrega o prestacion de bienes y servicios, segun corresponda,
por parte de la Compafiia.

= Ingresos_diferidos; estos ingresos diferidos constituyen principalmente el cobro
anticipado de los valores determinados en los contratos. Estos contratos tienen un
plazo de vigencia principalmente de 24 meses. La Compaiiia transfiere estos valores
a resultados mensualmente por el método de linea recta con base al servicio prestado
de acuerdo al plazo de vigencia del respective contrato.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. Elimpuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

{iy Impuesto a la renta corriente; La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impueste a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen

entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
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en los estados financieros preparadoes bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han side promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futures, relacionadas con:

a)  Las diferencias temporarias deducibles;

by La compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido ohjeto de deduccion fiscal;

C) La compensacian de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ants el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacidn.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida gue sea
probable gue se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que s& puedan
usar las diferencias temparales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y suUs
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.14 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo:

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
correspanden principalmente a:

i La participacion de los trabajadores en las utilidades: Caloulada en funcian
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a
resultados y se presenta como pare del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.
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iy Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada,

i) Deécimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en el Ecuador.

{b) Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal y Desahucio):

Frovisiones de jubilacidn patronal v desahucio! La Compariia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador honificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada une de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente |a provision para jubilacidn patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicades por un profesional
independiente vy se reconocen con carge a los costos y gastos (resultados
integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Credite Unitario Proyectado
y representa el valor presente de las abligaciones a |a fecha del estado de situacion
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una
tasa de 4.25% (2017: 4.02%) anual equivalente a |a tasa promedio de los bonos de
gobierno de Estados Unidos de America, gue estan denominados en la misma
maneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de |as abligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en |a
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los trabajadores gue se encontraban trabajando para la Compafiia.

2.15 Provisiones corrientes

l.as provisiones se recohocen cuando (i) la Compafia tiene una obligacidn presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar |a obligacion y (iii} el monto se ha estimadao
de forma fiable. Los montos reconocidos comao provision son la mejor estimacion de la
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Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizados
en el curso ordinario de las operaciones de la Compafiia Los ingresos se muestran netos
de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios
ecanomicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se
cumplan los criterios descritos para cada linea de negocio,

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta gue todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas |a Compafia basa sus
estimados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

{i} Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compaiia ha entregado
los preductos al cliente, el cliente tiene discrecion sobre los mismos y no existe
ninguna obligacion incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por
parte del cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido
transferidos en el medio de transporte que designe, en la ubicacién especificada o
en el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos
al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicion
de venta paclada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente
asegurada,

Adicionalmente, para el registro de ingresos, se requiere que el cliente acepte los
praductos de acuerdo al contrato de venta y que la Compaiia tenga evidencia
objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion,

(ii)  Venla de Servicios
Los ingresos provenientes de servicios, correspondientes a contratos a precios fijos,

que se reconocen en el periodo en el gue se prestan, considerando el grade de
terminacion de la prestacion al cierre del afio (método del porcentaje de terminacion).
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Distribuciéon de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compariia se deduce del patrimonio y
S& reconncen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que
los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compania,

2.18 Coslos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acumulacidn {devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros".

2.19 Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No, NAC-DGERCGC 15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO, 511 del viernes 29 de mayo del 2017 solicité se prepare v remita por
parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre ofros, para aguellas compafilas que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexc e Informe) o
USS$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las operaciones
que no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona gue no sumaran los montos de operaciones con partes que
sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

La Compafia durante los afios 2018 y 2017 ha mantenido operaciones mayores a
US$3.000.000 pero que no superan los US$15.000.000 por lo cual debe presentar el anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas.




