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MOORES e
Guayequi_ Ecuador

AUDITORESINDEPENDIENTES.

¡EN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE!

 

A la Junta General de Accionistas y Directorro de
INVESTEAMS.A,

 

1 Hemosauditado los estados financieros adjuntos de INVESTEAM S.A. que comprenden el
estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2015, y los correspondientes estados de
resultados Integrales, de camblos en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos de
efectivo por el año terminado en esa fecha, asl comoel resumen delas principales políticas
contables y notas explicativas a los estados fInancleros

Responsabilidad dela Gerencia sobre las Estados Financieros:

La Gerencia de INVESTEAM S.A. es responsablede la preparacion y presentación razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información
Financiera, y del control Interno que la Gerencia considere necesario para permitir la
preparación de estados financieros libres de distorsiones importantes, debido a fraude o
eror

 

. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
basade en nuestra auditoría Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con las Normas
Intemacionales de Auditoría Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y que planifiquemos y ejecutemosla auditoría para obtener seguridad razonable sobre
sllos estados Ainancteros están Ilbres de distorsiones Importantes

Una auditoria comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de
auditoría sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros Los
procedimientosseleccionados dependen del Juicio del auditor, Incluyendola evaluación de los
riesgos que existan distorsiones importantes en los estados financieros, debido a fraude o
error_Al efectuar esta evaluación de riesgos, el auditor toma en consideración los controtes
intemos relevantes de la Compañía para la preparación y presentación razonable de los
estados financieros, con el propósito de diseñar procedimientos de auditoría de acuerdo con
las circunstancias, pero no conel propósito de expresar una apinión sobre la efectividad del
control Interno de ta Compañía Una auditoría Incluye también lo evaluación de sI los
principlos de contabilidad utilizados son aproplados sl las estimaciones Importantes hechas
por la Gerencia de la Compañía son razonables, así como una evaluación de la presentación
general de los estados financieros Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionamos una base razonable para expresar
una opinión

Opinión:

+. En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en tados los
aspectos Importantes, la situación financiera de INVESTEAM S.A. al 31 de diciembre de
2015,así como su desempeñofinanciero y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera

Otros asuntos:

.. Los estados financieros adjuntos de INVESTEAM S.A. al 31 de diciembre de 2014, fueron
auditados por atras auditores independientes, cuyo dictamen de fecha marzo 6 de 2015,
contiene unaopinión sín salvedades
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Accionistas y Directorlo de
INVESTEAM S A.

Informe sobre otrog requerlml ios:

6 El Informe sobre el cumplmlento de varios procedimientos, respecto a las Normas de
prevención de lavado de activos, financiamiento del terrorismoy otros delitos, por parte de
la Compañía, determinados en la Resolución No SCVS DNPLA 15 008 emitida por la
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros, publicada en el Reglstro Oficial No 521
de junlo 12 de 2015, y el Informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias
exigido porel Art 102 de la Ley de Regimen Tributario Interno y Art 279 de su Reglamenta
de Aplicación, correspondientes a INVESTEAM 5 A por el ao terminado el 31 de diciembre
de 2015, son emitidos porseparado

boolas
MOORKES ROWLAND ECUADOR C LTDA. CPA Foie Bud Vivanco, MSC
SC-RNAE-2 No. 373 Directdy de Auditoría

Reglstrá llo 33 845
Abril 5 de 2016
Guayaquil Ecuador

 



 

5

INVESTEAM

ESTADOSDE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDE 2015 Y DE 2014
(Expresados en Dólares)

Notas ACTIVOS 2015 2014

ACTIVOS CORRIENTES:
3 Efectivo encaja y bancos 638,397 892,850
4 Inversiones temporales 50,000 130,000
5 Activos financieros 5,627,375 2,338,519
S Existencias 12,689,944 12,928,552
7 Servicios y otros pagos anticipados 2,181 503,949

Otros activos corrlentes —2.201 292
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 19,010,098 _16,794,079
ACTIVOS NO CORRIENTES:

8 Actos fijos, neto 464,635 332,731
9 Activo por Impuesto diferido $30,218 $29,796
10 Propledad deInversion 6,648,421 6,725,862

Otros activos no corrientes 13263

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 7,756,537 7997981
TOTAL ACTIVOS 26.766.635 24,792,060
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
11 Obhgaciones bancarias y vencimiento corriente de

obligación bancaria a largo plazo 2,283,937 239,000
12 Pasos financieras. 2,300,481 2,011,102
13 Anticipos decllentes 11,180,425 12,317,132
14 Pasivo por Impuestos corrientes 350,899 144,510
15 Otros pasivos cormtentes 652,148 255,766

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 17,368,090 _14,967,510
PASIVOS NO CORRIENTES:

16 Obligación bancariaa largo plazo 58,914 o
17 Pasivo por Impuesto diferido 557,451 533,962
18 Cuenta por pagara largo plazo 4,397,902 6,834,915
19 Jubilación patronal y desahucio 45,569 29,231

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 5,059,736 7,398,108
TOTAL PASIVOS 22, 6 22,365,618
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTA:

20 Capital sodal 300,000 300,000
20 Aportes para futuro aumentode capital 1,844,600 1,944,600

Resultados acumufados 2,194,209 281,842
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 4,338,809 2,426,442
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS 26,766,635 24,792,060

 

Ver notas a los estados financieros  
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INVESTEAMS A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014
(Expresados en Dólares)

Notas INGRESOS: 2015 2014

21 VENTAS DE VIVIENDAS 24,417,131 12,231,481
22 (-) COSTO DE VENTASDE VIVIENDAS (15.529.288) (9,089,377)

UTILIDAD BRUTA 5,887,843 3,141,904

OPERACIONALES:

(-) Gastos de administracion ( 1,495,160) (936,951)
(+) Gastos de ventas (462,253) ( 488,658)
(S Depreciación 43,075) (32,650)

TOTAL 1.940.488) (1,458,

UTILIDAD OPERACIONAL 3,947,355 1,683,645

OTRO: |GRESOS

( Gastos financieros (o 749,072) (340,613)
23 (+) Otros ingresos,netos 84,703 68.068

TOTAL (584,369) (272,545)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA 3,282,986 1,411,100

MENOS
24 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN

LAS UTILIDADES (492,448) (211,655)
24 IMPUESTO ALA RENTA Í 607,468) 263,876)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 2,183,070 935,559

25 UTILIDAD NETA POR ACCION 728A

Ver notas a Jos estados financieros
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INVESTEAMS A

ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDE 2015 Y DE 2014
(Expresados en Dólares)

'FECTIV .ETIVID,
DE OPERACION:

Efectivo recibido de ellentes, neto
Efectivo pagado a proveedores de bienes
y servicios y trabajadores

Gastos financieros pagados
Otros ingresos y egresos, neto
Otras ajustes

Efectivo neto provisto porlas actividades de operación

¡FECTIV SA Ss
DE INVERSION:

Varlación neta de inversiones temporales
Adqulsiciones de activos fijos
Adquisiciones de propiedad de Inversión

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversión

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

FINANCIAMIENTO:
Cuentas por pagara largo plazo
Obligaciones bancarlas
Pago de dividendos

Efectivo neto (utilizado)provisto porlas actividades
de Manciamiento

(Disminución) Aumentoneto del efectivo
Efectivo en caja y bancosal inicio del año

Efectivo en caja y bancos al final del año

Ver notas a los estados financieros

17,029,975 14,887,245

( 15,991,819) ( 12,598,799)
(749,072) (340,613)

84,703 58,067

OoSY

373,788 2,015,900

77,000 (45,000)
(174,979) (17,932)

9 (4,113,733

97,979) 4,176,665)

( 2,437,013) 2,399,675
2,103,751 239,000

(200000)a

533,262) 2,638,675

(257,453) 477,910
892,850 414,940

——35, 892,850  



INVESTEAM S.A.

ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014
(Expresados en Dólares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Depreciación de activos fijos
Amortización
Impuesto diferido
Jubilación patronal y desahucio
Participación de trabajadores en las utilidades e
Impuesto a la renta
Otros afustes
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Aumento) Disminución en
Activos flnancieros
Existencias
Activo por Impuestos cortlentes
Servicios y otros pagos anticipados
Otros activos corrientes
Otros activos no corrientes

Aumento (Disminución) en
Pasivos financieros
Anticipos de cllentes
Pasivo por Impuestoscorrientes
Otros pasivos corrlentes

Totalajustes

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver hotas a los estados financieros

2015 2014
2,183,070 935,559

43,075 32.650
0 4,556

145,599 348,805
16,338 19,848

1,039,916 475,541
£ 4 o

( 3,288,856) 624,050
422,818 ( 2,055,539)

(1,690) 0
501,768 (245,155)

( 302) 152
(367 ( 9,82%)

889,379 (754,018)
( 1,136,707) 2,641,660
€ 401,079) 65,912
(95366) (68,219)

1,809,282) 1,080,341
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INVESTEAM

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AÑOS TERMINADOS £L 31, DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014

1

 

LA

INYESTEAM - Fue constituida en Guayaquil. Ecuador en octubre B del 2004 e inscrita
en el Registro Mercantil en octubre 21 del mismo año. Su actividad principal es la adquisición
de terrenos para construcción por cuenta propta y/o ajena de toda dlase de ywiendas
famillares o unifamiliares para su posterior venta

Pr inmabiliario - En el afío 2011, la Compañía inició importante proyecto
Inmobiliario denominado Urbanización La Romareda, ubicado en Guayaquil en el Kilometro
18 de la Ay _Narcisa de Jesús Martillo Morán (Autopista Terminal Terrestre Pascuales),
Provincia del Guayas de la Parroquia Tarqui. La Direccion Técnica de la obra esta a cargo de
Summa Proyectos C.A. y la pramacion Inmobiliaria está a cargo de Investeam S A

La Urbanizacion La Romareda está dividida en 5 etapas, tisne un área total de 233 812
metros cuadrados, un total de área habitacional vendible de 116077 metros cuadrados
correspondientes a 705 villas (área vendible unifamillar) y 100 departamentos (area vendible
multifamlliar) El área habitacional vendible (unifamiliar) está compuesta por villas en
diferentes modelos, tales como Sabina, Abigail, Dominica, Flavia, Noella, Irmina, Fátima,
Luca, Matalsa, Cafmela, Isabella y Faustina, cuyas áreas varian entre 106 y 165 metros
cuadrados de construccion y precios de venta fuctuantos entre US$ 115,000 y US$,
170,000

Operaciones.- Al 31 de diciembre de 2014, la Compañía presento déficit acumulado en el
patrimonio por US$ 1,611,295, originados prinapalmente por pérdidas generadas en los
ejercicios económicos 2010 al 2012 A partir del ejercicio económico 2013, la Compañía
empezó a generar Ingresos suficientes para cubrir sus costos y gastos operativos, situación
que se ha mantenidoen los años 2014 y 2015 El mejoramiento delos resultadosy su efecto
a nivel de resultados acumulados en el patrimonlo, es causado por el ínicia de las entregas
de viviendas a cllentes en el año 2013 (104 viviendas), 2014 (125 viviendas) y 2015 (192
viviendas), que permiten a la Gerencia de la Compañía cerrar el ejercicio economico 2015
con resultados acumulados posltivos por US$ 217,792 al 31 de diciembre de 2015

Aprobación de los Estados Financieros - Los estados financierosal 31 de diciembre de
2015, han sido aprobados por la Gerencia de la Compañía en enero 25 de 2016 En opinión
de la Gerencia, los estados financieros adjuntos no tendran modificaciones, mismos que
serán proporcionados al Directorio y Junta General de Accionistas para su aprobacion en el
plazo legalmente previsto Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, fueron
aprobados por la Junta General de Accionistas en enero 20 de 2015

POLITICAS
Declaración de cumlimiento. Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIF (1FRS porsus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB_por sus siglas en Ingles) Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Gerencia de la Compañía

preparación Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo histórico, excepto por las propiedades de Inversion que han sido medidas a su valor
razonable

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compañía para la
preparación de los estados financieros adiuntos, es mencionado a continuación  
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación)

Moneda funcional Los estados financieros adjuntos están expresados en Dólares de los
Estados Unidos de America, moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo del
2000 Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente económico primario donde
opera la Compañía y la moneda de presentación de las partidas Incluidas en los estados
financieros,es el Dalar de los Estados Unidos de America

Inversiones temporales Representan colocaciones de efectivo realizadas por la
Compañía, registradas con hase a certificados de depositos emitidos por bancos locales, que
generan rendimientos financieros y vencen en un plazo mayor a 90 das

pasivos Comprende instrumentos Anancleros y categorías de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar, obligaciones bancarias y
cuentas por pagar a largo plazo Los activos financieros estan registrados inicialmente a su
valor razonable, máslos costos directamente atribulbles a la compra o ernisión, los cuales
son contabilizados en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos La
baja de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compañía
sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compañía transflere el
activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios
de ese activo En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la
abligación específica expira o es cancelada

 

Undetalle de los activos y paslvos financieros es et siguiente

= Cuentas por cobrar Sonregistradas al precio de venta acordado contractualmente
con el cliente, respecto del modelo de la vivienda negociada y sus características,
mediante la transferencia al cllente la totalidad de los riesgos y benefclos de la
propiedad del Inmueble Estas cuentas por cobrar son registradas en funcion a las
viviendas concluidas y que están negociadas o vendidas

» porpagar. Son registradas al costo al momento de la adquisición de blenes 9
al momento de la contratación de los servicios

= Obi banc: ¡enta ra las 0 - Estan registradas a su
valor razonable, Posteriormente son contabilizadas con base al costo amortizado en
función al tiempo de vigencia de les obligaciones o deuda Los Intereses son reconocidos
con cargoa los resultadossobre la base del devengado

Las NIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen
relación con los diferentes rlesgos que afectan a la Compañía, tales como Mercado, Credito
y Liquidez Un detalte de los mencionadosriesgos es Indicado a continuación

= Mercado - Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
Instrumento financiero fluctuen a cambiosen tas condiciones del mercado Tales camblos
pueden ser generados por varlaciones en la tasa de interés y por fluctuaciones en los
precios La Gerencia de la Compañia considera que los instrumentos financieros
afectados porel riesgo de mercado, corresponden a los depósitos en bancos, Inverslones
temporales y obigaciones bancarias que devengan Intereses

* Crédito Es el riesgo de una posible perdida financiera por Incumplimiento de las
obligaciones de una contraparte, con relación a un instrumento financiero o contrato de
venta La Gerencia de la Compañía considera que no está expuesta al rlesgo de crédito
por sus actividades operativas y financieras, en razón que el proyecto Inmobiliario
Urbanización La Romareda que es ofertado al publico, es cancelado mediante créditos
concedidos por el sector financiero directamente a los futuros propietarios de las
viviendas

= Liquidez Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los
compromisos de pago a corto plazo La Gerencia de la Compañia monitorea el rlesgo de
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES(Continuación)

Liquidez mediante el uso apropiado de sus flujos de efectivo a corto y largo plazo, con
base a sus operaciones Debido a la forma de negociación de las viviendas, anualmente
la Compafila recibe anticipos de clientes que permiten operar el negocio, más sín
embargo, cuando la operación requiere de financiamiento adicional, tos accionistas han
estado siempre dispuestos a brindar su apoyo financiero

Existencias. El terreno esta registrado al costo de adquisición Esta cuenta es acreditada
para propósitos de registrar el costo de venta de las villas, el cual es determinado en funcion
delas villas efectivamente entregadas a cllentes, dividiendo el costo de adqulsición para el
área total del terreno en metros cuadrados El resultado obtenido es multiplicado por el área
habitacional vendlbie de las villas negociadas

Activos - Estan registrados al costo de adquisicion,los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos Los activos fijos son depreciados aplicando el metodo de lnea recta
considerando como base la vida ÚtIl estimada de estos activos La tasa de depreciación del
edificio es del 5%anual, de las Instalaciones, equipos y muebles de oficina es del 10% anual

ferido- Es reconocido porlas pérdidas tributarias acumuladas, en
Ja medida que sea probable, que en el futuro la Compañía dispondra de renta gravable
contra la cual pueda aplicar las perdidas tributarias por compensar, dentro del plazo exigido
segun fas normas tributanas vigentes El activo es medido a la tasa de impuesto a la renta
queespera aplicarse a la renta gravable, en el año en que este activo sea realizado, usando
la tasa de Impuesto a la renta vigente en la fecha del estado de situacion financiera

Propiedad de Inversión - Esta registrada a su valor razonable, sobre la base de tasaciones

realizadas consecutivamente desde el año 2012 hasta el año 2015, por profesionales
calificados por la Superlntendencia de Compañias

de Los Importes recibidos de cllentes por la reserva del Inmueble y
otros créditos relacionados, som acumulados y registrados en una cuenta de pasivo
denominada “Anticipos de Clientes” Esta cuenta de anticipos a cilentes es debitada para
reconocer el mgreso por ventade las villas efectivamente entregadas a clientes

Activa y pasivo por impuestos corrientes - Los activos por impuestos corrientes
representan creditos tbutarios que pueden ser compensados mensualmente, o utilizados
anualmente para Uquidar el Impuesto a la renta a pagar de la Compafíla, O ser objeto de
devolución en aplicación a ta normativa tnbutarla establecida en cada caso particular Los
pasivos por Impuestos corrientes corresponden a obligacionesfiscales que son compensadas
o pagadas mensual, así como provisionadas al clerre del ejercicia coma Es el caso del
impuesto a la renta de la Compañía

pasvos Están constituidos principalmente por beneficios sociales que
son reconocidos mediante el método del devengado, otlginado por obligaciones establecidas
porel Codigo del Trabajo

impuesto Representa el impuesto a la renta calculado sobre el
importe neto del avaluo realizado a las propiedades de inversion por la tasa de impuesto a
renta corporativa Vigente a la fecha de la tasacion El pasivo por Impuesto diferido sería
debltado en su totalidad en el evento que las propledades de inversión sean vendidas,
generándosecrédito al patrimonio en la cuenta de superávit por valuación

patronal El Codigo del Trabajo establece la obligación por parte
del empleador de conceder jubilación patronal a todos aquellos trabajadores que por 25 aÑos
o más hubleren prestado servicios, continuada o Interrumpidamente en una misma
compañía En adición, el Codigo Laboral establece la bonificación por desahucio en caso de
terminación dela relacion laboral, que consiste enel pago al trabajador det 25% equivalente
a la ultima remuneración mensual por cada año de servicio prestado Con este proposito la
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PRIM ES PO! col ES (Continuación)

Compañía estableció reserva matemática anual basada en estudlo actuarial realizado en los
años 2015y 2014 por una firma de actuarios profesionales

Resultados acumulados- Registra los saldos de las cuentas de adopción por primera vez
de las NIIF, subcuentas superávit por valuación y otros ajustes de NITF, asi como la cuenta
de utífidades retenidas El saldo acreedor de la subcuenta resultados acumulados
provenientes de la adopción por primera vez delas NITF, solo podrá ser capitalizados en la
parte queexceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econormleo
concluido sl las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liguidación
de la Compañía El saldo acreedor del superávit por valuación que proviene de la adopcion
porprimeravez delas NIF,así como la medición posterior, no podrá ser capltalizado

y- Los ingresos del contrato y los costos asociados están reconocidos
comotales con base al método del porcentaje da terminación establecido en la NIC No 11
denominada “Contratos de Construcción” Mediante el refendo método, el Ingreso del
contrato es reconocido en funcion de los costos incurridos para alcanzar la etepa de
terminación, resultando en el registro de Ingresos, gastos y utilidad atribuidos a la
proporcion de trabajo terminado

Reconocimiento La Compafíla reconoce gastos en la medida que son Incurridos,
Independientemente de la fecha en que sean efectuadoslos pagos

trabajadoras Oe acuerdo com disposiciones del
Código del Trabajo, las sociedades pagarán a sus trabafadores el 15% de lo utilidad
operacional, Este beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en
que es devengado

aLa Ley de Régimen Tributarlo interno y su Reglamento de Aplicación
establecen que las sociedades constiluldas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 22% de
Impuesto a la renta sobre su base imponible No obstante, la tarlfa impositiva será de 25%
cuando la sodedad tenga accionistas que esten establecidos o residan en paraísos fiscales o
regímenes de menor Imposición con participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
Igual o supenor al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad, si la participación fuera Inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicará sobre la
proporción de la base Imponible que correspondaa dicha participación Tambien aplicaran la
tarifa de 25% a toda la base impomble, las sociedades que incumplan el deber de informar
sobre la participación de sus acclomstas al Servicio de Rentas Internas

Las sociedades que relnviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener unareducción de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activas productos, slempre y cuando su destino sea la adquisicion de maquinarias nuevas a
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plántulas y todo insumo vegetal
para producción agrícola, forestal, ganadera y de floricultura, ublizados en su actividad
productiva, así como para la adquisición de bienes relacionados con investigacion y
tecnología que mejoren productividad, generen diversificación productiva e Incremento de
empleo El aumento de capital se perfeccionara con la Inscripción en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de dictembre del ejercicio Impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la relnversión

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del año en que es
devengado, con base al método del impuesto a pagar

so de estimaciones La preparación de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIF requlere que la Gerencia de la Compañía utilice ciertos estimados contables críticos y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la Compañia, con el
objeto de definir la vatuacion y presentación de algunas partidas que fonman parte de los
estados financieros y su aplicación en las polticas contables de la Compañia
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PRINC] ¡LES (Continuación)

Las estimaciones y supuestosutilizados están basados en el mejor conocimiento par parte de
la Gerencia delos hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian varlar en
relación conlos estimados onmales debido a la acurrencia de eventosfuturos

CAJA

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representan básicamente saldos en cuentas
corrientes por US$ 631,791 y por US$ 892,600 respectivamente, que estan disponibles a la
vista y sobre los cuales no existe ninguna restricuón que límite su uso

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de giciembre de 2015, representa certificado de deposito emitido por el Banco
Pichincha CA por US$ 50,000, con tasa de interes del 5 50% anual y vencimiento en maya
de 2016 Al 31 de diciembre de 2014, representaban certificados de depositos por US$
50,000, US$ 45,000, US$ 25,000 y US$ 10,000 emitidos por el Banco Pichincha C A , con
tasas fluctuantesentre el 4% y 4 50% de Interés anual, a 181 días plazo y vencimientos en
marzo, mayo y agosto de 2015 Respecto de estos certificados no existe restricción que
límite su uso

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representan basicamente saldos por cobrar a clientes
por US$ 5,558,231 y por US$ 2,307,782 correspondientes a facturas por ventas de
viviendas de la Urbanización La Romareda, que serán liquidados en los próximos 3 meses
mediante financiamientos concedidosa los clientes por parte de lasinstitucionesfinancieras

En los años 2015 y 2014, el movimiento de cuentas por cobrar a cllentes fue el sigulente

2015 2014

(Dólares)

Saldo Inicial 2,307,782 2,917,728

Facturación realizada a cllentes, netas 21,417,186 12,320,251
Menos” Aplicación con anticipos de clientes ( 16,664,866) ( 12,845,297)
Menos Aplicacion de canjes con proveedores ( 1,491,911) ( 84,900)
Menos Regulacionesvarlas 9,960) 0

Saldo Final ia558231 2.307.782

EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, un detalle es el siguiente

2015 2014
(Dolares)

Costos incurridos Urbanización La Romareda 10,214,563 10,091,750
Terreno. 2,462,512 2,812,493
Medidores de agua Ya 113/C 12,869 24,309

Total 12,689,943 12.928.552

Urbanizacion- En los años 2015 y 2014, el
movimientode costos Incurridos fue el siguiente
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EXISTENCIAS (Continuación)
2015 2014

(Dólares)
Saldos al inicio del año 10,091,750 5,886,316
Más. Costos Incurridos anuales 14,704,064 12,375,451
Menos Transferencia al costo (14,581,251) (8,170,017)
Saldos al final del afto —10.214,563 10,091,250
Terrene - En los años 2015 y 2014, el movimiento de terreno fueel sigulente

2015 2014
(Dolares)

Saldo al Inicio del año 2,812,493. 4,973,254
Menos Reembolsos de gastos (374,160) ( 1,480,891)
Menos Transferencias al costo de venta ( 1,107,286) (968,061)
Más Mejoras de terrenos 947,255 194,504
Mas Pagos municipales 184,210 94,587

—2.462,512 2.812.499

El terreno cuya extensión es de 225 100m2,fue adquirido en US$ 3,881,246 al Fondo de
Cesantía del Magisterlo Nacional (FCMN), mediante Escritura de Compraventa suscrita con la
Compañía en agosto 11 de 2011, inscrita en el Registro de la Propledad con el No 2011-
29174 en octubre 17 de 2011 El terreno esta ubicado en el Km 1 la via Terminal Terrestre
Pascuales de Guayaquil, donde es construida la Urbanización La Romareda (nota 18) Una

fracción del costo de este terreno fue transferido a propledadesde Inversión, en razon quela
Gerencia de la Compañía preve a futuro construc en esa área un centra comercial (nota 10)
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Saldo al final del año

AL 31 de diciembre del 2014, representan principalmente antlapos a contratistas por US$
490,986 nortrabajos desarrollados en la “Urbanización La Romareda” Estos anticipos fueron
sustancialmente liquidados en el año 2015

ACTIVOS FIJOS

AI 31 de diciembre de 2015 y de 2014,un detalle es el sigulente

2015 2014

(Dólares)

Edificio 470,666 312,559
Instalaciones 66,343 66,343
Equipos de oficina 42,471 42,471
Muebles de ofiana 37,579 35,588
Equipo electronico 39,953 25,072
Equipo de comunicación 1030 1,030

Subtotal 658,042 483,063  
Menos Depreclación acumulada

Total

(193,407) 150,332)
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ACTIVOS FIJOS(Continuación)

En los años 2015 y 2014, el movimiento de activos fijos fue el siguiente

2015 2014

(Dolares)

Saldos al inicio del año 332,731 347,449

Mas Adquisiciones 174,979 17,932
Menos Cargo anual de depreciación (43,075) (32,650)

Saldos al final del año 404.625. 382.71

Adquisiciones - En el afío 2015, representa principalmente adquisicion de oficina por US$
154,448 ubicada en el Edificio Executive Center de Guayaquil

ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representan principalmente las pérdidas tributanas
determinadas mediante conciliación correspondientes a los años 2010, 2011 y 2012, a las
cuales fue aplicadala tarifa de impuesto a la renta corporativa del 22% La amortización del
acuvo por impuesto diferdo es realizada por la Gerencia de la Compañia dentro de los cinco
períodos impositivos siguientes a aquel en que se produjo la perdida, slempre que tal
amortización no sobrepase el 25% de la ublidad gravable realizada en el respectivo ejercicio,
aplicando la tarifa corporativa de impuesto a la renta del 22%

PROPIEDA] [ON

Al 31 dediciembre de 2015y de 2014, un detalle es el siguiente.

  

2015 2014

(Dólares)

Terrenos
a Km 18 Av Narcisa de Jesús (Fraccion de

Terreno para centro comercial) 185,031 185,031
b Km 18 Av Narcisa de Jesus (Terreno adjunto

a la Urbanización La Romareda) 3,929,522 4,113,733

Subtotal 4,114,553 4,298,764

Revaluación de terrenos
a Km 18 Av Narcisa de Jesus 845,056 943,831
b Km 18 Av Narcisa de Jesus 1,688,812 1,483,267

Subtotal 533.868 2,427,098

Total —S648,421 6,725,862

Terranos Km 1.8 Ay Narcisa de Jesús Representa propiedadesadquiridas en los años
2011 y 2014, mismas quehan sido revaluadas consecutivamente desde el año 2012 hasta el
año 2015

Revaluación de terrenos Al 31 de diuembre de 2015, el superavit por valuación
registrado en el patrimonla por US$ 1,976,417resulta de aplicar al saldo de la revaluación
de terrenos por US$ 2,533,868la tanfa del 22% de Impuesto a la renta (US$ 557,451),
Importe que disminuye dicho importe y es registrado como pasivo por impuesto difertdo   
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Al 31 de diciembre de 2014, el superávit por valuación registrado en el patrimonto por US$
1,993,137 fue obtenida en funcion al mismo procedimiento, al saldo de la revaluación de
terrenos por US$ 2,427,098 fue aplicada la tarifa del 22% de Impuesto a la renta (US$
533,961), importe que disminuye dicho Importe y es registrado como pastvo por impuesto
diferido

En el año 2015, la revaluación de los terrenos fue realizada por el Arg_Marlo Guerra Ruíz,
perito callficado por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros con el Registro
No G 1388, PA 2005-763 El informe de valoración fue presentado a la Compañía en
diciembre 15 de 2015, considerando la plusvalla del sector, tamaño de la propledad y
desarrollo urbanistico

Al 31 de diciembre de 2014, las revaluaciones fueran reallzadas por el Arq Agustín Vera,
perito calificado por la Supermtendencia de Compañías, Valores y Seguros con el Regístro
No SC-RNP-2-22 El Informe de valoración fue presentado a la Compañla en diciembre 10 de

2012, diciembre 18 de 2013 y diciembre 29 de 2014, considerando la plusvalla det sector y
los precsasreferencales de terrenasen sltlos vecinos

Con relacion al informe del perito valuador de diciembre 15 de 2015 diciembre 29 de 2014,
la Compañía realizó reconocimiento de firma ante Notario Público, como procedimiento
alternativo a la declaración juramentada requerida por la Superintendencia de Compañtas,
Valores y Seguros, mediante Resolución No 00 () ICI 013 publicadaen el Reglstro Oficial No
146 de agosto 22 de 2000

OBLIGACIONES Y VENCIMIENTO DE OBLIGA:
BANCARIA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2015y de 2014, un detalle es el sigulente

2015 2014

(Dolares)

Corresponde a saldos de dos préstamos de US$
1,500,000 y US$ 1,000,000 concedidos en septiembre 10
y octubre 30 de 2015, respectivamente, ambos destinados
para capital de trabajo con tasa de interés del 9 02%
anualy con vencimiento en marzo 8 de 2016 2,100,000 o

Sanco Pichincha C.A,
Al 31 de diciembre de 2015, representa serviclo bancario
denominado “Cadena de Valor”, mediante el cual es
otorgado crédito a 45 dias para cancelar fecturas de
proveedores, cuyo Interes es Iiquidado al final de la
operación con tasa anual del 9 74% Al 31 de diciembre de
2014, corresponde a saldo de préstamo de US$ 720,000
concedido en abril de 2014 con tasa de interés del 8 83%
anual con vencimiento en marzo 30 de 2015, los Intereses
fueron cancelados en un solo paga por US$ 37,711 al
término dela operación 150,000 239,000

Subtotal 2,250,000 239,000

Más Vencimiento corriente de obligación bancaria a
largo plazo
Banco Internacional S A 33,937 o

Total 2,283,237 239.000  
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PASIVOSFINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, un detalle es el siguiente

2015 2014
(Dólares)

Proveedores 1,486,159 707,215
Acreedores vanos 1,260,257 1,186,564
Compañía relacionada
Summa Proyectos S A 89,337 89,327

Servicio de Rentas Internas (SRI) 43,202 o
Otros 21,526 22.986
Total —2900.481 2.011.102
Proveedores Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representan adgulsiciones de blenes
servicios que no generan intereses y vencen en 30 chas plaza
Acreedores - Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representan préstamos para
capital de trabajo que generan intereses del 7% y 10% anual y no tienen fecha espeafica de
vencimiento Los Intereses de este pasivo serán liquidados al vencimiento del mismo

relacionada Al 31 de diciembre del 2015 y de 2014, representan prestamos
para capital de trabajo que devenga el 9%de interés anual

AN |S DE Cl 5

Al 31 de diciembre de 2015y de 2014, representan Importes entregados a la Compañía por
los cilentes, que Incluyen principalmente el cobra del 30% de a cuota iniclal de las viviendas
que puede difericse desde 2 hasta 24 meses, mas el pago de mtereses por mora por
Incumplimiento en las fechas de cancelación, así comolos importes recibidos por el 70%
restante del precio de venta de la vivienda En adicion, registra canjes entre la Compaña y
sus proveedores que fluctuan entre el 15% al 100% del costo de las viviendas Tales canjes
consisten en que los proveedores entregan a la Compañía bienes y servicios a cambio de
viviendas, los cuales están sustentados en contratas debidamente Suscritos entre las partes

En los años 2015 y 2014,el movimiento de anticiposa cllentes fue el siguiente

2015 2014
(Dolares)

Saldo Inlctal 12,317,132 9,675,472

Más Registro de créditos de clientes, netos 15,528,159 16,288,562
Menos, Aplicación con cuentas por cobrar a cllentes (16,664,866) (13,646,902)

Saldo Final 1460925 12312192

PA: A IMPI CORRI

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014,un detalle es el siguiente

2015 2014

(Dólares)

Impuesto a la renta por pagar de la Compañia 307,219 94,730

Pasan 307,219 94,730
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IMPUESTOS(Continuación)

2015 2014

(Dolares)

Vienen 307,219 94,730

Retenciones en la fuente 28,051 18,614
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) y otros 15,629 31,116

Total ——350 144,510

on CORRIE

Al 31 de diciembre de 2015y de 2014, un detalle es al siguiente

2014

(Dolares)

Beneficios soclales
Participación a trabajadores en las Utilidades 492,448 211,665
Otros 13,807 8,817

Subtotal 506,255 230,482

Intereses por pagar 46,093 25.284

Tota! 52,348 255,766

En los afíos 2015 y 2014, el movimiento de beneficios sociales fue el sigulente

2015 2014

(Dólares)

Saldo Inicial 230,482 73,299

Más Provisiones 544,985 252,134
Menos Pagos 269,212) 94,950)

Saldo Flnal 506,255 230,492

Intereses por pagar Al 31 de diciembre de 2015, corresponde principalmente a provision
de Interés por préstamo del Fondo de Cesantía del Magisterio Nacional (FCMN) por US$
84,370 Al 31 de diciembre de 2014, corresponden principalmente a provision de Intereses
porprestamos de terceros por US$ 25,000 aproximadamente

OBLIGACION BANCARIA A LARGO PLAZO

Al 31 dediciembre de 2015, un detalle es el siguiente

2015
(Dólares)

Banco Internacional S.A,
Corresponde a saldos de prestamo por US$ 108,114
concedido en junio 11 de 2015 para capital de
trabajo, con tasa de interes de 1123% anual y
vencimiento en mayo 26 de 2018 92,751
Subtotal Pasan 92,751
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BANCARTA(Continuación)

2015

(Dolares)

Subtotal - Vienen 92,751

Menos Vencimiento corriente de obligacion bancaria
a largo plazo Banco Internacional S A (322937)

Total 58.814

IVO POR1] IFÉRIDO

Al 31 de diciembre de 2105 y de 2014, representa Impuesto a la renta calculado sobre el
Incremento originado en la revaluacion de las propiedades de inversión (nata 10)

CUENTA POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representa obligación con el Fondo de Cesantía del
Magisterio Nactonal (FCMN) por adquisición de terrenos

= Terreno ubicado en el Km 1.8 du la Av. Narcisa de Jesús (Terreno de la
Urbanización La Romareda y tracción de terreno para centro comercial) El
precio de venta pactado segun Cláusula Quinta de la Escritura de Promesa de
Compraventa, sera cancelado por la Compañíla de la siguiente forma US$ 200,000 a la
fecha de suscripción de la Escritura, US$ 576,249a la fecha de Inscripcion de la misma
€ hipoteca a favor del FCMNy el saldo por US$ 3,104,997a 5 añosplazo con tasa de
interes fija del 10%anual y periodo de grada de un año, durante el cual solo serán
pagados Intereses semestrales

. en ela la Av Nan ús fTerreng adiunto a 1
ización La El preclo de venta pactado será cancelado por la

Compañía de la siguiente forma US$ 500,000 a la firma del contrato, US$ 750,000a la
Teché de Inscripción enel Registro de la Propiedad del cantón Guayaquil Y el saldo por
US$ 2,610,000 en 1 año plazo con tasa de Interés fija del 10% anual

AL 31 de diciembre de 2015y 2014,el saldo por pagar de los terrenos fue de US$ 3,655436
y US$ 5,243,297 respectivamente

Pagos En el año 2015, los pagos efectuados al FCMN por la adquisición de los terrenos
previamente mencionadosTueron US$ 701,208 y US$. 886,654, respectivamente (US$
762,239 en el año 2014 porel terreno en el Km 1 5)

Pires Adicionalmente,al 31 de diciembre de 2015 y 2014, reglstra canje por US$ 735,830
y US$ 1,591,617 respectivamente, con SummaProyectos C A que no genera Intereses y no
tiene fecha especifica de vencimiento

JUBL 'ONAL Y [CIO

Al 31 de diclembre de 2015y de 2014, un detalle es el siguiente

2015 2014
(Dólares)

Jubitacion patronal 33,518 5211
Desahucio 121051 24,020
Total 51569 29.2
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Continuación)

En los años 2015 y 2014, el movimiento de la jubilacion patronal y desahucio fue el
sigulente

2015 2014

(Délares)

Saldo Inicial 29,221 9,383

Mas Provisión 16,338 19,848

Saldo Final —-—45569 29,231

El valor presente actuarial al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fue determinado con baseal
método de "Costeo de Crédito Unitario Proyectado” Los principales supuestos Utilizados en Ja
valuación de lá reserva matemática para la jubilación patronal fueron Jos siguientes

2015 2014

Salario mínimo vital (US$ ) 354 340
Numero de empleados 34 00
Tasa de descuento (anual) $ 31% 6 54%
Tasa de Incremento salarial (anual) 3 00% 3 00%

Para el calculo de la provision de jubllación patronal, fueron considerados la totalidad de los
trabajadores que hayan prestado servicios continuos en la Compañía

CAPITALSOf 'ORTES PA! URO AUMI E CAPITAL

AL 31 dediciembre de 2015y de 2014, un detalle es el siguiente

Copltal - Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, esta representada por 300 000
acciones ordimarias y nominativas de L'S$ 100 cada una, de propiedad del Ing Lys
Córdova Astullo (50%), señor Affredo Arellano Parraga (27 25%) y SISBROCORP C LTDA
(22 75%) una sociedad ecuatoriana El capital autorizado de la Compañía es de US$
600,000 Mediante Resolución No 30232 de la Superintendencia de Compañias, Valores y
Seguros de diciembre 18 de 2014, fue autorizado el aumento de capital en US$ 299,200,
totalizando US$ 300,000

La Resolución No NAC DGERCGC12 00777 del Servicio de Rentas Internas (SR), publicada
en el Registro Oficial No 855 de diciembre 20 de 2012,con ultima reforma en febrero 15 de
2013, requiere que los sujetos pasivas Inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes
(RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributarla entre otras informaciones,la
Identidad, RUC, domicillo o residencia fiscal de los Acclonistas, Parties, Soclos, Miembros
de Directorio y Administradores de la empresa La Informacion del ejercicio fiscal 2015 fue
presentada en febrero 5 de 2015, la relacionadaal ejercicio fiscal 2014 fue presentada en
febrero 16 de 2015

ara futur nto de | Al 31 de diclsmbre de 2015 y de 2014, los
aportes para futuro aumento de capltal presentan el siguiente detalle

(Dolares)

Luls Córdova Astudillo 931,906
Alfredo Arellano Parraga 508,357
Sisbrocomp Cía Ltda 404,337

Total 1,844,600
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(TAL SOCIAL Y APORTES PARAFU" (Continuación)

Al 31 de diciembre de 2014, mediante autorización de la Gerencia de la Compañia, fueron
reclasificados aportes a pasivos financieros por US$ 200,000, correspondientes al Sr
Alfredo Arellano Parragapara liquidar hasta agosto de 2015, generando rendimiento del 7%
de Interés anual

VIVIENDAS
En los años 2015 y 2014, el registro por venta de viviendas dela Urbanización La Romareda
fue el siguiente»

MOD! CANTIDAD IMPORTE

2015

(Dólares)

Carmela 39 5,015,382
Asigal 23 4268708
Dominica 32 3,696,349
Noella 15 1,459,205
Faustina 13 1294762
Natal 13 1243:793
Havia á 938,703
ueca > 911,921
Sabina 8 908,053
Jrmina 7 549,847
Falimo 7 610,378
Isabella 3 423072

Total ——— za
PE SANTIDAD IMPORTE

2014
(Dólares)

Carmela 18 2,172,758
Domnica 18 1,800,947
Natal 17 1563659
Abigail 13 1,360,184
Feustina Bo 1D
renlna Y 575353
Noelia 10 315,901
Lucca 7 698,158
Flavia 6 580,017
Fatima 6 505,285
Sabina 4 401,149
Isabella 1 128647

Total 52

En el afío 2015,la Compañia realizo facturación a cllentes por venta de las viviendas por
US$ 21,535,523 (US$ 12,155,226 fue en el año 2014), mas diferenciaen facturacion la
terminacion de la construcción de viviendas por US$ 81,608 (US$ 76,255 fue en el año
2014)

COSTO DE Wi AS

En el año 2015, el costo de ventas está constituido por el costo de las viviendasde la
Urbanización La Romareda por US$ 14,422,002 (US$ 8,120,616 fue enel año 2014) y
terrenospor US$ 1,107,286 (US$ 968,961 fue en el afío 2014)
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OTROS INGRESO: Os
En los años 2015y 2014, un detalle es el siguiente

2015 014

(Dolares)

Rescillación de contratos 67,565 49,992
Intereses por mora 8,939 16,604
Otros 8,199 1472

Total ——S,.203 68,058
Assulizción de contratos - En los años 2DÍ5 y 2014, representan ingresos por
desistimiento de los clientes por continuar con el “Convenlo de Reserva de Inmueble”
Mediante esta penalidad el cliente reconoce a fevor de la Compañía por concepto de
indemnización por daños y perjuicios el 50% de los importes entregados hasta la fecha de la
anulación del convento

es a En los años 2015 y 2014, representan ingresos por cobros de
Intereses a los cílentes cuando no proceden a cancelar en forma oportuna las cuotas
mensuales La tasa de interés utilizada para el efecto es del 14 85% anual
Pa ACI TRABAJADORES EN PTELTD; EM 'O RE[

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, la Compañia preparo Ja siguiente conciliación
tributaria

2014
(Dólares)

Ulilidad antes de participación de trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta 3,282,996 1,411,100

15% Partcipación de trabafadores Lo 492,448) (211,685)
Amortización de péreias de años anterores ( 699/805) (305,556)
Deducción porIncremento neto de empleados (o 2932 0

Más Gastos no deducibles 28.001 225
Base Imponíbla 2099413 916,969
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO (Tasa Corporativa
del 22% años 2015 y 2014) Serra 2017

Mas Partida temporaria - Impuesto Diferido ——_146,597 ez

Impuesto a la Renta contable 807,468 263,

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, la Compañia fiquidó et impuesto a la renta de la
sigulente forma

3018 2014

(Dolares)

nació 10 de de to a la
rentapareel2015 y2014

Anticipo de Impuesto catculado para los años 2015 y 2014 154 652 109,611
22% Impuesto a la renta para los años 2015 y 2014 461.871 201,733

Impuesto mínimo a pagar (mayor entre anticipo e
Impuesto a la renta calculado) ALBA 201.233
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:JON DE TRABAJADO] UTILIDADES LA Ri
(Continuación)

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, el Impuesto a la renta fue provislonado de la
siguiente forma

2015 2014

(Dólares)

Impuestoa la renta del año 461,871 201,733
Anticipo de Impuesto a la renta (154,652) L_109,457)

Saldo por pagar al Anal del año 7218 92,276

Al 31 de diciembre de 2015,las declaraciones de Impuesto a la renta correspondiente a los
años 2012 al 2014, no han sido revisadas por la autoridad fiscal La Gerencia de la Compañia
considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no
serán significativas La facultad dela Administración Tributaria para determinar la obligación
tributaria, caduca sin que se requlera pronunciamiento previo, en 3 años contados desde la
fecha de la declaración, en los tributos que la ley exija determinación por el sujeto pasivo

TILIDA! [ON

La utilidad por acción ha sido calculada dividiendo la utilidad neta delejercicio atribulble a los
accionistas, entre el promedio ponderado del numero de acciones en circulación durante el
ejercicio

PRINCIPALES TRA! ES CON COMPAÑÍA RELACIONAD,

En los años 2015 y 2014, fueron generadas con SUMMA PROYECTOS C A_ por reembolsos
respecto del costo de construcción de la Urbanización La Romadera por US$, 14,643,628 y
US$ 12,375,451 respectivamente, por avance de obras

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados nancleros adjuntos por los años terminadosal 31 de diciembre
de 2015 de 2014, han sido reclasificados para propósito de presentacion de este informe.

EVENTOSSUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015y hasta la Fecha de emisión de este informe (abril 5 de
2016), no se produjeron eventos que en la opinión de la Gerencia de la Compañia pudieran
tenerun efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan
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