INFORME DEL GERENTE GENERAL

Guayaquil, 1 de Marzo de 2007

Sefiores
MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ACCIONISTAS DE RECISA S.A
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Cumplo con presentar a ustedes el Informe sobre el ejercicio econdmico del afio 2006 en mi
calidad de Gerente General de la compaiiia, me permito indicarles lo que a continuacién
expongo:

El presente ejercicio econdémico representd el primer afio completo de operaciones de la
compafiia, la misma que se dedica al reciclaje de Polietileno Tereftalato (PET) que después de
ser procesados son exportados como materias primas. El 2006 fue bueno para el reciclaje de
plasticos en el Ecuador debido a que la demanda por este producto desde el exterior se mantuvo
fuerte. El consumo de PET en el Ecuador se mantuvo en niveles parecidos al afio anterior por lo
que la oferta de PET para reciclaje se ha mantenido. Recisa S.A. durante el afio 2006 sobrepasé
los objetivos propuestos al inicio de afio tanto en produccién como en ventas de PET reciclado
gracias a la intensa labor del equipo gerencial.

Durante este afio hemos trabajado en mejorar nuestras operaciones administrativas, financieras,
logisticas y de produccion a través de sistemas de control de calidad mas estrictos y de una mejor
clasificacién y formulacién en nuestros procesos productivos, optimizando de esta manera
nuestros recursos.

En relacién al Estado de Resultados, los ingresos netos de la compaiiia durante el 2006
ascendieron a US$1,130,740.11 por ventas de PET reciclado. Debido a que el 2006 fue el primer
afio completo de operaciones no es posible realizar un comparativo con el 2005.

Los costos de ventas sumaron US$925,747.80 dejando una utilidad bruta de US$204,992.31 que
equivale a un 18.13% sobre las Ventas. Los Gastos Administrativos, de ventas y amortizaciones
sumaron US$31,534.57, los Gastos Financieros sumaron US$8,199.26, mientras que los Otros
Ingresos Netos representaron US$128.32. Esto-gener6 una Utilidad antes de participacion de los
Wores ¢ impuesto a la renta de US$165,386.80. La participacion de trabajadores fue nula
> G whide > Recisa no posee trabajadores, mientras que el Impuesto a la Renta sumé US$27,634
/*;" < ermltlendbp a Utilidad Neta disponible para los accionistas de US$137,752.80.
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En l r\eﬁa ‘bn aﬂBalance General tenemos que los Activos Corrientes representaron el 63.47%
"dei%tal ﬂe AetiVos El principal rubro lo constituyen las Cuentas por Cobrar con el 19.15% del
fotal de'los Aégivos, seguidos por Inventarios (31.20%), Impuestos anticipados (12.62%), y Caja
Y. Banco§(8 4%%) Los Activos de Largo Plazo representaron el 36.53% del total de Activos en
fdbnde gl -rubro mas importante son las Maquinarias que representaron el 19.57% del total de
Activos seguldo por Instalaciones, que representan el 14.52% y Otros Activos con el 2.45%
restante.




Los Pasivos representaron el 52.78% del total del financiamiento de la compaiiia, compuesto
Unicamente por Pasivos Corrientes. Estos uGltimos suman US$606,933.66 e incluyen
US$350,000 en Obligaciones, US$212,903.23 de Cuentas por Pagar, US$7,760.95 de Intereses
por Pagar y US$36,269.48 de Impuestos por Pagar.

En cuanto al Patrimonio, este represent6 el 47.22% del total de fondos de la compaiiia. El saldo
al cierre del ejercicio fue de US$542,907.80 de los cuales US$405,155 constituyen el capital
pagado y $137,752.80 son utilidades disponibles para los accionistas correspondientes al
ejercicio econémico del 2006. Proponemos que estos resultados sean capitalizados mediante un
nuevo aumento de capital lo cual permitira fortalecer la posicion patrimonial de la compaiiia.

Los Estados Financieros han sido elaborados de acuerdo con los procedimientos de contabilidad
generalmente aceptados los mismos que fueron auditados por la compafiia KPMG Peat Marwick,
nuestros auditores externos. Adjunto encontraran el informe correspondiente.

Recomendamos a la Junta General de Accionistas la implementacion de nuevos proyectos de
plasticos reciclables para darles valor agregado con el fin de incrementar las utilidades de la

compafiia. /‘




