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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telephone: (593-4) 2290697
Av. Miguel H. Alcivar Mz. 302 (593-4) 2290698
Ap. 08-010-3818 Fax: (593-4) 2288774

Guayaquil - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A fa Junta de Directorio y Accionistas
RECISA S A

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de RECISA S. A. al 31 de diciembre del
2006 y 2005, y de los estados conexos de utilidades, evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por
los aflos que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion.de RECISA S. A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en
Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos ia auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditorfa incluye
examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los
estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas hechas por la administracién, como la presentacion en conjunto de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de RECISA S. A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios que
terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.
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RECISA S. A
Estados de Utilidades

Ao que terminé el 31 de diciembre del 2006 y periodo inicial de operaciones

comprendido entre el 1 de mayo y el 31 de diciembre del 2005

(En Délares de los Estados Unidos-de América - US$)

Ventas netas
Costo de las ventas (nota 2)
Utilidad bruta

Gastos de ventas, generales y administrativos

Otros egresos:
Intereses pagados (nota 2)
Miscelaneos, neto

Total otros egresos, neto
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta (nota 6)

Utilidad neta

y A Y 0 Y 4

Ing. XaViefNcaza
Gerpnte &enera

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.

2006 2005
Us$ 1,130,740 354,355
926,532 294,036
204,208 60,319
30,751 14,815
173,457 45,504
5,237 1,333
2,833 514
8,070 1.847
165,387 43,657
27,634 7.301

Uss __137.7583 — 36,356
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RECISA S. A.
Estados de Evolucién del Patrimonio
Aiios que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$) -

Total
Capital Utilidades patrimonio de
acciones disponibles los accionistas
Saldos al 31 de diciembre del 2004 Uss 800 - 800
Utilidad neta : ‘ - 36,356 36,356
Aumento de capital 368,000 - 368,000
Saldos al 31 de diciembre del 2005 368,800 36,356 405,156
Utilidad neta - 137,753 137,753
Aumento de capital 36.356 (36.356) -
Saldos al 31 de diciembre del 2006 Us$ 405,156 137,753 __ 542,909

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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RECISA S. A.
Estados de Flujos de Efectivo
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2006 2005
Flujos de efectivo de las actividades de operacion (nota 9):: SR R -
Utilidad neta T Us$ 137,753 36,356
Ajustes para conciliar la utilidad neta al efectivo neto g ‘ . :
utilizado en las actividades de operacién:
Depreciacion de instalaciones, maquinarias y
equipos 35,432 21,930
Provisién para cuentas de cobro dudoso 1,701 -
Amortizacién de cargos diferidos - 1,496 997
Provisidn para inventarios dafados ~ 34,997
(Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar clientes (98,577) (71,542)
Impuesto al valor agregado — crédito tributario (109,599) (28,997)
Otras cuentas por cobrar (51,140) 25,764
Inventarios (306,028) (87,772)
Gastos pagados por anticipado 840 (902)
Cargos diferidos y otros activos (5,120) (5,7563)
Aumento (disminucién) en:
Cuentas por pagar comerciales 178,933 (21,925)
Anticipos de clientes (34,826) 34,996
Impuesto a la renta por pagar 16,683 7,301
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 23,341 21,294
Efectivo neto utilizado en las actividades
de operaciéon (209.111) (33,256)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisiciones de instalaciones maquinarias y equipos (147,939) (291,674)
Cobro de inversiones a corto plazo - 93,560
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion (147,939) (198.114)
Fiujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente del pago del capital acciones - 100,500
Proveniente de la deuda a corto plazo 350,000 40,000
Pagos de la deuda a corto plazo - (40,000)
Efectivo neto provisto por las actividades ‘
de financiamiento 350,000 100,500
Disminucion neta en efectivo (7,050) (130,870)
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 12,617 143,487

Efectivo en caja y bancos al final dekario

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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RECISA S. A
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2006 y 2005

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

Descripcion del Negocio

RECISA S. A. (la Compaiiia), una compafiia totaimente poseida por Inversancarlos S. A.,
fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador en octubre del 2004 para
realizar las actividades relacionadas con la compra, empaque y comercializacion de
materias primas recicladas, principalmente plasticos de PET 6 Tereftalato de Polietileno.
Las materias primas recicladas son provistas en su totalidad por INTERCIA S. A,
compalfiia relacionada. En el afio que terminé al 31 de diciembre del 2006, el 92% de las
ventas corresponden a exportaciones efectuadas a cinco clientes principales, (en el
periodo inicial de operaciones comprendido entre el 1 de mayo y el 31 de diciembre del
2005, la totalidad de las ventas corresponden a exportaciones efectuadas a cuatro clientes
principales).

Entorno Econ6mico

Con el esquema monetario de dolarizacién, el alto precio internacional del petréleo y las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana continta experimentando estabilidad
aunque con desaceleracién del crecimiento economico. La inestabilidad politica ha
impedido la implantacién de las reformas estructurales necesarias para un crecimiento
sustentable por lo que la estabilidad de la economia ecuatoriana continta dependiendo del
precio internacional del petréleo.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicion de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafias
del Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas estabiecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Estimacién para Cuentas de Cobro Dudoso

La estimacion para cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas
irrecuperables. En el afio 2006 la Compaiiia constituyd una provision para cuentas de
dudoso cobro por US$1,701.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable. El
costo se determina por el método de costo promedio.

(Continua)
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RECISA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

La Compaiia establece con cargo a resultados provisiones para pérdidas provenientes de
inventarios dafiados o en mal estado, en base a una evaluacion de los mismos. En el
periodo inicial de operaciones comprendido entre el 1 de mayo y el 31 de diciembre del
2005 la Compaiiia registrd provisiones y castigd inventarios en mal estado por US$34,997.

Cargos Diferidos

La Compariia ha diferido los gastos de constitucion para amortizarlos por el método de
linea recta en un plazo de cinco afios.

Instalaciones, Maquinarias y Equipos

Las instalaciones, maquinarias y equipos estan registradas al costo y se deprecian
utilizando el método de linea recta, en base a la vida util estimada de los respectivos
activos segun los siguientes porcentajes anuales:

Instalaciones, maquinarias y equipos 10%

Vehiculos 20%
Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econdmico futuro esperado de las instalaciones, maquinarias y equipos y
vehiculos se reconocen como un gasto cuando se incurren.

Participacion de Empieados en las Utilidades, Reserva para Pensiones de Jubilacion e
Indemnizaciones por Desahucio

Debido a que la Compaiila no cuenta con empleadas bajo contratos regidos por el Cédigo
de Trabajo, la Administracion considera que no estd obligada al pago del 15% de
participacion de empleados en las utilidades, ni a constituir provisiones para los beneficios
de jubilacion patronal e indemnizaciones por desahucio u otros beneficios establecidos en
las leyes laborales.

Reconocimiento de Ingresos

En relacion a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y las beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la derivacion de la consideracion, de los costos
asociados o por la posible devolucion de los bienes.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administraciébn de ila Compaiiia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquelias estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

(Continta)
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RECISA S. A
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Transacciones con Comparias Relacionadas

La Compaiiia adquiere la totalidad de las materias primas recicladas a INTERCIA S. A., una
compafila subsidiaria de Inversancarlos S. A.. La casa matriz y subsidiarias proveen de
financiamiento con costo a la Compaiiia. '

La Compaiiia desarrolla sus actividades en las instalaciones de INTERCIA S. A, sin cargo
alguno, y paga como reembolso de costos y gastos el valor de la némina del personal de
molienda y parte del valor de 1a nomina del personal administrativo y contable de INTERCIA S.
A.

Un resumen de las principales transacciones con las Compariias antes mencionadas en el afio
que terminé el 31 de diciembre del 2006 y en el periodo inicial de operaciones comprendido
entre el 1 de mayo y el 31 de diciembre del 2005 es el siguiente:

2006 2005
Compras de materias primas Uss 860,397 196,313
Reembolso por servicio de personal de
molienda, administrativo y contable 116,260 -
Reembolso por consumo de energia eléctrica 28,425 -
Iintereses pagados 2188 — 1333

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 los siguientes son los saldos con compafiias relacionadas

- resultantes de las transacciones arriba indicadas:

2006 200
Deuda a corto plazo (nota 5) Uss$ 250,000 -
Cuentas por pagar comerciales 183,999 5,639
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 6,000 12,117

Impuesto al Valor Agregado

El saldo de impuesto al valor agregado - crédito tributario corresponde al impuesto al valor
agregado pagado en la adquisicién de activos fijos, materias primas y suministros utilizados en la
fabricacion de los productos terminados que la Compafiia exporta. Tales valores son
recuperables previa presentacion por parte de la Compaiiia de la correspondiente solicitud de
devolucion ante el Servicio de Rentas Internas.

En septiembre del 2006 la Compaiiia solicitd la devolucion del impuesto al valor agregado IVA
pagado hasta diciembre del 2005 el cual fue devuelto en diciembre del 2006. En septiembre y
diciembre del 2006 la Compaiiia presentd solicitudes de devolucion del IVA para los meses de
enero a agosto del 2006 por US$50,913 y a la fecha de este informe no ha recibido el
pronunciamiento del Servicio de Rentas Internas.

Instalaciones, Maquinarias y Equipos

El detalle y movimiento de las instalaciones, maquinarias y equipos al y por los aflos que
terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

-10 -
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RECISA S A.
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

2006
Saldos al Saldos al
31/12/05 Adiciones 31/12/06
Costo: '
Magquinarias y equipos US$ 201,719 . 56,576 258,295
Instalaciones 90,641 91,363 182,004
Vehiculos 27.050 - 27.050
319,410 147 939 467,349
Depreciacién acumulada 21,930 35432 57 362
uUss _ 297,480 112,507 409,987
2005
Saldos al Saldos al
31/12/04 Adiciones 31/12/05
Costo:
Magquinarias y equipos US$ 3,584 198,135 201,719
Instalaciones - 90,641 90,641
Vehiculos 24,152 2,898 27.050
27,736 291,674 319,410
Depreciacién acumulada - 21,930 21930
USs$ — 27,736 269,744 297,480

Deuda a Corto Plazo

Deuda a corto plazo por US$350,000 al 31 de diciembre del 2006 consiste en obligacion con una
institucién financiera por US$100,000 con vencimiento en marzo del 2007 y tasa de interés fija
del 8.19% anual y préstamo de compaiiia relacionada por US$250,000 con vencimiento en
febrero del 2007 y tasa de interés fija del 9% anual (nota 2).

Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al 15%
si las utilidades se reinvierten en la Compaiiia a través de aumentos en el capital acciones. Al
igual que en el periodo inicial de operaciones comprendido entre el 1 de mayo y el 31 de
diciembre del 2005, la Compafiia ha estimado el impuesto a la renta asumiendo reinvertir la
totalidad de la utilidad neta obtenida en el 2006 de acuerdo a la recomendacién que el Directorio
de la Compaifiia hace a la Junta de Accionistas en este sentido.

La siguiente es una conciliacion entre el gasto estimado de impuesto a la renta y aquel que

resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% a la utilidad antes de
impuesto a la renta:

-11-
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RECISA S. A
Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

2006 2005
Impuesto que resultarfa de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25%
a la utilidad antes de impuesto a la renta US$ 41,347 10,914
Incremento (reduccién) resultante de:
Gastos no deducibles 62 22

Beneficio tributario por reinversién de
US$137,753 de la utilidad neta del afio
2006 (US$36,356 en 2005) (13,775) (3,635)

Uss 27,634 — 7301
El movimiento del impuesto a la renta por pagar en el afio que terminé el 31 de diciembre del

2006 y en el periodo inicial de operaciones comprendido entre el 1 de mayo y el 31 de diciembre
del 2005 es el siguiente:

2006 2005
Saldo al inicio del afio Uss 7.301 -
Impuesto a la renta del afio ) 27,634 7.301
Pago de impuesto a la renta del
afio anterior (7,301) -
Anticipo de impuesto a fa renta (3.650) -
Saldo al final del afio uUss —23.984 7,301

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
de los aflos 2006 al 2004 estan abiertas a revision de las autoridades tributarias.

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de las ofras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2006 y
2005, es el siguiente:

2006 2005
Retenciones de impuestos uss$ 8,635 1,519
Compatfiias relacionadas (nota 2) - 12,117
Intereses acumulados por pagar 7,761 -
Otras cuentas por pagar 28,485 7.904

uss 44,881 — 21,540
Reserva {egal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador, requiere que las compafiias anénimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta iguatar, por lo
menos, el 50% del capital social de \a Compania. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacidn de la Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto minimo requerido en el afio 2006
como apropiacion para reserva legal y que la Compaifiia intenta capitalizar (véase nota 5) es
US$13,775.

{Continua)
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RECISA S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de Efectivo

En el afio que termin6 el 31 de diciembre del 2006 la Compaiiia pagé por intereses US$776 y por
impuesto a la renta US$10,851 (US$1,333 por intereses en el 2005).
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