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Informe de log A inde ientes

A la Junta de Directorio y Accionistas
RECISA S. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de RECISA S. A. (“la Compafiia”), que
inciuyen el balance general al 31 de diciembre de 2011, y los estados de utilidades, de evolucion del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, y las notas que comprenden un
resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y por el control interno que

determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significatives, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiqguemos y realicemos

la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de sl los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los prooedlmuentos selec lnados dependen de nuestro juicio,

© error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, oonsid
preparacion y presentacion razonable de los estados ¥
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstajfy{4
opinion scbre la eficacia del control intemo de la enfifid. 'oria ¢

apropiado de los principios de contabilidad utilizados y\ia ona e 2 estimaciones contables
elaboradas por la Administracién, asi como evaluar M jon elrnjunto de los estados
4 AQU\
Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos obtenido-8&-8¢

financieros.
Ciente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.
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Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de RECISA S. A, al 31 de diciembre de 2011, y
su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio gue terminé en esa fecha de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis en Asunto

Sin modificar nuestra opinion, llamamos la atencién a:

La nota 3 a los estados financieros que revela las transacciones importantes que la Compafila efectia
con partes relacionadas.

La nota 1(i) a los estados financieros que revela que a partir del afio 2012 la Compafiia emitira sus
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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RECISA S. A
(Guayaquil — Ecuador)

Balance General
31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos 2011 2010
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos uss$ 232,788 169,192
Cuentas por cobrar comerciales, neto de estimacién para
cuentas de cobro dudoso de US$4,638 en 2011 y 2010 (nota 2} 319,426 208,979
Impuesto al valor agregado - crédito tributario {nota 4) 373,844 373,339
Otras cuentas por cobrar {notas 3 y 5) 782,341 111,421
Inventaries:
Productos terminados 54,400 20,347
Materia prima 109,182 34,125
Repuestos y material de empaque - 30,046
Total inventarios 163,582 84,518
Gastos pagados por anticipado 179 44
Total activos corrientes 1,872,160 947,493
Instalaciones, maquinarias y equipos (ncta 6) 1,148,136 1,056,103
Menos depreciacién acumulada 485 578 381,100
Instalaciones, maquinarias y equipos, neto 662,550 675,003
Otros activos 4,122 5,120

Uss 2 538 840 1,627,616

Pasivos v Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes:
Vencimientos circulantes de la deuda a large plazo (nota 9) Uss - 20,492
Cuentas por pagar comerciales (nota 3) 160,306 79
Anticipos de clientes 2,010 24,762
impuesto a la renta por pagar {nota 7) 185,858 29,680
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar {nota 8} 18,040 39,541
Total pasivos corrientes y total pasivos 366,214 123 554
Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones - acciones ordinarias y nominativas con valor
nominal de US$1 cada una; autorizadas 1,800,000, suscritas y
pagadas 1,341,546 en 2011 y 1,267,569 en 2010 ‘ 1,341,546 1,267,569
Reserva legal (nota 10) . 128,030 29,516
Utilidades dispenibles 703,050 208,977
Total patrimonio de los accionistas 2,172,626 1,504,062

Contingencias {nota 4)

Uss 2 538,840 1,627,616

Ing. Xavigr Ycaza
Gerent eneral

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.
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RECISA 8. A,
Estado de Utilidades
Afc que termind el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(En Dolares de los Estades Unidos de América - USS)

2011 2010
Ventas netas Uss$ 7,240,596 4,244 880
Costo de |as ventas (nota 3) 6,018,820 3,922,727
Utilidad bruta 1,221,676 322,153
Gastos de ventas, generales y administrativos 211,541 81,430
1,010,135 240,723
Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados (6,931) (5,694)
Utilidad en venta de instalaciones, maquinarias 319 -
y equipos
Misceldneos, neto {87) 28,465
Total otros ingresos (egresos), neto {6,689) 22,771
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,003,436 263,494
Impuesto a la renta (nota 7) 222,270 46,910
Utilidad neta Us$ 781,166 216,584
e L ]
p P4

Ing. XAvj (:/Ycaza ““CPA. Lus zﬁ e
Gere eneral 5

Véanse las notas que acompafian a los estaly




RECISA 8. A.
Estado de Evolucion del Patrimonio
Afio que terminé el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Total
patrimonio
Capital Reserva Utilidades de los
acciones legal disponibles accionistas
Saldos al 31 de diciembre del 2009 uUss 1,169,820 29,516 97,749 1,297,085
Capitalizacion 97,749 - (97,749) -
Diferencia de impuesto a la renta
del afio anterior {nota 7} - - (9,607) (9.607)
Utilidad neta - - 216,584 216,584
Saldos at 31 de diciembre del 2010 1,267,569 29,516 206,977 1,504,062
Capitalizacién 73,977 ) (73,977) -
Apropiacion para reserva legal - 98,514 (98,514) -
Diferencia de impuesto a la renta
del afio anterior (nota 7) - - (12,602) (12,602)
Dividendos pagados - B (100,000) (100,000)
Utilidad neta - - 781,166 781,166
Saldos al 31 de diciembre del 2011 Uss$ 1,341,546 128,030 703,050 2,172,626

Ing. Xavi )fcaza il .Lug'szﬁmﬁab
Gerefte General ontador Geperal

Véanse las notas que acompafian a los estagps




RECISA S. A,
Estado de Flujos de Efectivo
Afio que termind el 31 de diciembre del 2011, con ¢ifras comparativas del 2010

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2011 2010

Flujos de efectivo de las actividades de operacidn (nota 11):
Utilidad neta Us$ 781,166 216,584
Ajustes para conciliar la utilidad neta al efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:

Depreciacion de instalaciones, maquinarias y equipos 105,584 102,024
Utilidad en dispesicién de instalaciones,
maquinarias y equipos (319) -
IVA no reconocido en reclamos presentados 5,061 -
(Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar comerciales (110,447) (145,698)
Impuesto al valor agregado — crédito tributario (5,566) (104,870)
Otras cusntas por cobrar {670,920) 46,978
Inventarios (79,064) 7.655
Gastos pagados por anticipado {135) 113
Otros activos 998 499
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar comerciales 160,227 Y|
Anticipos de clientes (22,752) 21,825
Impuesto a |a renta por pagar 143,576 {940)
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar (21,501) 1,450
Efectivo nete provisto por las actividades de
operacion 285,908 145,651
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicién de instalaciones, maquinarias y equipos (93,713) (51,377)
Venta de instalacicnes, maquinarias y equipos 893 -
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion ~ (92,820) (51,377)

Flujos de efectivo de las aclividades de financiamiento:

Pagos de la deuda a corto plazo - (638)

Pagos de la deuda a largo plazo {29,492) (54,776)
Dividendos pagados ‘ (100,000) -

Efectivo neto utilizado en las actividades de .

financiamiento (129,492) {55,414)

Aumento neto en efectivo ‘ 63,596 38,860

Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 169,192 130,332

Efectivo en caja y bancos al final del afio 232,788 169,192

} S

4 2 %

Ing. Xavigr nfza N CRA Luis gm
GerentefGénéral

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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RECISA S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011

{En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

ripcion del Negogi R en oliti ontabilidad
Descripcién del Negocio

RECISA 8. A (‘la Compafiia”), una subsidiaria totalmente poseida por Inversancarlos
S. A, fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador en octubre del
2004 para realizar las actividades relacionadas con la compra, empague vy
comercializacion de materias primas recicladas, principalmente plasticos de PET 6
Tereftalato de Polietileno. Las materias primas recicladas son provistas en su totalidad
por INTERCIA 8. A, compafifa subsidiaria de la matriz. Las ventas de la Compafiia
son principalmente en el mercado de exportacién. En el afio que terminé al 31 de
diciembre del 2011, e 93% (96% en el 2010) de las ventas corresponden a
exportaciones efectuadas a siete (ocho en 2010) clientes principales. Desde el 2008, la

Compafila también exporta el papel reciclado procesado por INTERCIA S. A, (véase
nota 3).

Base de Presentacion

Los estados financieras adjuntos son presentados en ddlares de los Estados Unidos de
América, moneda de medicion de la Compatila y de curso legal y de unidad de cuenta
en Ecuador desde marzo del 2000.

ta Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacidon Nacional de
Contadores del Ecuador, las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compafilas del Ecuador. Para aquellas situaciones especlficas que no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o
practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafilas del
Ecuador.

Estimacién para Cuen obro Dudoso
La estimacién para cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante provisionas con
cargo a resultados, la que se determina con base al analisis de las cuentas vencidas y

experiencia crediticia de los clientes, y se disminuye por los castigos de las cuentas por
cobrar consideradas irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, #/! wlor neto realizable. El

costo se determina por el método de costo

{Continua)
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RECISA S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

In§§§-lagign§§, Maquinarias v Equipos

Las instalaciones, maquinarias y equipos estan registradas al costo y se deprecian
utiizando el método de Iinea recta, en base a la vida Util establecida en las
disposiciones tributarias. Las tasas de depreciacion utilizadas son las siguientes:

Instalaciones, magquinarias y equipos 10%
Equipos de computacién 33%
Vehlculos 20%

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener
el beneficio econémico futuro esperado de las instalaciones, maquinarias, equipos y
vehiculos se reconocen como un gasto cuando se incurren.,

Participaci Empl n Utilidades, Reserv ra_Pension ilacién
Patronal e Indemnizacion r i

Debido a que la Compafiia no cuenta con empleados bajo contratos regidos por el
Codigo de Trabajo, la Administracién considera que no esta obligada al pago del 15%
de participacion de empleados en las utilidades, ni a constituir provisiones para ios
beneficios de jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio u otros beneficios
establecidos en |as leyes laborales.

Reconocimiento de Ingresos

En relacién a la venta de bienes, ¢l ingreso es reconocido cuando el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la consideracion adeudada, a los
costos asociados o por la posible devolucion de los bienes.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracién de la Compafila realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir
de aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

A ion de las Normas |nternacional Infor ibn Financier.

Financiera NIIF, a partir del ejercicio econémi del otnqgm Comp3\a debera emitir

sus estados financieros de acuerdo con las , c MS et el International

Accounting Standard Board (IASB);, siendo & 1,&& nero del 2011 la fecha de
M B Gungy,

transicion.
(Continda)
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RECISA S. A
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América -~ US$)

Como un resultado de la adopcién de las NIIF ciertos ajustes a los saldos patrimoniales
al 1 de enero del 2012 y cambios en el reconocimiento de ciertas partidas de ingresos y
gastos que afectaran la determinacién de los resultados de ejercicios futuros deberan
ser efectuados. Ademas, para efectos comparativos, los estados financieros del afio
2011 deberén ser restablecidos de acuerdo a NIIF y los estados financieros, asl
determinados, diferiran en algunos aspectos importantes de los estados financieros
adjuntos preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracién ha
evaluado los efectos preliminares de la adopcién de las NIIF y se encuentra en proceso
de revisar y depurar la informacidn necesaria para la determinacion de ios ajustes y
estimacion de los efectos que deberan reflejarse en los estados financieros futuros.

Estimacion para Cuentas de Cobro Dudoso

El siguiente es el movimiento de la estimacion para cuentas de cobro dudosc en los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010:

2011 2010
Salde al inicio del afo Us$ 4,638 9,276
Castigos - (4,638)

Saldo al final del afio Us$ 4,638 4,638

Transacciones con Compafiias Relacionadas

La compafiia adquiere la totalidad de las materias primas recicladas y papel reciclado
procesado para su posterior exportacion a INTERCIA S, A., una subsidiaria de Inversancarlos
S. A, compafila que también proporciona el servicic de molienda; consecuentemente, los
resultados podrian ser diferentes si la Compafila fuere autbnoma.

El precio que INTERCIA S. A. carga a la Compafiia por las materias primas recicladas es
equivalente al costo mas un margen del 0.24% en 2011 y 2010; en tanto que el precio por el
papel reciclado procesado se determina en funcién del precio de exportacién, permitiendo un
margen suficiente para cubrir los gastos de exportacion, El precio del servicio de molienda se
determina principalmente con referencia al costo de la némina del personal de molienda y
parte de! valor de la némina del personal administrativo de INTERCIA S. A.. Ademas, la
Compafifa desarrolla sus actividades en las instalaciones de INTERCIA S. A, sin cargo
alguno, excepto por la facturacidn del consumo de energla eléctrica.

E! siguiente es el resumen de las transaccioney/A menoclRdas en los afios que

terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010: é\
&
a

o

n
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RECISA S. A,
Nctas a les Estados Financieros

{En Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

2011 2010
Compras de materia prima y producto terminado UsS$ 5,050,960 3,086,382
Senicic de molienda 485,841 242,345
Reembolso por consumo de energla eléctrica 39,621 27,822

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 los siguientes son los saldos con compafilas relacionadas
resultantes de las transacciones arriba indicadas:

2011 2010
Otras cuentas por cobrar Uss 774,010 104,951
Cuentas por pagar comerciales 105,000 -

Impu | Valor Agregado

El saldo de impuesto al valor agregado (IVA) - crédito tributario corresponde al impuesto al
valor agregado pagado en la adquisicion de activos fijos, materias primas y suministros
utilizados en la fabricacion de los productos terminados que la Compafila exporta. Tales
valores son recuperables previa presentacion por parte de la Compafiia de la correspondiente
solicitud de devolucion ante el Servicio de Rentas Internas.

El siguiente es el movimiento del impuesto al valor agregado en los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2011 y 2010:

2011 2010
Saldo al inicic del afo uss 373,339 268,469
IVA en compras 702,253 430,140
Recuperacién de VA (683,617) (325,270)
Compensacién con IVA en ventas {13,070) -
IVA no reconocido en reclamos presentados {5,061) . -

Saldo al final dei afio uUs$ 373,844 373,338

En 2011 el Servicio de Rentas Internas devolvio a la Compafila mediante emisidn de notas de
crédito US$683,617 de impuesto al valor agregado (IVA) reclamado por la Compafiia que
corresponden a US$227,934 de los meses de junio, julio, saph octubre noviembre y
diciembre del 2010; US$455,683 de los meses de energ e ""'“t'i" 011. A la fecha de

este informe se ha presentado la solicitud de devd es de octubre y
noviembre del 2011 por el valor de US$122,865, y esf, d ANtacion el mes de
diciembre del 2011 por el valor de US$58,324 y se fpsecil) gdko adicional por
US$52,412 del mes de septiembre del 2011. T JUN

(Continua)
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RECISA S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

En el 2007 el Servicio de Rentas Internas devolvid a la Compafiia mediante la emisidon de
notas de crédito US$97,255 de un total de US$237,498 de impuesto al valor agregado (IVA)
reclamado por la Compafila (US$138,330 del periodo de febrero a diciembre del 2006 y
US$99,168 del perlodo de enero a mayo del 2007). E! Servicio de Rentas Internas negd la
devolucion de la diferencia de US$140,243, argumentado principalmente facturas de
exportacion fuera del perfodo de validez, la no procedencia de la devolucion del IVA pagado
en la adquisicién de servicios y activos fijos; o comprobantes de ventas no vélidos para
sustentar credito tributaric. La Compafila presenté demandas de impugnacién a las
providencias No. 917012007RREV001141 y No. 917012008RREV000707 de improcedencia
de recursos de revision emitidas por el Servicio de Rentas Internas en los reclamos
administrativos de devolucion de IVA de los meses de febrero a junic del 2006 y agosto del
2006, respectivamente, por un monto en agregado de US$41,199, demandas que fueron
admitidas por el Tribunal Distrital de lo Fiscal. A [a fecha de este informe se ha concluido ia
presentacion de pruebas y se estd en espera de que el Tribunal dicte sentencia. A criterio de
la Administracién de la Compafiia, el resultado seria favorable a la Compafiia. Con relacion a
los rectamos correspondientes a los periodos de septiembre del 2006 a mayo del 2007, por
aproximadamente US$99,044, la Administracion de la Comparila considerando los
argumentos de la administracién tributaria que estos impuestos no son objeto de devolucion
de acuerdo a la ley vigente a la fecha en que se generd el crédito tributario, optéd por su
compensacion con el impuesto al valor agregado que serla generado con futuras ventas
locales.

Las declaraciones del impuesto al valor agregado (IVA) del afio 2007 fueron revisadas por la
administracién tributaria y conforme se menciona en el acta de determinacion tributaria
No.0920110100120 del 14 de febrero del 2011, no existen diferencias en los valores
declarados.

Otras Cuentas por Cobrar

Un detalle de |as otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es el siguiente:

2011 2010
Anticipos uss 8,331 7 6,470
Comparilas relacionadas (nota 3) 774,010 104,951

Us$ 782,341 111,421

Instataciones, Maquinarias y Equipgs

El detalle y movimiento de las instalaciones, maquinaria

terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigfid 1EDAD

11 JUK 2012

‘%L@&@ﬂ‘ d §°9o
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RECISA S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

2011

Saldos al Saidos al
31/12/2010 Adiciones Transferencias Ventas 3111272011

Costo:
Magquinarias y equipos uss 668,854 74,376 - {1,880) 741,850
Instalaciones 373,724 - 16,074 - 389,798
Equipos de Computacion - 3,263 . - 3,263
Vehiculos 13,525 - 13,525

Obras en proceso

18,074 (16,074)

1,066,103 93,713 (1,680) 1,148,138

Depreciacion acumulada 381,100 105,584 - (1,106} 485 578
uUss 675,003 {11,871) - (574) 682,658
2010
Saldos al Reclasi- Saldos al

31/12/2009  Adiciones ficacitn 31122010

Costo:
Magquinarias y equipos Uss 600,154 1,700 67,000 668,854
Instalaciones 401,137 39,587 {67.000) 373,724
Vehiculos 13,525 - - 13,525
1,014,816 41,287 - 1,056,103
Dapreciactén acumulada ‘ 279,076 102,024 - 381,100
uss 735,740 (60,737) - 675,003

Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 24% (25% en 2010). Dicha tasa
se reduce al 14% (15% en 2010) si las utilidades se reinvierten en la Compafia a través de
aumentos en el capital acciones y el monto reinvertido se destina a la adquisicion de
maquinarias y equipos nuevos o activos relacionados con investigacion y tecnologia para la
actividad productiva. La Compatfila ha estimado el impuesto a la renta asumiendo reinvertir
US$200,000 de la utilidad neta del ejercicio economico del 2011 (US$200,000 en 2010) de
acuerdo a la recomendacion que el Directorio de la Compafiia hara a la Junta de Accionistas
en este sentido.

La siguiente es una conciliacién entre el gasto estimadg
resuitaria de aplicar la tasa corporativa de impuasto 3
utilidad antes de impuesto a la renta;

L]

« Myrian Alcivar Obando,,

QUA yaQL¥s
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RECISA S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

2011 201

o

Impuesto que resultaria de aplicar |a tasa corporativa US$ 240,825 65,873

de impuesto a la renta a la utifidad antes de
impuesto a la renta

Incremento (reduccion) resultante de:
Gastos no deducibles 1,445 1,037
Beneficio tributario por reinversion de U$$200,000
de la wtilidad neta del afio 2011 (US$200,000 en
2010) (20,000) (20.000)

Us$ 222,270 46,910

Un resumen det movimiento de impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaron el
31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010

Saldo al inicio del arfio uss 29,680 21,013
Impuesto a la renta del afio 222270 48,910
Pago de impuesto a la renta del afio

inmediato anterior (42,282) (21,013)
Aplicacién de retenciones {2,813) (2,545)
Aplicacién de anticipos {33,599) (24,292)
Ajuste de impuesto a la renta del afio

anterior 12,802 9,607
Saldo al final del afio uUsS$ 185858 29680

Debido a que el monto de las utilidades del 2010, reinvertido por la Compafiia en el capital
acciones destinados a la adquisicion de maquinarias y equipos nuevos para la actividad
productiva fue menor en US$126,020 (US$96,070 en 2009) al monto estimado para tal
proposito, el impuesto a la renta causado excedio en US$12,602 (US$9 607 en 2009} al
monto del |mpuesto a Ia renta estimado para Ios ejercicios ecoRemiegs. del 2010 y 2009

'b“nsmsrno PE o
DETetetho \’ nes en la

smvos del %ﬂ?l ap Y011 estan

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al vg )
fuente presentadas por la Compafiia por los ejercicios |
abiertas a revisién de las autoridades tributarias.

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de las otras cuentas y gastes acumulados por pagar g icigbre del 2011 y
2010, es el siguiente:
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{En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

2011 2010
Impuesto al valor agregado uss - 342
Retenciones de impuestos 8,336 5,185
Intereses acumulados por pagar - 2,437
Otras cuentas por pagar 9,704 31,577
Uss 18,040 398,541

Deuda a Largo Plazo

Al 31 de diciembre del 2010 la deuda a largo plazo consiste en préstamo bancario pagadero
en dividendos semestrales hasta enero del 2011, a tasa de interés reajustable
trimestralmente, 8.61% anual al 31 de diciembre del 2010. La Compafila ha constituido
prenda industrial abierta de magquinarias, equipos e instalaciones con valor neto en iibros de
aproximadamente US$134,261 en garantia de este préstamo. A la fecha de este informe la
Compafila se encuentra efectuando el tramite para levantar la prenda industrial sobre los
activos que garantizaban el préstamo.

Restriccion a las Utilidades

La Ley de Compaiiias de la Replblica del Ecuador establece para las compariias anénimas,
gue salvo disposicion estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se tomara un
porcentaje no menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste
alcance por lo menos el 50% del capital social de la Compafia. De acuerdo a los estatutos
de la Compafiia corresponde a la Junta General de Accicnistas determinar el porcentaje que
se destinara a reserva legal.

Flujos facti

En el afio que terminé el 31 de diciembre del 2011 Ja Compaflia pago por intereses US$9,368
(US$6,824 en el 2010) y por impuesto a |a renta US$78.694 (US$47,850 en el 2010).
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