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Adjunto a la presente encontrard copia auténtica del informe de auditoria extena sobre los estados
financieros de RECISA S. A. al 31 de diciembre def 2010, con lo cual damos cumplimiento a lo
dispuesto en el Articulo 15 de la Resolucién No. 02.Q.IC1.008 publicada en el Suplemento al Registro

Oficial No. 584 del 28 de abxil de] 2002.

Reiterando nuestros sentimientos de consideracién y estima, nos suscribimos
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Guavyaguil - Ecuador

Informe da los Auditores independientes

A la Junta de Directorio y Accionistas
RECISA S. A

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de RECISA S. A., que inciuyen e balance
general al 31 de diciembre dei 2010, el estado de utifidades, el estado de evolucibn del patrimonio y ef
estado de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha y un resumen de las pollticas
importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por Jos Estados Financieros

La Administracidn es responsable por la preparacién y presentacidn razonable de estos estados
financieros de acuerdo con ias normas ecualorianas de contabilidad y por el control interno que
determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error,

Responsabilidad dg fos Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria, Efectuamos nuestra auditorla de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiguemos vy
realicemos la auditorla para obtener una seguridad razonable acerca de si l0s estados financieros estan
libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o etror. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinion sobre fa eficacia del contral intermo de la entidad. Una auditorla también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y 1a razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracidn, asi como evaluar la presentacidon en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que ta evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

(Continda)

?:3010 K[’MG dal Ec;:ndor Qig. Lida., una compsiig \imitada Scuatoriana y una firme miembra de la red de firmas miembros
p de KPMG con KPMG International Cooparative (“KPMG International™}. una entidad suiza.
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En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parmrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de RECISA S. A, al 31 de
diciembre del 2010 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de conformidad con las normas ecuatorianas de
contabilidad.

Enfasis en Asunto

Sin modificar nuestra opinidn llamamos la atencién a la nota 3 a los estados financieros, que revela las
transacciones importantes que la Compafiia efectlua con partes relacionadas.
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RECISAS. A,
(Guayaquil - Ecuador)

Balance General
31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos 2010 2009 Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 2010 2009
Activos circulantes: Pasivos circulantes:
Efectivo en caja y bancos Us$ 169,192 130,332 Deuda a corto plazo (nota 3) uss - 638
Cuentas por cobrar comerciales, neto de Vencimientos circulantes de la deuda a largo
estimacion para cuentas de cobro dudoso de plazo (nota 9) 29492 54,776
US$4,638 (US$9,276 en 2009) (nota 2) 208,979 63,281 Cuentas por pagar comerciales 79 48
al valor — crédito tributari Anticipos de clientes 24,762 2937
(nota 4) 373,339 268,469 Impuesto a la renta por pagar (nota 7) 29,680 21,013
Otras cuentas por cobrar (notas 3 y 5) 111,421 158,399 Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
(nota 8) 39,541 48,181
Inventarios: Total pasivos circulantes . 123,554 127,593
Productos terminados 20,347 11,469
Materia prima 34,125 20,772 Deuda a largo plazo menos vencimientos
Repuestos y material de empaque 30,046 59,932 circulantes (nota 9) - 29,492
Total inventarios 84,518 92,173 Total pasivos 123,554 157,085
Gastos pagados por anticipado 44 157 Patrimonio de los accionistas:
Total activos circulantes 947,493 712.811 Capital i - i ordinarias y
nominativas con valor nominal de US$1 cada
Instalaciones, maquinarias y equipos (nota 6) 1,056,103 1,014,816 una; autorizadas 1,300.000; suscritas y
Menos depreciacion acumulada 381,100 279,076 pagadas 1,267,569 en 2010 y 1,169,820 en
Instalaciones, maquinarias y equipos, neto 675,003 735,740 2009 1,267,569 1,169,820
Reserva legal (nota 10) 29,516 29,516
Cargos diferidos y otros activos 5,120 5619 Utilidades disponibles (nota 10) 206,977 97,749
Total patrimonio de los accionistas 1,504,062 1,297,085

Contingencias (nota 4)

Us$  _1627616 1484170

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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RECISA S. A.
Estado de Utilidades
Afo que termino el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2010 2009
Ventas netas : USS$ 4,244 880 2,718,991
Costo de las ventas (nota 3) 3,922 727 2.478.087
Utilidad bruta 322,153 244,804
Gastos de ventas, generales y administrativos 81430 88703

240,723 152,201

Otros ingresos (egresos):

Intereses pagados (5,694) {14,218)
Misceldneos, neto 28,465 —— 8874
Total otros ingresos (egresos), neto 22,771 {5,344)
Utilidad antes de impuesto a la renta 263,494 148,857
Impuesto a la renta (nota 7) 46,910 28,095
Utilidad neta US$ 216,584 118,762

¢

= (

Ing. Xgvi
Gerente Géneral

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.
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RECISA S. A.
Estado de Evolucion del Patrimonio
Afio que termino el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Total
Capital Reserva Utilidades patrimonio de
acciones legal disponibles los accionistas
Saldos al 31 de diciembre del 2008 US$ 873,691 29,516 296,129 1,199,336
Utitidad neta - - 118,762 . 118,762
Diferencia de impuesto a la renta -
del afio anterior (nota 7) - - (21,013) (21,013)
Capitalizacion de utilidades 296,129 - (296,129) -
Saldos al 31 de diciembre det 2009 1,169,820 29,516 97,749 1,297,085
Utilidad neta - - 216,584 216,584
Diferencia de impuesto a la renta
de! afto anterior (nota 7) - - (9,607) (9,607)
Capitalizacion de utilidades 97,749 - (97.749) -
Saldos al 31 de diciembre det 2010 uss 1,267,569 29,516 206,977 1,504,062

—EA. Luis Zui
Gerente/ Gereral Contador General

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.
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RECISA S, A,
Estado de Flujos de Efectivo
Afio que terminé el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

2010 2009
Flujos de efectivo de las actividades de operacién (nota 11):
Utilidad neta uss 216,564 118,762
Ajustes para conciliar la utilidad neta al efectivo neto provisto por
las actividades de operacion:
Depreciacion de instalaciones, maquinarias y equipos 102,024 96,183
Provision para cuentas de cobro dudoso - 5,000
Amortizacién de cargos diferidos - 1,496
Pérdida en disposicion de instalaciones, maquinarias y
equipos - 1,952
(Aumento) disminucion en.
Cuentas por cobrar comerciales (145,698) 174,508
Impuesto al valor agregado — crédito tributario (104,870) 61,835
Otras cuentas por cobrar 46,978 (156,003)
Inventarios 7,655 59,865
Gastos pagados por anticipado 113 326
Cargos diferidos y otros activos 499 -
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar comerciales 31 (19)
Anticipos de clientes 21,825 (2,630)
impuesto a la renta por pagar (940} (41,692)
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 1.450 __(27.818)
Efectivo nato provisto por las actividades de operacion 145,651 __ 291767
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicién de instalaciones maquinarias y equipos (51,377} (79,404)
Venta de instalaciones, maquinarias y equipos - __ 2,000
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion __{51.377) 77.4
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pagos de la deuda a corto plazo (638) (86,999)
Pagos de la deuda a largo plazo {54,776) (49,809
Efectivo neto utiizado en las actividades de
financiamiento (565,414} _ (136,608)
Aumento neto en efectivo 38,860 77,755
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio _ 130,332 52577
Efectivo en caja y bancos al final del afic uss 169,192 i, 332

1

-t

Ing. Xavi ~———C P A.Luis-ZoRRja
Gerentd General o Contador General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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RECISA S. A,
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

Descripcion del Negocio

RECISA S. A. (fa Compafiia}, una compafifa totalmente posefda por Inversancarlos
S. A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador en octubre del
2004 para realizar las actividades relacionadas con la compra, empague Yy
comercializaciéon de materias primas recicladas, principatimente plasticos de PET 6
Tereftalato de Polietileno. Las materias primas recicladas son provistas en su totalidad
por INTERCIA 8. A, compafiia subsidiaria de la matriz. Las ventas de la Compafia
son principalmente en el mercado de exportacidn. En el afio que termind al 31 de
diciembre del 2010, el 86% (73% en el 2009) de las ventas corresponden a
exportaciones efectuadas a ocho (cuatro en 2009) clientes principales. Desde el 2008,
la Compafiia también exporta el papel reciclado procesado por INTERCIA S. A, (véase
nota 3).

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compafiia vy de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador desde marzo del 2000.

fa Compafifa prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Cornpafilas del Ecuador. Para aquellas situaciones esgpecificas
que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las
politicas o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafiias
del Ecuador.

Estimacién para Cuentas de Cobro Dudoso

La estimagion para cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados, la que se determina con base al analisis de las cuentas vencidas y
experiencia crediticia de los clientes, y se disminuye por los castigos de las cuentas por
cobrar consideradas irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable. El
costo se determina por el método de costo promedio.

Cargos Diferidos

La Compafila difirié los gastos de constitucion, los que amortizé por el método de linea
recta en un plazo de cinco afios que concluyé en el 2009.

(Continta)
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RECISA S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Instalaciones, Maquinarias y EQuipos

Las instalaciones, maquinarias y equipos estan registradas al costo y se deprecian
utilizando el método de linea recta, en base a la vida util estimada de los respectivos
activos segun los siguientes porcentajes anuales:

Instalaciones, maquinarias y equipos 10%
Vehiculos 20%

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar 0 mantener
el beneficio econémico futuro esperado de las instalaciones, maquinarias y equipas y
vehiculos se reconocen como un gasto cuando se incurren.

Participacion de_ Empleados en las Utilidades, Reserva para Pensiones de Jubilacién e
Indemnizaciones por Desahucio

Debido a que la Compafila no cuenta con empleados bajo contratos regidos por el
Cédigo de Trabajo, la Administracion considera que no esta obligada al pago del 15%
de participacion de empleados en las utilidades, ni a constituir provisiones para los
beneficios de jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio u otros beneficios
establecidos en las leyes laborales.

Reconocimiento de Ingresos

En relacién a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la consideracién adeudada, a los
costos asociados ¢ por ia posible develucidn de los bienes.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracién de la Compafiia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resuttados reales podrian diferir
de aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Estimacion para Cuentas de Cobro Dudoso

El siguiente es el movimiento de la estimacién para cuentas de cobro dudoso en ios aflos que
terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2019 2009
Saldo al inicio del aflo Us$ 9,276 31,787
Provision cargada a resultados - 5,000
Castigos (4.638) (27.511)
Saldo al final det afio us$ 4,638 9,276
{Continta}
-8-




LA B B b B A B A A B B B A A A A B A A A B A A A A A A A A A A A A b 25 0 JE e

)

(4)

RECISA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En doblares de los Estados Unidos de América — US$)

Transacciones con Compafiias Relacionadas

La compafila adquiere la totalidad de las materias primas recicladas y papel reciclado
procesado para su posterior exportacion a INTERCIA S. A, una compafila subsidiaria de
Inversancarlos S. A., compafila que también proporciona el servicio de molienda;
consecuentemente, los resultados podrian ser diferentes si la Compafila fuere autbnoma.

El precio que INTERCIA S. A, carga a la Compafila por las materias primas recicladas es
equivalente al costo mas un margen del 0.24% (1% en 2009); en tanto que el precic por el
papel reciclado procesado se determina en funcién del precio de exportacién, permitiendo un
margen suficiente para cubrir los gastos de exportacién. El precio del servicio de molienda se
determina principalmente con referencia al costo de la némina del personal de molienda vy
parte del valor de la némina del personal administrativo de INTERCIA S. A.. Ademas, la
Compafiia desarrolla sus actividades en las instalaciones de INTERCIA S. A, sin cargo
alguno, excepto por la facturacidn del consumo de energia eléctrica.

El siguiente es el resumen de las transacciones antes mencionadas en el aflo que terming el
31 de diciembre del 2010 y 2009:

2010 2009
Compras de materias primas y producto
terminado uss 3,086,382 1,507,965
Servicio de molienda 242 345 230,703
Reembolsc por consumo de energia
eléctrica 27822 29038

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 los siguientes son fos saldos con compafiias relacionadas
resultantes de ias transacciones arriba indicadas:

2010 2009
Otras cuentas por cobrar uss 104,851 129,678
Deuda a corto plazo - - 638

Impuesto al Valor Agregado

El saldo de impuesto al valor agregado (IVA) - crédito tributario corresponde al impuesto al
valor agregado pagado en la adquisicion de activos fijos, materias primas y suministros
utilizados en la fabricacion de los productos terminados que la Compafila exporta. Tales
valores son recuperables previa presentacion por parte de la Compafiia de la correspondiente
solicitud de devolucién ante el Servicio de Rentas Internas.

El siguiente es el movimiento del impuesto al valor agregado en los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2010 y 2009:
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RECISAS. A
Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

2019 2009
Saldo al inicio del afio Uss$ 268,469 330,304
IVA en compras 430,140 254 693
Racuperacién de IVA (325,270) (309,950)
Compensacion con IVA en ventas - (6,578)
Saldo al final del afio uss 373,330 268,469

En 2010 el Servitio de Rentas Internas devolvid a la Compartfa mediante emision de notas de
crédito US$325.270 de impuesto al valor agregado (IVA) reclamado por {a Compafiia que
corresponden a US$125,680 de los meses de agosto a diciembre del 2009, US$157,307 de
los meses de enero a mayo del 2010 y US$42,283 del mes de agosto del 2010, A la fecha de
este informe esta pendiente la presentacion de solicitud de devolucién del mes de diciembre
del 2010 por el valor de US$41,700 y se han recibido notas de crédito adicionales por
US$186,784 (US$62,715 de los meses de junio y jutic det 2010 y US$124,069 de los meses
de septiembre a noviembre del 2010).

En el 2007 el Servicio de Rentas Internas devolvié a la Compafila mediante la emision de
notas de crédito US$97,255 de un total de US$237 498 de impuestos al valor agregado (1VA)
reclamado por la Compafila (US$138,330 del periodo de febrero a diciembre del 2006 y
US$99,168 del periodo de enero a mayo del 2007). El Servicio de Rentas Internas negé ia
devolucidon de la diferencia de US$140,243, argumentado principalmente facturas de
exportacion fuera del periodo de validez, la no procedencia de [a devolucion del IVA pagado
en la adquisicion de servicios y activos fijos; o comprobantes de ventas no vilidos para
sustentar crédito tributario. La Compafifa presentd demandas de impugnacion a las
providencias No. 917012007RREV001141 y No. 917012008RREV000707 de improcedencia
de recursos de revisidn emitidas por el Servicio de Rentas Internas en los reclamos
administrativos de devolucion de IVA de los meses de febrero a junio del 2006 y agosto del
2008, respectivamente, por un monto en agregado de US$41,199, demandas que fueron
admitidas por el Tribunal Distrital de lo Fiscal. A ia fecha de este informe se ha concluido la
presentacion de pruebas y se esta en espera de que el Tribunal dicte sentencia. A criterio de
la Administracién de la Compafiia, el resultado seria favorable a la Compafiia. Con relacion a
los reclamos correspondientes a los periodos de septiembre del 2006 a mayo del 2007, por
aproximadamente US$99,044, la Administracion de la Compafila considerando los
argumentos de la administracién tributaria que estos impuestos no son objeto de devolucion
de acuerdo a la ley vigente a la fecha en que se generé el crédito tributario, optd por su
compensacion con el impuesto al valor agregado que serfa generado con futuras ventas
locales.

Las declaraciones del impuesto al valor agregado {IVA) del afio 2007 fueron revisadas por la
administracion tributaria y conforme se menciona en el acta borrader de determinacién
tributaria No. RLS.ATRADBG11-00009 del 10 de enero del 2011, no existen diferencias en
los valeres declarados.

(Continaa)
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RECISA S. A,

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Otras Cuentas por Cobrar

Un detalle de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2008, es el siguiente:

2010 2009
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 7) us$ - 2,367
Anticipos 6,470 17,344
Compattias relacionadas (nota 3) 104,951 129,678
Otras - 9,010
UsS$ 111,421 156,399

{6) instalaciones. Maguinarias y Equipos

El detalle y movimiento de las instalaciones, maquinarias y equipos al y por [os afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010
Saldos al Saldos al
31/12/09 Adiciones  Reclasificacion 31/12/10
Costo:
Magquinarias y equipos uss 600,154 1,700 67.000 668,854
Instalaciones 401,137 39,587 {67,000) 373724
Vehiculos 13.525 _ __ 13,625
1,014,818 41,287 - 1,056,103
Depreciacion acumulada 279.076 102,024 - 381,100
US$ 735740 _(60737) - 675,003
2009
Saldos al Saldos al
1/12/08  Adiciones Bajas 31/12/09
Costo:
Magquinarias y equipos uss 581,154 19,000 - 600,154
Instalaciones 335,743 70,494 (5,100) 401,137
Vehiculos 13,525 - - - 13526
930,422 89,494 (5,100) 1,014,816
Depreciacién acumulada 184.041 96,183 (1.148) 279,076

Uss _746.381 __(6689)  _(3.952) _735740

{ContinGa)
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RECISA S. A,
Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al
15% si las utilidades se reinvierten en la Compatila a través de aumentcs en el capital
acciones y el monto reinvertido se destina a ia adquisicion de maquinarias y equipos nuevos
o activos relacionados con investigacién y tecnologia para la actividad productiva. La
Compalfiia ha estimado el impuesto a la renta asumiendo reinvertir US$200,000 de la utilidad
neta del ejercicio econdmico del 2010 (US$97,749 en 2009) de acuerdo a la recomendacidn
que el Directorio de 1a Compafila hara a la Junta de Accionistas en aste sentido.

La siguiente es una conciliacion entre el gasto estimado de impuesto a |a renta y aquel que
resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% a la utilidad antes de
impuesto a la renta:

2010 2009
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25%
a la utilidad antes de impuesto a la renta uss 65,873 36,714
Incremento {reduccion) resultante de:
Gastos no deducibles 1,037 1,156
Beneficio tributario por reinversidn de
US$200,000 de la utilidad neta del afio
2010 (US$97,749 en 2009) {20,000) (9.775)
uss 46910 28,006

El movimiento del impuesto a la renta por pagar y los anticipos y retenciones por los afios gque
terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Anticipos y Anticipos y
retenciones Porpagar retenciones Por pagar
Saldo al inicio del afio uss (2,367) 21,013 - 41,692
Impuesto a la renta del afio - 46,910 - 28,095
Pago de impuesto a Ja renta del aflo
inmediato anterior - (21,013) - (41,692)
Anticipo de impuesto a la renta del
afio (24,292) - (30,380) -
Retenciones de impuesto a la renta ]
en la fuente (178) - (82) -
Aplicacion de retenciones 2,545 (2,545) - -
Aplicacién de anticipos 24292 (24,292) 28,095 (28,095)
Ajuste de impuesto a la renta del
afio anterior - 9.607 - 21013
Saldo al final del afio uss ____- —20680 __(2367) _ 21013
(Continda)
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Debido a que el monto de las utilidades del 2009, reinvertido por la Compafiia en el capital
acciones destinados a !'a adquisicién de maguinarias y equipos nuevos para la actividad
productiva fue menor en US$96,070 (US$210,129 en 2008) al monto estimado para tal
propdsito, el impuesto a la renta causado excedié en US$8,607 (US$21,013 en 2008) al
monto del impuesto a la renta estimado para 10s ejercicios econémicos del 2009 y 2008
respectivamente, diferencia que la Compafiia registré con cargo a utilidades disponibles.

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compafiia por los ejercicios impositivos del 2007 (2008 en el caso
del IVA) al 2010 estan abiertas a revision de las autoridades tributarias.

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de las otras cuentas y gastos acumuiados por pagar al 31 de diciembre del 2010 y
20009, es el siguiente:

2010 2009
Impuesto al valor agregado USs$ 342 210
Retenciones de impuestos 5,185 3,650
Intereses acumulados por pagar 2,437 3,567
Oftras cuentas por pagar 31,577 40.754

Uss 39,541 —48.181
Deuda a Largo Plazo

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 ia deuda a largo plazo consiste en préstamo bancario
pagadero en dividendos semestrales hasta enero del 2011, a tasa de interés reajustable
trimestralmente, 8.61% anual al 31 de diciembre de} 2010 (9.81% en 2009). La Compafiia ha
constituido prenda industrial abierta de maquinarias, equipos e instalaciones con valor neto
en libros de aproximadamente US$134,261 en garantia de este préstamo.

Restriccidn a las Utilidades

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador establece para las compafiias anénimas,
que salvo disposicion estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se tomara un
porcentaje no menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste
alcance por lo menos el 50% del capital social de la Compatiia. De acuerdo a los estatutos
de la Compafila corresponde a la Junta General de Accionistas determinar el porcentaje que
se destinara a reserva legal.

Flujos de Efectivo

En el afio que terminé el 31 de diciembre del 2010 la Compalfiia pagé por intereses U5$6,824
(US$15,779 en el 2009) y por impuesto a la renta US$45,483 (US$72,154 en el 2009).
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