DIMULTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresadas en USDdélares)

A. DIMULTIS.A.:

Fue constituida el 5 de octubre de 2004 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador.
Su objetivo principal es dedicarse a las actividades de importacion y venta de
tuberias con valvulas, accesorios y otros materiales de ferreteria industrial.

Los estados financieros por el ano terminado al 31 de diciembre de 2017,
han sido emitidos con autorizacion de fecha 5 de marzo de 2018 por parte del
Gerente General de la Compafiia, y posteriormente seran puestos a consideracion
de la Junta de Accionistas para su aprobacién definitiva.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacién se describen las bases de presentacién utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracién de cumplimiento: La Compania mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2017), que también han sido utilizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados
no corrientes, que son valorizadas en base a métodos actuariales, y las
propiedades, que se miden a su valor revalorizado. En el caso del costo histdrico,
los activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas pagadas; los
pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio de incurrir en
la obligacién, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que
espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la operacion.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados Unidos
de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador y
moneda funcional de presentacion de la Compafia.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacion mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la administracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacion)

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata

disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdésitos a la
vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez,
que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, por lo que
estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversién
sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses 0 menos
desde la fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros:

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento - Inversiones: Estan
registradas al costo de adquisicion y los intereses ganados se reconocen
Ccomo ingresos a su vencimiento.

Activos financieros - Cuentas por cobrar clientes y relacionadas:
Corresponden a los montos adeudados por la venta de bienes en el curso
normal de operaciones. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, pues son exigibles en menos
de doce meses.

La Compania reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion. Los activos son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo
financiero.

La Compafia realiza evaluaciones de sus cuentas y documentos por
cobrar comerciales al final de cada periodo de presentacion para
determinar si existen indicios de deterioro de su cartera.

El deterioro de la cartera establecido en el analisis y valoracion, se carga
a resultados contra una cuenta de provision para cuentas de dudosa
recuperacion. La cartera que se considera irrecuperable o pérdida, se
castiga. El deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en
funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas
por cobrar.

Si en periodos posteriores, el importe de la pérdida por deterioro del valor
disminuye y esté relacionada con un evento posterior al reconocimiento
del deterioro, la pérdida por deterioro reconocida previamente sera objeto
de reversion, ya sea directamente o mediante el ajuste de la cuenta
correctora de valor que se haya utilizado. La reversion no dara lugar a un
importe en libros del activo financiero que exceda al costo amortizado que
habria sido reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
contabilizado la pérdida por deterioro del valor. El importe de la reversién
se reconocera en el resultado del ejercicio.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si la compania transfiere el activo a un
tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

» Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar, relacionadas y obligaciones
financieras: Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
corrientes (vencimiento menor a doce meses) se reconocen a su valor
razonable, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su costo amortizado. Las cuentas por pagar a
proveedores incluyen aquellas obligaciones de pago por bienes y
servicios adquiridos en el curso normal de negocio. Las otras cuentas por
pagar incluyen obligaciones patronales y tributarias, que son registradas
a sus correspondientes valores nominales, se originan en disposiciones
laborales y tributarias vigentes y se registran contra resultados en las
partes proporcionales de las obligaciones devengadas.

Inventarios: Estan valorados al costo de adquisicién. Los costos se
determinan por el método promedio.

Las importaciones en transito se registran al costo de la factura mas los
cargos relacionados en el proceso de importacién. Los costos no recuperables, se
registran en los resultados del periodo. Asi mismo, todas las pérdidas de
inventario se reconocen en los resultados del periodo en que ocurren.

A la fecha de los estados financieros, la Administraciébn no considera
necesario constituir alguna provisiéon para la obsolescencia de inventario debido a
la alta rotacién del inventario.

Servicios y pagos anticipados: Incluye principalmente las primas por pdlizas
de seguro, que se amortizan con cargo a los resultados del periodo aplicando el
método de linea recta de acuerdo al plazo de vigencia de la pdliza.

Propiedades y equipos: Se registran al costo. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacién se
calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada
de los activos relacionados.

La vida util estimada de las propiedades y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos S
Equipos de computacion 3

El gasto por depreciaciéon de las propiedades y equipos se lo registra en los
resultados del afo.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

La vida util y el método de depreciacion de los elementos de las propiedades
y equipos, se revisan al cierre de cada ejercicio econdmico anual, respectivamente.
Si procede, se ajustan de forma prospectiva.

La Administracion no estableci6 un valor residual al costo de las
propiedades y equipos, considerando que su valor recuperable al término de la
vida util, no es significativo.

Cuando el valor en libros de un activo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los incrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacién se reconocen en otro resultado integral y se acumulan en el
patrimonio, bajo el encabezado de superavit por revaluacion de propiedad, planta
y equipo. En caso de que se produzca una reversién de un decremento por una
revaluacion del mismo activo, esta se reconoce en el resultado del periodo.

Los decrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacion se reconocen en el resultado del periodo, salvo que existiera
saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con ese activo, en cuyo
caso se reconocen en otro resultado integral.

Las pérdidas y ganancias por la venta de un activo, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Deterioro del valor de los activos no financieros: El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicidon y su valor en uso). La
Compania evalla al final de cada ejercicio econdmico anual, si existe algun indicio
de deterioro del valor de algun activo. De existir, estima el valor recuperable del
activo mediante un analisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

La pérdida por deterioro del valor se reconoce en el resultado del periodo, a
menos que el activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo con otra
norma. Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados se trata
como un decremento de la revaluacion efectuada de acuerdo con esa otra norma.

A la fecha de los estados financieros, la Administraciéon considera que no
existen indicios de deterioro en sus otros activos aplicables en base a la
evaluacion efectuada en este sentido.

Compainias relacionadas: Las transacciones con partes relacionadas se
registran de acuerdo a los términos establecidos entre las partes, los mismos que
se usan con terceros.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el anticipo, este Ultimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacion patronal y bonificacién por desahucio, que se contabilizan segun estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del periodo.

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la normativa tributaria vigente.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos se
contabilizan en base al método de devengado y se miden por el valor razonable
de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta los descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales que la Compania pueda otorgar, y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando se conocen.

Gastos financieros: Se originan en préstamos para capital de trabajo. Los
gastos por intereses se contabilizan como gastos en el periodo en que se
incurren.

Utilidad por accién: La utilidad por accién ha sido calculada sobre la base del
promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion a la fecha del estado
de situaciéon financiera. Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia no tiene
instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades basica y
diluida por accién son las mismas.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Normas internacionales de informacion financiera emitidas

Nuevas normas internacionales de informacion financiera y enmiendas
vigentes:

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas
el ano anterior. A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigor las siguientes
modificaciones a las Normas Internacionales de Informacion Financiera:

Fecha de
Modificacidon emitida emision Sujeto de modificacion

Modificaciones a la NIC 7 Enero de 2016 Las modificaciones responden a la necesidad

Estado de Flujos de Efectivo de mejorar la informacién proporcionada a los
usuarios de los estados financieros en relacién
con los pasivos que surgen de actividades de
financiacién, y requieren que las entidades
revelen la informacion que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los
cambios en pasivos producidos por actividades
de financiacién, incluyendo tanto los derivados
de flujos de efectivo como los que no implican
flujos de efectivo.

Modificaciones a la NIC 12 Enero de 2016 Las modificaciones aclaran los requerimientos

Impuesto a las Ganancias de reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda medidos a valor
razonable.

Modificaciones a la NIF 12 Enero de 2016 Las modificaciones aclaran los requerimientos

Informacién a Revelar sobre de relevar informacion sobre inversiones en

Participaciones y otras subsidiarias, empresas conjuntas o asociados

Entidades que estan clasificados o mantenidos para la
venta.

La adopcién de estas modificaciones no tuvo un impacto significativo sobre
los estados financieros de la Compafia y sus revelaciones.

Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas
aun no vigentes

A continuacién, se enumeran las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emision de los estados financieros de la Compania:

Norma Internacional de Fecha de entrada
Informacidn Financiera Sujeto de modificacion en vigor *
NIIF 9 Instrumentos El Consejo realiz6 modificaciones a los 1deenerode?2018
Financieros requerimientos de clasificacién y medicion para

activos financieros, abordando un rango limitado de
cuestiones de aplicacion e introduciendo una
categoria de mediciobn de “valor razonable con
cambios en otro resultado integral” para
instrumentos de deuda simples concretos.

El Consejo también afadié a la NIIF 9 los
requerimientos de deterioro de valor relacionados
con la contabilidad de las pérdidas crediticias
esperadas sobre los activos financieros de una
entidad y los compromisos de ampliar el crédito.
Este modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada es contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida (de conformidad con la
NIC 39); la diferencia consiste en que ya no es
necesario que ocurra un evento antes de que se
reconozcan las pérdidas crediticias
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(Continuacion)

Norma Internacional de
Informacion Financiera

Sujeto de modificacion

Fecha de entrada
en vigor *

NIIF 15  Ingresos de
Actividades  Ordinarias
Procedentes de

Contratos con Clientes

NIIF 1 Adopcion por
Primera Vez de las

Normas Internacionales
de Informacion
Financiera

NIIF 2 Pagos Basados en
Acciones

NIC 28 Inversiones en
Asociadas y Negocios
Conjuntos

NIIF 16 Arrendamientos

Esta norma deroga la NIC 18, NIC 11 y las
interpretaciones respectivas.

El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad
reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
forma que representen la transferencia de bienes o
servicios comprometidos con los clientes a cambio de
un importe que refleje la contraprestacion a la cual la
entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos
de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio
basico mediante la aplicacién de las siguientes etapas:

1. Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

2. Identificar las obligaciones de desempefio en el
contrato.

3. Determinar el precio de la transaccion.

4. Asignar el precio de la transaccion entre las
obligaciones de desempenio del contrato.

5. Reconocer el ingreso cuando (0 a medida que) la
entidad satisface una obligacién de desempeno.

La norma también incluye un conjunto cohesionado de
requerimientos de informacion a revelar que daria lugar
a que una entidad proporcionara a los usuarios de los
estados financieros informacién integral sobre la
naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los
ingresos de actividades ordinarias y de los flujos de
efectivo que surgen de los contratos de la entidad con
los clientes.

Eliminacion de exenciones a corto plazo para las
entidades que adoptan por primera vez las NIIF.

Las modificaciones proporcionan requerimientos para
la contabilizacién de los efectos de las condiciones
para la irrevocabilidad y las condiciones distintas a las
de las de irrevocabilidad de la concesion sobre la
medicion de un pago basado en acciones que se
liquide en efectivo, las transacciones con pagos
basados en acciones con una caracteristica de
liquidacion por el neto por causa de obligaciones
fiscales de retener, y una modificacion de los términos
y condiciones de un pago basado en acciones que
cambia la clasificacién de la transaccién de liquidarse
en efectivo a liquidarse con instrumentos de patrimonio.

Medicion a valor razonable de una asociada o negocio
conjunto.

La nueva norma deroga la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas, y establece los principios basicos para el
reconocimiento, medicién, presentacién e informacién a
revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar
que los arrendatarios y arrendadores proporcionen
informacién relevante de forma que represente
fielmente esas transacciones. Esta informacion
proporciona una base a los usuarios de los estados
financieros para evaluar el efecto que los
arrendamientos tienen sobre la situacion financiera, el
rendimiento financiero y los flujos de efectivo de una
entidad.

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

: Fecha de entrada
Norma Internacional de Sujeto de modificacién

Informacién Financiera en vigor *
NIC 40 Propiedades de  La aclaracion sobre la transferencia de una propiedad 1 de enero de 2018
Inversion de inversion desde o hacia, sélo esta permitida cuando

existe evidencia de un cambio en su uso.
NIIF 4 Contratos de La modificacion permite a las entidades que estan 1 de enero de 2018
seguros dentro del alcance de la NIIF 4 la opcién de aplicar la

NIIF 9 o su exencién temporal.
*La aplicacion anticipada es posible, a menos que se sefale lo contrario.

La aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos
de Seguro (Modificaciones a la NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las
diferentes fechas de vigencia de la NIIF 9 y la préxima Norma sobre contratos de
seguro. Las modificaciones introducen dos enfoques opcionales:

* Una exencién temporaria— las entidades cuyas actividades estan
predominantemente conectadas con seguros pueden optar por continuar
aplicando la NIC 39 en lugar de la NIIF 9. Esta exencion temporaria
opcional de la NIIF 9 esta disponible hasta el 2021.

 Un enfoque de la superposicion - todas las entidades que emiten
contratos de seguro y aplican la NIIF 9 pueden optar por reclasificar en
otro resultado integral, la diferencia en los importes reconocidos en el
resultado del periodo para activos financieros elegibles entre aplicar la
NIIF 9 y aplicar la NIC 39.

La Administracién de la Compania prevé que la aplicacion de estas
modificaciones no tendra un impacto significativo sobre los importes reconocidos
en los estados financieros y sus revelaciones.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, requiere que la administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la Compaiiia, con el proposito de determinar la valuacién
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion)

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro.

En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Las pérdidas por
deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor recuperable
incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite del valor en
libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Provisiones para jubilacién patronal y desahucio: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcion de un célculo actuarial basado
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada
ano. La tasa de descuento utilizada refleja el rendimiento financiero en el mercado
ecuatoriano.

Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipos: La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la parte
pertinente en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacién
Financiera NIIF 7, a continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compania esta
expuesta a la fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compafia en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con
sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar y el efectivo en bancos. A la fecha de los estados financieros, no existen
cuentas por cobrar que pudieran incrementar el riesgo de pérdidas

La administracién cuenta con politicas y procedimientos disefiados para
mitigar el riesgo de crédito. La Gerencia General y la Gerencia de Venta son los
principales responsables de la implementacion de estas politicas vy
procedimientos.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacién)

El efectivo en bancos se mantiene en entidades financieras cuya minima
calificacion otorgada por un tercero independiente es de “AAA-".

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que
pudieran incrementar el riesgo de pérdida.

Riesgo de mercado: Elriesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacién de su precio en el mercado, y esta
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros riesgos
de precio.

A la fecha de los estados financieros, la Compania no presenta
endeudamiento a largo plazo, por lo que no queda expuesto el riesgo de tasa de
cambio. Sin embargo debido a los cambios de aranceles para las importaciones y
exportaciones a la que se expone, la Compania no ha analizado el impacto que
generaran estos cambios.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

A la fecha de los estados financieros, los pasivos corrientes estan
adecuadamente cubiertos por los activos corrientes. Por otro lado las obligaciones
con accionistas pueden ser negociadas en caso de ser necesario. De igual
manera el efectivo en bancos se mantiene en entidades financieras con una
excelente calificaciéon de riesgo otorgada por un tercero independiente.

GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestién de capital de la Compafia es asegurar una
calificacion de crédito solida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compafia gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcion a los cambios en las condiciones
econdémicas. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en las
actividades y politicas de manejo de capital en la Compainia.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Caja 8,521 1,663
Bancos locales (1) 105,349 75,277
113,870 76,940

(1) Incluye principalmente US$82,279 (US$53,507 en el 2016) de Banco
Internacional S.A. y US$11,711 (US$19,726 en el 2016) de Banco Pichincha
C.A.
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H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Clientes

(-) Deterioro de cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de

2017 2016
336,209 326,232
64,495 61,156
271,714 265,076

(1) Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clientes durante el 2017, se

detallan a continuacion:

Por vencer

De 0 a 30 dias
De 31 a 60 dias
Mas de 90 dias
Por conciliar

241,277

67,903

6,228

20,351

@) 450
336,209

(2) En vista que la antigledad se obtiene directamente del médulo de cartera,

debe conciliarse con libros.

(3) El movimiento del deterioro de cuentas por cobrar es como sigue:

Saldo al inicio del afo

Aumento
Saldo al final del arfio

Al 31 diciembre de

2017 2016
61,156 61,156
3,339
64,495 61,156

. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Préstamos a empleados
Anticipos a terceros
Otros

J. INVENTARIOS:

Mercaderias
Importaciones en transito

Al 31 de diciembre de

2017 2016
15,238 48,019
37,225 2,328
13,600 50,728
66,063 101,075

Al 31 de diciembre de

2017 2016
402,195 1,097,393
197,791 116,066
599,986 1,213,459

(1) Corresponde a materiales de ferreteria disponible para la venta.
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K. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Impuesto al Valor Agregado 20,459
Anticipo de impuesto a la renta 31,625 27,205
Retenciones en la fuente (1) 307,566 272,225
Crédito tributario por Impuesto de (2)
Salidas de Divisas 650,417 590,427
1,010,067 889,857

(1) Incluye principalmente US$595,728 que estan en proceso de reclamo al
Servicio de Rentas |Internas presentada el 25 de agosto del
2017correspondiente al Crédito Tributario de los afios 2012, 2013, 2014, 2015
y 2016, asignada con el numero de tramite 109012017169406, cuya
resolucion a favor de la Compania fue emitida por el organismo de control
con fecha 18 de enero de 2018. (Ver Nota X).

L. PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Muebles
Equipos de Equipos de Herramienta y Instalaciones
de oficina oficina computacion Vehiculos accesorios y bodega Total
Costo
Saldo al 01-
01-2016 4,872 257,998 5,107 266,331 14,400 89,066 637,774
Adiciones 7,400 5,700 13,100
Saldo al 31-
12-2016 4,872 265,398 5,107 266,331 14,400 94,766 650,874
Adiciones 42,755 42,755
Saldo al 31-
12-2017 4,872 265,398 5,107 309,086 14,400 94,766 693,629
[C]
Depreciacion
acumulada
Saldo al 01-
01-2016 1,846 56,120 570 211,762 240 49,616 320,154
Adiciones 445 26,111 1,557 19,583 1,440 9,225 58,361
Saldo al 31-
12-2016 2,291 82,231 2,127 231,345 1,680 58,841 378,515
Adiciones 445 26,540 1,557 18,646 1,440 9,477 58,105
Saldo al 31-
12-2017 2,736 108,771 3,684 249,991 3,120 68,318 436,620
Saldo al 01-
01-2016 3,026 201,878 4,537 54,569 14,160 39,450 317,620
Saldo al 31-
12-2016 2,581 183,167 2,980 34,986 12,720 35,925 272,359
Saldo al 31-
12-2017 2,136 156,627 1,423 59,095 11,280 26,448 257,009

M. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Proveedores (1) 804,031 2,146,469
Acreedores varios 28,928 3,259
832,959 2,149,728

(1) Incluye principalmente US$712,215 (US$2,110,212 en el 2016) a Havelock
Overseas S.A.
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N. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
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Al 31 de diciembre de

2017 2016

Beneficios sociales (1) 27,934 23,029
Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota R) 24,628
Con la administracién tributaria (2) 19,989 14,520
Con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social 8,718 6,120
Participacion a trabajadores (Ver Nota R) 19,755

101,024 43,669

(1) Incluye principalmente US$11,581 (US$9,490 en
US$5,161 (US$5,245 en el 2016) por remuneracio
cuarto sueldo por US$4,707 (US$4,385 en el 2016).

(2) Corresponde al siguiente detalle:

el 2016) por vacaciones,
nes pendientes y décimo

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Retenciones a la fuente de Impuesto
ala Renta 2,649 2,507
Impuesto al Valor Agregado 17,340 12,013
19,989 14,520

O. PROVISION PARA BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Bonificacion por desahucio (1) 21,325 12,591
Jubilacién patronal (2) 67,262 61,404
88,587 73,995

(1) A continuacion el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Saldo inicial 12,591 13,191
Provisién 8,734
(-) Reversion 600
Saldo final 21,325 12,591

(2) A continuacion el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Saldo inicial 61,404 44,344
Provisién 5,858 17,060
Saldo final 67,262 61,404
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