FLAXX S.A.

Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2012,

I. Actividades e informaciin general de la companis.

FLAXX 5.A: es una compania de Sociedad Anonima que (e constituida en Guayaguil - Beuador
¢l 0% de Agosto del 2004 con el capital inicial de $800= (Ochocientos 007100 délares americanos)
mediante escritura plblica celebrada en esa fecha ante el Nowrio Trigésimo del Canton Giuayaquil
Doctor Miero Ayeart Vincenzini- Ademas con fecha 11 de Agosio del 2004 se sentd la razdn de que
al margen de la matriz de la eseritura de constitueion de la compaiia se lomid nota de la resolucion
e aprobacion de Tn No, 04.GLLOO04530 suserita el 11 de Agosto del 2004 por i Aboguda Adriana
Minrique Rossi de Aguirre | Eapecialista Juridico Supervisor.-

Lo eserituen de constitueion e inscrita en el Registrador Mevcantil del Camon Guayaguil ¢l 17 de
Agosto de 2004 con el registro No. 14.942; v eén el articulo primero de 1o eseritura [a compaia
sefinla come domicilio principal fa ciudad de Guayaquil pudiendo establecer agencias o sucursales
dentro o uera del terrilorio nacional,

B Objeto Social se expresa en el articulo segundo de la respective escritura de constitucion 1o cual
indica: se dedicard o o importacion. exportacion, comercializacion, representacidn, distribucion,
compra ¥ venta de toda elase de filtros, repuestos, llantas, aros, lubricantes, v demds accesorios par
todo tipo de vehiculns u automotores livianos v pesados, tractores, también pods importar, comprar
o arrendar maquinaria liviane v pesada, a la reparacion de motores, cectilicacion de cigiienales,
hlogues de motor, cabezotes, imponar repuestos de nuevos o usados, o las actividades propias de las
mineria en todas sus [bses, o ln construceion de toda elase de obras eiviles, como carreteras, puentes,
peropuertos,  terminales  terrestres,  edificios,  viviendas, residenciales. centros  comerciales.
condominios, labricas industtiales, puertos maritimos, v Muviales. Y asl un amplio objeto soetal en
varing lineas de negocios que abarca su detalle 3 paginas del articulo indicado.

i su articulo tercere sefiala un plazo de duracion de la compadiia de 50 afos contados a partir de la
fecha de inseripeion de la eseritura constitueion en el Registro Mercantil.

Actualmente se encuentra domiciliada para sus operaciones en la provineia del Guayas, canton
Guavaguil, parroguia Targui. ciudadela Urdenor uno ntmero 27-32, carretero Av. Juan Tanca
Marengo kilometro 2.5, junte a LICA manzana 113 edificio C. C, SEPROPISA, sepin consta ¢
indica sus datos del regisiro Gmco de contribuyentes No, 0992371560001 v expediente societario No.
| 1692,

Resumen: DE LAS PRINCIPALES “POLITICAS CONTABLES NIFY, de
acuerdo a lo establece en forma especifica la SECCION 10:

A continuacion se deseriben las principales |m|il|rd_\ contables adoptadas en s preparacion de
bos presentes estados financieras, y tal como requicre la SECCION 2, 3 v () de la Narma NI
para PYMIS, estas pollticas han sido diseftadas en funcion de los NIC v NIEF vigentes al 31

Diciembre — 2012 vy fueron aplicadas de manera uniforme a los ejercicios comparados que se



a, st uso en la produccion o suministro de bicnes o servicios, o para fines
administrativos, o

b, su venta en el curso ardinario de las operaciones
Pdrralo 16.3:
Y también, la participacion en ung propiedad. que se mantenga por un wrrendatario dentro de
un acuerdo de arrendamiento operativo, se podra clasificar y contabilizar como propiedad de
inversion, solo si, la propiedad cumpliese la definicion de propicdades de inversion, v el
arrendatario pudiera medir el valor razonable participacion en la propiedad sin costo o esluerzo
desproporcionado, en un contexto de negoeio en marcha.

Sorla s propiedades de inversion eayo valor razonable se puede medic con Rabilidud sin costo
i esfuerzo desproporcionado, y en un contexto de negocio en marcha, se contabilizaran de
peterdo con esta seceion por su valer razonable con cambios en resultndos, Todas ki demias
propicdades de inversion se contabilizardn como propiedades, planta y equipo, utilizando el
maodelo de costo-depreciacion deterioro del valor de la Seccion 17 Propiedades, Plama v
Fguipo, y quedarin dentro del alcance de la Seccion 17, a menos gue pase a estar dispomble
una medida Nable del valor razonable v se espere gue dicht valor razonable sen medible con
Mabilidad en un contexto de negocio en marchi.

In las propicdades de uso mixto se separard entre propiedades de inversion v propicdades,
planta ¥ equipo. Sin embargo, si el valor razonable del componente de propiedades de
inversion_no_se puede medir_con_fiabilidad sin_costo o esluerzodesproporcionade, se

Su medicidn en el reconocimiento inicial, es ul Costo que comprende su precio de compra y
cualquier otro gasto direeto atribuible, Siel pago se aplaza mas alld de los 1érminos normales
del erédite, ¢ costo es el Valor presente de todos los pagos luluros,

En la medicion posterior.- Las propiedades de inversion cuyo valor razenable se
pueda medir de manera fiable sin costo o esfuerzo desproporcionado, se medirin al
Valor razonable ¢n cadu fecha sobre la gue se informa, reconociendo en resultados los
cambios en ¢l valor razonable. Si una participucion en una propiedad mantenida bajo
arrendamiento se clasifica como propiedades de inversion, la partida contabilizada por
su valor razonuble sera esa participacion ¥ no la propiedad subyacente, Una entidad
contabilizard todas las demas propiedades de inversion como propiedades, planta y
equipo. utilizando el modelo del COSTO menos Depreciacion v menos Deterioro del
vitlor, que indica la Seccion 17,

2.15  Activos Intangibles (Seccion 18)

I:sta seeeion aplica a la contabilizacion de wdos los activos intangibles distinwos de la
plusvalia y activos intangibles mantenidos por una entidad para su venta en el curso
ordinario de sus aclividades,



Un_activo_intangible.- s un activo identilicable, de cardcter no monetario y sin
apariencia lisica. Un active es identilicable cuando: (p.18.2)

o s scparable, es decir, es susceptible de ser separado o dividide de la entidad y
vendido, wansferido, explotado, arrendado o intercambiado.  bien
individualmente junto con un contrato. un activo o un pasivoe relacionado, o

o Surge de un contrato o de otros derechoy legales, independientemente de 1 esos
derechos son transferibles o separables de la entidad o de otros derechos v
obligaciones,

[os activos infangibles no incluyen: (p18.3)
* los actives financieros, o
* los derechos mineros y reservas minerales tales como petroleo, gas natural y
recursos no renovables similares.

La Medicion Inicial, de un activo infangible es al COSTO,

Ll Costo de un activo intungible adquirido de forma separada comprende:

o bl precio de adquisicion, incluyendo los aranceles de importacion y los
impuestos no recuperables, despues de deducir los descuentos comerciales v las
rebajas, y

e (C'ualquier costo dircetnmente atribuible a lu preparacion del activo para su uso
previsio,

La Medicion Posterior, los activos intangibles se miden al COSTO menos cualquier
amortizacion acumulada v coalquier pérdida por deterioro de valor acumulada,
siendo que para determinar ¢l valor de deterioro s¢ basa en los requerimientos de la
Seccion 27 Deteriora del valor de los Activos.

Periodo ¥ Método de Amortizacion:

Periodo.- Lo entidad distribuye el importe depreciable de un aclivo intangible de
forma sistematica a lo largo de su vida wil. El cargo por amortizacion de cada periodo
8¢ reconocerd como un gasio, a menos que olra seceion de esta NIE requicra gue ¢l
costo se reconozea como parte del costo de un activo, tal como inventarios o
propiedades, planta y equipo. (p.18.21)

Mcétodo,- La amortizacion comenzara cuando el activo intangible esté disponible para
qu utilizacion, es deeir, cuando se encuentre en la ubicacion y condiciones necesarias
pars ¢ue se pueda usar de la forma prevista por ln gerencia, La amortizacion cesa
cuando ¢l aclivo s¢ da de bajo en cuentas. La entidad elegira un método de amortizacion

derivados del activo. Si la entidad no puede determinar ese patron de lorma fiable,
utilizard ¢l método lineal de amontizacion.(p.18.22)




Amortizacion a lo largo de la vida Gtil:
La norma NI para PYMES, considera que todos los activos intangibles ticnen una
VIDA UTIL FINITA.

La vida Gtil de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro
tipo no exeedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del
periodo a o largo del cunl 1 entidad espera utilizar ¢l aetivo. Si el derecho contractual
o legal de otro tipo se hubiera [ijado por un plazo limitado que puede ser renovado, Lo
vida atil del activo intangible solo incluira ¢l periodo o periodos de renovacion cuando
exista evidencia que respalde la renovacion por parte de la entidad sin un costo
significativo.(p.18.19)

51 una entidad no es capaz de hacer una estimacion fiable de la vida oul de un activo
intangible, SE SUPONDRA que la vida ditil es de diez aios (10 ANOS, parrafo
18.20)

encias de Programa de Computacion:

Las licencias de programa de computacion adquirido de forma separada estan
registradas al costo por la companiia.

Lste activo intangible es de vida 0til Finita, La amortizacion del activo intangible se
cargara o los resultados sobre su vida atil estimada de 3 ANOS  utilizando ¢l Método
de Linea Reeta en concordancia con la legislacion tributaria local. L vida il
estimada y el mélodo de amortizacion serdn revisados al linal de cada ano, siendo ¢l
clecto de cunlquier cambio en ¢l estimado el plazo maximo de 10 ANOS,

2.16  Deterioro del Valor de los Activos Tangibles ¢ Intangibles (Seccion 27)
Lin detertoro se produce cuando el importe en libros de un active ¢s supenior a su
importe recuperable. Y esla seccion aplica a:

Activas por impuestos diferidos (Seccion 29 fmpuesto a fay Ganancias)

Activas procedentes de beneficios a los empleados (Seccion 28 Beneficios

er lay Empleados)

3. Actives financieros que estén dentro del alcance de 11 o de la Seceion 12

4. Propiedades de inversion medidas af valor razonable (Seccion 16
Propiedades de Inversion)

5. Activos bioldgicos relacionados con la activided agricola, medidas a sn

valor razonable menos los costos estimeados de venta (Seceion 34

Actividades Especiales)

bs =o

Al final de eada periodo en que se informa, la Compania evalia los valores en libros de
sus activos tangibles ¢ intangibles a fin de determinar si existe un indicador de gue los
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Si esto ocurriere la entidad estimara el
Importe Recuperable del activo a fin de determinar el aleance de la pérdida por
deterioro. Sino existiere deterioro no hay necesidad de estimar el Importe Recuperable.
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Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, In
Compaiia caleala el importe recuperable como referencia de ln unidad generadorn de
clicetivo a la que pertenece dicho activo, (p. 27.7 y 27.8).

El Importe recuperable.- De un active o unidad generadora de efectivo es ¢l mayor
entre ¢l Valor Razonable menos los Costos de Ventas v su Valor en uso o Valor
I’resente.

Al estimar ¢l valor en uso, los Nujos de efectivo futures estimados son descontados al
vitlor presente ulilizando una tasa de descuento antes de impuesto que rellejn los

aloraciones actuales del mereado respecto al valor temporal del dinero y los riespos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de [uje de
electivo luturos.(p.27.20 y 27.11)

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de electivo) caleulado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
clectivo) se reduce a su importe recuperable producto de un deterioro de valor (p.27.11
y 27.20). las pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmedistamente ¢n
resultados.

Reversion de una pérdida por deterioro del valor:
Una pérdida por deteriore del valor reconocida en lo plusvalin noose revertivd en los
periodos posteriores (p.27.28)

Para todos los activos distinios o la plusvalia, la entidad evaltia, en cada fecha sobre la
que se informa, si existe algin indicio de que una pérdida por deterioro ¢l valor
reconocida en pertodos anteriores pueda haber desaparecido o disminuido. Si exisien
cualesquiera de estos indicios, la entidad determinard si se debe revertir o no la anterior
pérdida por deterioro del valor de forma total o parcial. El procedimiento para realizar
esa determimacion dependera de si la anterior pérdida por deterioro del valor del activo
s¢ baso en lo siguiente:(p.27.29)

e ¢l importe recuperable de ese activo individual (p. 27.30), o

e ¢l importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertencee el

activo (p.27.31)

2,17 PASIVOS Y PATRIMONIO (Seceion 22)

Lin esta seceion la entidad establece los principios para clasificar los instrumentos
financicros como pasivos o como patrimonio, y trata la comabilizacion de los
instrumentos de patrimonio emitidos para individuos u otras paries que actoan en
capacidad de inversores en instrumentos de patrimonio (es decir, en culidad de
propictarios).

Fista Seccion se aplica o todos los tipos de instrumento [inancieros, excepto a: (p.22.2)
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« Las participaciones e¢n subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos que sc
contabilicen de acuerdo con la Seceion 9 Estados Financieros Consolidados v
Separados, la Seecion 14 Inversiones en Asociadas o la Secciom 15 Iversiones
en Negocios Conjunioy.,

e lLos derechos v obligaciones de los empleadores derivados de  planes de
benelicios a los empleados, a los que se aplique ln Seceion 28 Beneficios a los
Lmpleados.

o Los conlratos por conlraprestaciones conlingentes en una combinacion de
negocios (Seecion 19 Combinaciones de Negocios y Plusvalia). Esta exencion se
aplicara solo a la adquirente.

o Los mstrumentos  linancieros, contraloy  y  oblipaciones  derivados  de
transacciones con pagos basados en acciones o los que sc aplica la Seecion 26,

Clasificacion de un Instrumento Financiero como Pasivo o Patrimonio (p.22.3)

El Patrimonio es la participacion residual en los activos de la compaiiia, una ver
deducidos 1odos sus pasivos. Un Pasivo ¢s una obligacion presente de la entidad,
surgida a raiz de sucesos pasados, al vencimiento de la cual, y para cancelarla, la
entidad espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos.

L1 patrimonio incluye las inversiones hechas por los propietarios de la entidad, mas los
merementos de esas  inversiones, panados a (ravés de operaciones rentables v
conservados para el uso ¢n las operaciones de la enlidad, menos las reducciones de lus
imversiones de los propictarios como resultado de operaciones no rentables vy las
distribuciones a los propictarios.

Algunos instrumentos financicros que cumplen la delinicion de pasivo se clasilican
como patrimonio porque representan el interés residual de los activos netos de la
entidad.

Los instromentos financicros, o componentes de instrumentos, gque estan subordinados a
todas lns demds elases de instrumentos se elasifican como patrimonio si imponen a la
entidad |a obligacion de entregar a lerceros ung participacion proporcional de los
activos netos de la entidad solo en ¢l momento de la liquidacion.

Préstamos:

Representan pasivos linancieros que se reconocen intcialmente a su valor razonable.
neto de los costos de la transaecion incurridos.  Estos  préstamos se regisiran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaceion) y el valor de rembolso se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el mélodo de la tasa de interés
electiva,

Los préstamos se clasilican como pasivo corriente a menos que la Compafia lenga

- 13



derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
despuds de la fecha del estado de situacion linancicra.

Las entidades a las cuales 1o compaiiia desee somelerse a un tipe de fingnciamicnto en
¢l sistemn linanciero local o exterior, son calificadas mediante Junta extraordinaria de
Accionistas para que ¢l ropresentante legal pucda operar ¢l requerimicento de eapital de
frubajo que requiera la empresa en un memento determinado.

2.18  Acreedores Comercinles y Otras Cuentas por Pagar

Loy acreedores comerciales y olras cuenlas por pagar son pasives [inancieros distintos i
los instrumentos derivados con pagos [ijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Despues del reconocimiento inieial, o valor razonahle, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, Bl gasto
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos linancieros
y se caleulan utilizando la tasa de interés electiva, excepto para las cuentas por pagar
corto plazo cuando el reconocimicnto del interés resultaria inmaterial,

La Compania tiene implantadas politicas de manejo de riesgo linaneiero para asegurar
que todas lus cuentas por pagar se paguen de conformidad con los 1rminoy crediticios
pre acordados.

Los aercedores comerciales vy otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion linanciera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

219  Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por Ia
Compaiin:

Loy instrumentos de deuda y patrimonio son clisilficados como pasivos financieros o
vomo patrimonio de conformidad con la sustancia del ncuerdo contractual,

Listos pasivos Hnancicros pueden ser elasificados también por su tiempo de vencimiento
como pusivos corcientes @ menos gue la Compania tenga un derecho incondicional o
diferir su hquidacion durante al menos 12 meses despucs de ln fecha del estado de
situacion hnanciera lo cual implicard un plazoe no correnie.

Pasivos linancieros, su medicion:

Los pusivos linancieros s¢ reconocen injcidmente a su COSTO, neto de 1os costos que
s¢ iy inedrrido en la transaccion.  Posteriormente, s¢ miden a0 osu COSTO
AMORTIZADO y cunlgquier diferencia entre los [ondos oblenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor del rembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interds efectiva.

Instrumentos de patrimoni




Un instrumento de patrimonio consisie en cualquier contrate que evidencia un mtercs
residunl en los Activos Netos (activos menaos pasivos) de la Compania luego de deduciy
todos sus Pasivos.

L entidad mide log instrumentos de patrimonio al Valor Razonable del ¢lectivo u
otros recursos recibidos o por recibir, neto de los costos directos de emision de los
mstrumentos de patrimonio. 8i se aplaza ¢l pago v el valor en ¢l iempo del dinero es
significativo, la medicion inicial se hace sobre la base del Valor Presente

Oiros pasivos linancicros:
Otros pasivos Onancieros, incluyendo los préstamos, son medidos nicialmente al valor
rnzonuble, neto de los costos de la transaceion.

Ohros pasivos financicros son medidos posteriormente al Costa Amortizado usando ¢l
método de la tasa de interés electiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre
uni base de rendimiento electivo.

Método de la Tasa de Interés Efectiva- ['s un método de cilealo del Costo
Amortizado de un pasivo linanciero v de imputacion del gasto financiero a lo largo del
periodo relevante. La Tasa de Interés Efcetiva es Ia wasa de descucnto que iguala
exactamente los Mujos de electivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida
esperada «el pasivo financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mias corto) con ¢l
imporie neto en libros del pasivo linanciero.

Baja en cuentas de un pasivo linanciero:
L.a Compaiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan
o cumplen las obligaciones de la Compania.

2.20 Costos por Préstamos (Seccion 25).

Son costos por préstamos los intereses y otros costos que la entidad incurre, que estan
relacionacdlos con los londos que ha tomado prestados, Los costos por préstamos
incluyen:

 [os pastos por intereses calculados uwtilizando ¢l método del interds electivo
como se deseribe en L Seccion | Inserimentos Financieros Basivos.

o Las cargas linancieras con respecto a los arrendamientos linancicros reconocidos
de acuerdo con la Seccion 20 Arrendamienios.

o Las diferencias de cambio procedentes de préstamos en moneda extranjera en la
medida en que se consideren ajustes de los costos por intereses.

Reconocimiento inicial, la entidad reconoce todos 1os costos por préstamos como un
zasto en resultados en el periodo en ¢l que se incurren en ellos.

2.21  lmpuestos a las Ganancias (Seceidn 29).



Impuesto a las Ganancias.- 1 gasto por impuesio u las ganancias o a la renta en nueste
legislacion local. representa la suma del impuesto & la renta por pagar corriente y el impuesio
diferido.

Lmpuesto corriente.- Fl impuesto por pagar corriente (recuperable), su ciloulo se basa
en o utihdad gravable (tributaria) registrada durante ¢l ano, La utilidad gravable difiere
de la wiilidad contable, debido o las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y a partidas que nunca son pravables o deducibles. Bl pasive de la
Companiia por conceplo del impuesto corriente se caleula uiilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo anual por el Servicio de Rentas Internus que para ¢l
ano 2012 se encuentra vigente el 23%

Ilmpuesto_diferido.~ s ¢l impuesto por pagar o recuperar en periodos futuros, y se
reconoce sobre las diferencias temporarias entre ¢l Valor en Libros de los Activos y
Pasivos  incluidos  en  los  estados  financieros  VERSUS  las  Bases  Viscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad pravable.

El pasivo por impuesto dilerido se reconoce generalmente para todas las dilerencias
temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos dileridos, por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulie probable gue
la Compania disponga de utilidades gravables luturas contra lns que podrin cargur esag
diferencias temporarias deducibles,

LLos activos v pasives por impuesios dileridos deben medirse empleando las 1asas
liscales que se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el activo se realice o ¢l
pasivo se cuncele.

La Compaiin debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diteridos sis y solo siz tiene reconoeido legalmente el derecho de compensar
frente a lo autoridad fiscal los importes reconoeidos ¢n esas partidas: los impuestos
diferidos de activos y pasivos se derivan del impuesto a la renta y la Compariia tiene la
intencion de liguidar sus activos y pasivos como netos, y 5 corresponden o ln misma
autoridad tributaria a la cual desea cancelar o liquidar como valor neto.

Reconocimiento de Impuestos corrientes y diferidos:

Los impuestos corrientes y dileridos, deberin reconocerse como ingreso o gasto, y ser
imcluidos en el resultado. excepto en la medida en que havan surgido de una transaccion
0 suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea on ofro resultado integral o
directomente en el patrimonio, en cuyo ¢aso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Regla universal de Impuestos Diferidos, como politica:
Al respecto la compania para la aplicacion del impuesto diferido mantiene presente la
siguiente regla que establece la norma NI para Pymes al determinar las diferencias
lemporarias:



IDA (impuesto diferido activo):

I. Cuando el valor en libros (contable) de un pasive es mayor que su hase
Iributaris, genern impuestos diferidos activos (1DA),
2. Cuando el valor en libros (contable) de un activo es menor que su hase |
L ributaria, genern impuestos diferidos activos (1DA)

1D (impuesto diferido pasivo):

1. Cuando el valor en libros (contable) de un active es mayor que su base tributaria,
genera impuestos diferidos pasivos (1DP)

2. Cunndo el valor en libros (contable) de un pasivo es menor gue su basc
ributaria, gencra impuestos diferidos pasivos (1DP)

2,22 Beneficios a Empleados (Seceion 28).

Benelicios definidos: jubilacion patronal y bonilicacion por desahucio.-

I:l costo de los benelicios delinidos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
en la compaiia es determinado  utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al linal de cada afio. Las ganancias
vy pérdidas  actuariales vy los costos de los servicios  pasados  se reconoden
inmediatamente. sin aplicar ninguna banda de Muetuacion,

Adicionalmente ¢l registro de los beneficios a empleados estd en concordancia ¢l
método 1enico actuarial con I Legislacion Laboral Peuatoriana (Codigo del Trabajo)
en lo dispuesto en los articulos: 185 bonilicaciones por desahucio, | 88 indemnizaciones
por despido intempestivo y 216 jubilacion patrenal, y, Resolucion de la Corte de Justicia
del 18 de Mayo de 1982 publicada en ¢l R. Oficial No, 421 del 28, enero de 1983,

Participacion de trabajadores:

De acuerdo a lo dispuesto en ol Codigo de Trabajo en su Articulo 97, la Compania
distribuye entre sus empleados el [5% de las utilidades liquidas o contables, liste
benelicio es registrado con cargo o los resultados del periodo en que se devenga,

Ll pago de este benelicio se lo realiza de acuerdo al procedimiento v fecha que estipula
¢l Caodigo del T'rabajo.

2.23  Capital Social.

Il capital social de la compania esti representado por Participuciones que se régistran al monto
de ln contraprestacion recibida.

.24  Reconocimienio de Ingresos (Seecion 23).



Ista Seccion aplica para contabilizar ingresos de actividades ordinarias procedentes
de las siguientes transaceiones v sucesos, como:

o La venta de bienes (si los produce o no la entidad para su venta o los adguicre
PaFY S reventi).
La prestacion de servicios
Los contratos de construceion en los que la entidad es ¢l contratista
El uso, por parte de terceros, de activos de la entidad gque produzean intereses,
regalias o dividendos,

Los ingresos se valian al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir
al momento de su transaceion. El valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir tiene en cuenta ¢l importe estimado de cualquicr descuento, bonificacion o
rebaja comercial por pronfo pago que la Compania pueda otorgar segin su politica o
estrategia de venta de sus servicios.

La Compafiia tiene como politica reconocer sus Ingresos Ordinarios que son por las
Ventas Netas de Repuestos y Partes Gendricos para Equipo Caminero, Camiones,
Tractores, y motores de marca: Caterpillar, Cummins,  Detroit Diesel, itachi,
Hyundai, John Deer. Komatsu, Doosan & Dacwoo, Mack, Mitsubishi, Volvo, entre
otros, en la contabilidad bajo ¢l Método del Devengado, cs decir cuando estos se
producen independiente de su pago.

Las wventas ordinarias que realiza ln Compafiin por su actividad se desglosa sus
principales productos:

- _l_'@.'lu_delus_die Eru;juctu_s Lista Repuestos:
CATERPILLAR Suspension Mack,
| Suspenslon para Eouipos de Arvastre, Trenes de
e —- Rodajes = o
CLIMMINS Aros
DETROIT DIESEL Cnmpﬂnenles_ de Mator
DOOSAN & DAEWOO - Elctricos
HITACHI N __E:ngranaie -
HYUNDAI | Freno -
" JOHN DEER ' —_— Herramientas de Cortes
KOMATSU - | Hidrdulicas
| MACK B . | Mandos Final
MITSLIBISHI | Sistema para Alzar el Balde
VOLVD ' | Sistemas de Inyeccitn o




presentan en los estados  [Inancieros que permitan una comprension, comparabilidad y
medicion razonable de los mismos, en cualquier periodo de tiempo para la adecuada toma de
decisiones por parte de accionistas, usuarios inlernos ¥ usuarios externos de la informacion.

2.1 Adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NITF para PYMES (Transicion hacia IFRS para PYMES, SECCION 35)

Lo estiodos Nnancieros de la compoiiin son elaborados de seuerdo con Normuas Inlernacionales
de Informaclon Finanelera NIE - para BYMES emitidas por el Constjo  de Normas
Internacionales de Contabilidud (IASH) y vigentes en el Leuador desde el afip 2010 de acuerdo
a lo dispuesto por la Superimendencin de Compaiias mediante las resoluciones: No.
08.G.DSCO10O del 20-nov.-2008 publicada en el R. Oficial 498 del 3|-dic.-2008 para la
aplicacion de NIF Complewss, v, resolucion No. SCOQUICLCPAIFRS. 11010 del 1]
octubre 2011 publicada en ¢l R. Oficial 566 del 28-Octubre-2011 que deroga la
resolucion SC.QUCLCPAIFRS. .01 del 12 enero 2011 del R. Ofigial 372 del 27-enero-
2001 para NUF para PYMES, resoluciones en las coales adicionolmente ¢l organismo
regulador establecio el cumplimiento de un eronograma de implementacion y la presentacion
de laconotlineion del patrimonia,

Con estas resoluciones la compaiiia hasta el 31 de diciembre 2001 clabord sus estados
financicros de acverdo o Normas bBeustorianas de Contbilidad NEC y a partir del lero.
Enero del 2012 los estados [inancieros son preparados de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera NITF PARA PYMES.

Con lo ames indicado ¢l proceso de implementacion NUHF para PYMES para lo Compaiiia
esttver estructurado de Ta siguiente forma;

e Afio base de implantacion NUF 2010
«  Afio de transicion 2011 de implantacion NITF, y,
e Afio 2012 de aplicacion obligatoria desde el 1ero, de Lnero.

Juego de Estados Financieros: (SECCION 2y 3)

De acuerdo o lo que estublece la Seccidn 2 v 3, v los requerimientos del organismo regulador
local de sociedades Superintendencia dé Companiias, ln compaiiia prepara ¢l conjunto de
estados finuncieros que son:

Hstado de situacion lnanciery,
Fstado de resulado integral,

listado de cambios en el patrimonio,
istado de Mujos de eleativa, v
Notas a los estados Bnancieros

@ & ®§ & @9

2.2 Concilincion entre NIIF y los Principios de Contabilidad acepiados en el Ecuadar o
NEC (Normas Ecuatorianas de Contabilidad)

A continuacion se presenta la cuantificacion  del impacto que tivo en la companiu ¢l proceso
de transicion a NHF parm PYMES de la Compaiin. Los estados financieros presentados al 31-
Diciembre- 2002 son los primeros preparados bajo norma NI PARA PYMLS, y hasta ¢l



Venla de bieney

Los inpresos ordinarios de la compaiia provenientes de las ventas de bienes son
registrados cuando s¢ cumplen todus y eadia una de lag signientes condiciones:

La Compafiia ha transferido ol comprador los riesgos y benelicios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

La Companiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene
¢l control elective sobre los mismos.

Ll imiporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con Babilidad:

Sea probable gque la Compania reciba los benelicion ccondmicos asociados con b
transaceion; y

Los costos incurmdos, o por incurrir, en relacion con by transaceion puceden ser
medidos con fiabilidad,

lngresos por servicios

Los ingresos provenientes de servicios son registrados por ¢l grado de terminaeion de 1o
transaceion en ¢l pertodo en ¢l que se informa, v son registrados cuando cumplen los
signientes condiciones;

El importe de loy ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad.

Es probable que la entidad obtenga los beneficios cconomicos derivados de la
transaceion.

1 grado de terminacion de la transaccion, al linal del periodo sobre el gue se
wlonma, pueda ser medido con Nabilidad.

Lavs costos incurridos en la transaceion, v los costos para completarfa, puedan
medirse con finhilidad.

1.24-1 Reconocimiento de Costos y Gastoy

L costos y gastos se reconocen bajo el Método del Devengado a medida que son incurmidos,
independientemente de la fecha en que se hava realizado ¢l pago, y se registran en el periodo
mis cercang en el que se convcen, dentro del periado del liempo del cierre del ejercicio
econdmico de los estados lnancieros

2.25

Distribucion de Dividendos.

La distribucion de dividendos para los acciomstas de la Compailia se reconoce comao un pasiva
en los estados Nnancieros en el periodo en el cual los accionistas apruehan dichos dividendaos,

2.26

Utilidad Neta por Participacion.
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Lav utilidad neta por Participaeion se calenla dividiendo la utilidad neta del gjercicio ccondmico
para ¢l nimero promedio ponderado de las Participuciones suscritas y pagadas en circulacion.

2.27 Estimaciones y Juicios Contables @ Criterios de la Administracion,

Lo preparacion de los estacdos finaneieros con apego o la norma NI para PYMUES, v
aplicaeitin de las politicas contables de la Compaiia, exige el uso de ciertas estimaciones,
Juicios y presunciones sobre los importes en libros de los aetivos v pasivos. la exposicion de
activos v pasives contingentes en las lfechas de los estados financieros, v los importes de
ingresos y gastos reconocidos en el estado de resultados integrales.

Las eslimaciones vy juicios usados son continuamente evaluados, v se basan en la experiencia
historica v otros factores que se consideran relevantes en el caso de que los resultados reales
podrian difenr de las estimuciones; por lo que en la revision se incluye la expectativa de
ocurreneir de oventos futiros gue se consideran razonables de acaerdo con las cireunsianeias.

Las principales estimaciones utilizadas por la Administracion de la compaiiin en los estados
finanecieros con apego a NI se refieren hiasicamente a:

Vida il y valor residual de nctivos
Deterioro de activos

Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gaslos
Impuestos dileridos

Virluacion de cuentas por cobrar

Benelicios a Empleados

VYYYYY

2.28 Gestion de Riesgos Financieros

La Compafin en el curso normal de sus operacionegs ¢stll expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pucden afectar de alguna manera sus (Tujos ccondmicos, aclivos, y
por consiguiente u sus resultiados,

Lo administracion de los riesgos financieros en la Compaiia esta centralizada en una
organizacion interna de sistemas de informacion o eargo de ln Gereneia General, Presidente v
Cierencia de Ventas, que le permilen identificar dichos riesgos, su magnitd, proponer medidas
de mitigacion, gecutar dichas medidas y controlar sy efectividad a través de reuniones de
Comité de Gerencia; con lis cuales puede mantener un control de las variables del entormo
geonomico y las de su sector, por su exposicion a tiespos de crédito, de liquides, de tasas de
interés, de tipos de cambio, de siniesiros, de capital,

A continuacion se presenta una breve definicion de los riesgos que enlrenta ln compafin:
2280 Riesgo en las Tasas de Interés

Se reliere a los mesgos de variocion en lag tasas de interds por las operociones linandicras
contealdas sin prevision con entidades linancieras locales v extranjeras, La Compaiiin no se
encuentra expuesty & este riesgo de tasa de interés debido g gue contrta o mantiene Solamente
obligiciones bancarias o préstamos a tasss de interés fijas acorde al mercado v a las
circunslancias de negociacion, y, mantiene su expectaliva por eventos fuluros o factores
exdgenos ¢l de apuntar a una combinacion entre tasas [(Tjas v variables de acuerdo o las
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circunstancias del mercadi.,
2.28.2 Riesgo de Credito,

Se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractoales con la
olra, resultando en una péedida (inanciera para la compaiia. La Compaiia ha adoptado la
politica de dnicamente involucrarse con partes solventes con un adecuado historial de crédito,
como forma de mitigar ¢l riesgo de la pérdida financiera ocasionada por incumplimientos, 1.a
Compaiia unicamente realizn transaceiones con clientes que cuentan con Ly misma o mejor
condicion [nanciera actual,

I.,(].‘,-: dl:il.(,l{:ll'[.'.!li Ul]ﬂ]{}ﬂ;i‘ﬂlﬁ.‘} O cuentas rll'lI' Ul}h}'ﬂl‘ EB‘E“ Ullll'lpul:.'i[llﬁ ['II.]T un lll'H]]U[U I[Hpﬂl'l[lllll.‘ {ll.'
clientes del mercado, distribuidos en diversas areas peogralicas y con pluzo reducido de plazo
de cobro. La compaiiin realiva v evaluacion de crédito continua sobre la condicion
financiera de las cuentas por cobrar.

2283 Riesgo de Liguidez.

[La Gerencin General y T Gerentin de Ventas son las gue tienen la responsabilidad final por [a
gestion de liguidez, quicnes han establecido un mirco de trabajo apropiado para [a gestion de
hgquidez de manera gue o gerencia pueda manejar los requenmientos de Ninanciamiento
corto. mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez diana de la Compaiiia,

La Comparin administra el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades fnancieris de
préstamo adecuados, monitoreando continuamente log (lojos electivos proyectados v reales, y
controlando e brecha de vencimiento de los aclivos v pasivos linancieros, estableciendo
siempre un GAP positive en iérminos linancieros,

2.28.4 Riesgo de Tipo de Cambio,

Se reliere al mancjo de operaciones de la compaiiia en olras monedus extranjerds a parie de Ly
moneda local v funcional.

Las transucciones de 1o Compadia son realizadas en Dolares de los Distados Unidos de
Norteamérica por lo que la compaiia no se ve afectada por este riesgo.

2285 Riesgo de Siniestro.

Se refiere ol riesgo. gue pudiers estar expuesta o estructurd, instalaciones o activos de o
compaiiia. Con respeeto i este resgo o Compariia mantiene aperturada y vigente anuilmente
polizas de seguros para lodos los activos de su propiedad, planta ¥ equipos y olros siniestros
como roba, hurto, Ndelidad,

2.28.6 Riesga de Capital,
La estrategia general de la Compaiia es gestionar su Capilal parn asegurar que estard ¢n
capacidad de continuar en operaciones como empresa en marcha, maximizando el rendimiento

del mismo o sus acciomstas a travds de T optimizacion de los suldos de deucdas v patrimonio.

Lo estructurs de capital de la Compaiia consiste en la deuda neta de saldos de electivo y



hancos y patrimonio (capital emilido, reservas y utilidades retenidus), La Compaiiia no esth
sujeta o ningdn requerimiento de capital expuesto externamente,

El Comité de Gerencia de la Compaflia revisa la estructurn de capital con base mensual, y
coma parte de la revision el comité considera el costo del capil, el indice de endeudamiento.
y los riesgos asociados,
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F1.Dic201 | se presentdron bajo NEC,
Coneiliacion del Patrimonio al 31- Diciembre- 2011
Lo laCompafia no hubo impacto

Aplicacion de ajustes necesarios para valorar activos y pasivos de acuerdo
a la Norma NIUF para PYMES Seccion 35 segun sus pirreafos 35.4, 35.7,
37.8, 35.9 y 35.10 entre otros:

onocimiento de impuest iferidos.- La norma NUE para PYMUS requicre el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance (Seceion 29) que esta
orientado al caleulo de las diferencias temporarias entre la base tribwaria de un activo o un
pasivo contra su valor contable en ¢l balance, y este reconocimiento de ajusies han signilicado
a lu compaiiia la determinacion de diferencias wemporarias,
Increme uhligacion eficios definidos.- Scgin la normu NIEF pars PYMES
(Seceion 28) la compaiia debe recanocer un pasivo por benelicios delinidos como Jubilacion
Patronal y Desahueio en el euso de Eevador, para todos sus empleados con base a un eileulo
netuarial, ¢l cual considera varinbles como tasas de mortalidad, de rotacion de personal, wsas
de interds, lechas de jubilacion, electos por incrementos salariales a empleados, vanaciones en
prestaciones, % de inflacion; bajo los normas ccuatorianas de contabilidad NEC anteriores |a
compaiiia no habia reconocido una provision de jubilacion patronal, a pesar que la legislacion
tributaria local vigente permite para aguellos empleados con mis de 10 afos de labores, v solo

¢hles.- Negln o que establece la
Seeeion 35, parralo 35.10c¢ de lo norma NIE para PYMES, la compaiia opto en la fecha de
tramsicion 4 NIHE wtilizar el Valor Ruzonable como Costo Atribuido desde esa lecha y basado
en la Resolucion emitida por la Superintendencia de Compafilas al respecto Ko,
SCACLCPAIFRS.GL11.015 del 30 de Diciembre 201 1 publicada en el R. Oficial 625 del 24 de
Linero del 2012, donde resolvid: “Normar én la adopeion por primera vez de las NOF para
PYMES la wtilizacion del Valor razonable o Revalwacion como Coste adribiido en el case de
los Bienes Inmuebles ™ indicando textualmente en el Avticido Primero o sigaienic.
ARTICULG PRIMERO. - T compafifa gre posea hienes inmuebles v gue apligiee T Novaa
Inrernacional de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NUF para lax
PYMES) a purtir del | de enero del 2012, en la fecha de transicion (1 de enero ded 200 1), en
apdicacion de lo seceion 33, podrad medirlos a su valor razonable o veavalie, nrilizande el
avalio comercial consignado en la carta de pago del impuesio predial del afio 2001 o basarse
en wn avaluo claborado por un perito calificado por la Superintendencio de Compeirias.
Por lo tanto este es el Costo para dichos bienes inmuehles en la transicion a NITEF para PYMES
partiendo del valor del avalto eamastral, documento que emite ln Municipalidad del Guayaguil
en el pago de impuestos prediales.

i oy Eliminaci las NIIF.- sepan
lo establece la NIF para PYMELES Seccion 35 parrafos 35.7 la compaiia clasifico, contabilizd
aquellos activos y pasivos que fueron requeridos por las NITE.

2.3 Periodo Contahle

La compafiin compary los presentes estados flinancieros que corresponden al periodo que va del
lero. Enero al 31 Diciembre del 2012 contra los estados financieros del periodo anterior que
vit del lero. Enero al 31 Diciembre 201 1.



1.4 Base de preparaciin

Los estados fNnancieros de ln compadiia son preparados bajo la base de partida doble, en idioma
castellano, y constituyen los primeros preparados bajo Normas Internacionales de Informacion
Financiern NIIF vigentes a la fecha, aplicadas de manera uniforme a los periodos cubierios y
representan la adopeion integral, explicita v sin reservas de la norma NIF PARA PYMIES, Los
estados linancieros anteriores o esta [echa se presentaban de acuerdos con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Heuador (PCGA) v o Normas Leuatorianas de
Contabilidad (NEC),

Las normas tributarias ecuatorianas difieren en ciertos aspectos de las NIE, y en la preparacion
de los estados financieros bujo NUF la compaiiia utiliza ¢l mejor saber, entender. juicio y
criterio respecto a las normas aplicables, sus interpretaciones v circunstancias actuales.

Para la preparacion de los saldos de apertura al lero, De enero del 2012 la compaiia ha
aplicade los requerimientos de la NITF PARA PYMES SECCION 35 “Transicion o la NIIR
para PYMES", Loy Estados Fingncieros fueron preparados siguiendo el eriterio vy método de
medicion del Costo Histdrico en todos sus segmentos,

1.5 Fstimaciones, juicio y criterio contable.

La preparacion de los estados financieros bajo NIIF requicre del uso de cienas estimaciones
contables y criterios, v, exige a lu Administracion de la compaiiia ejerza so juicio en el proceso
de aplicocion de las politicas contables de la misma, por lo tanto la compaiiia uliliza
estimaciones para valorar y registrar algunos activos, pasivos, ingresos, gasios ¥ compromisos.
Las estimaciones hechas por ln compafia estan en funcion de la mejor intormacion disponible
sobre los hechos que se analizan, y existe la posibilidad que en el luluro se realicen
aconlecimientos v oblignen a maodificarlas en priximos ejercicios contables, lo que se
cambiaria en su caso de Torma prospectiva,

2.6 Bases de consolidacién.

La compania no presenta subsidiarias o filiales dentro de Ta informacion que revela,

1.7 Informacion financicra por segmentos operativos,

La compafia No Aplica operaciones en olros segmenlos operativos.

2.8 Moneda extranjera, ¥ transacciones.

Los estudos linancieros de la compaiiia y sus transacciones ineluidas, se presentan en Dolares
de Estados Unidos de Noreamdrica, que es la Moneda Funcional y de Presentacion en el
Ecuador desde el ao 2000, afo o partir del cual se adoptd este modelo cambiario, que se
convirtio en modelo eeonomico estabilizador de la economia del pais hasta la presente fecha,

29 Efectivo v equivalentes de efectiva:
Este rubro incluye agquetlos activos financieros liquidos como el efectivo en caja, depositos a la

vistia en bancos, otro efectivo a corto plaze. inversiones ¢ alia liquidez con vencimientos a tres
meses o menos, en moneda local y extranjera.



La compaitfa no tene movimienio desde el afo 2000
210 Actives Financieros: Instrumentos financieros (Seccion 11 v 12)

Todos los activos linancieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
negocineion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo
inanciero bajo un contrato cuyas condiciones requicren la erdrega del activo durante un
periodo que peneralmente esta regulado por el mercado correspondiente v son medidos
inicialmente al costo de la transaceion que es su valor razonable, mias los costos de la
transaccion.

Todos los activos financicros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
o Activos inancicros mantenidos hasta su vencimiento, y
o Préstumos y Cuentas por cobrar.

La clasilieacion depende del propdsito con ¢l que se adquirieron los instrumentos
financieros,

La Administracion de o Compafiia siempre  determing oo clasificacion de sus
instrumentos  linancieros en ¢l momento  del reconoeimiento inicial, compra o
adquisicion segin la naturaleza de la transaceion,

Seccion_11: Instrumentos Financieros Basicos.

Esta scecion aplica a los Instrumentos Financieros Basicos que son mas probablemente
para Pymes como: Electivo, Inversiones a la vista v a plazo {ijo. Instrumentos de deuda
con retorno Njo o variable basado en una tasa de mterés observable, Cuentas y
Préstamos por Cobrar y por Pagar, Préstamos entre companias, Bonos ¢ instrumentos
de deuda similares, Inversiones en aeciones ordinarias v preferenciales no convertibles
y no vendibles siempre gue ésta altima clase no cotice en bolsa, caso contrario, a su
valor razonable que puede ser medido fablemente por lo tanto constituirdn una
excepeion de esta seecion.

Su Medicion cn ¢l momento de la adquisicidn se registra al Valor de la Transaccion y
postertormente al  COSTO AMORTIZADO usando el método de tasy de interés
electiva que incluye abonos al capital y alglin detenioro (si Lo hubiere), o al COSTO
menos ¢l deterioro. Sin embargo si la transaccion requiere financiamiento su medicion
inicial sera al VALOR PRESENTT de los flujos de pagos futuros.

Seccion 12: Instrumentos Financieros Complejos.
bsta seccion aplica a los Instrumentos Financieros y transacciones mis Complejas
como: Tiwlos respaldados por netivos como hipotecas, Acuerdos de recompra v



paquetes titularizados de cuentas por cobrar (Reverse Repos), Opciones, Derechos,
Certificados para la compra de acciones (warrants), Contratos de futuros (forward),
contratos a ermino y permutas financieras de lasas de interds (swaps), Instrumentos
linancieros que cumplen las condiciones de Cobertura, Compromisos de conceder un
prestamo a olra entidad, bisicamente.

Los contratos para comprir, vender, arrendar o asegurar un elemento no-financiero se
refiere a un comodity, es decir, coberturas gque se negociun en bolsa comoe hicrro,
metales preciosos, minerales euya Muctuacion de precios es alta y prapician a gue se
registre Lo contingencio o riesgo de cobertura por estos instrumentos.

Su Medicion inicialmente al VALOR RAZONABLE que normalmente es el costo
inicial de la transaccion cuando la entidad adguiere o determina las condiciones
contracluales de los instrumentos linancieros. Y posteriormenie se registran al VALOR
RAZONABLE con los cambios en ¢l valor razonable que reconocen una utilidad o
perdida directa,

La politica de la empresa respecto del erédito otorgado a sus deudores comerciales por
diferentes transacciones previamente convenidas, no excede un plazo de cobro de Y0
dias. Y por plazos superiores a éste solo se realizan con ly autorizacion de la Juna de

suserito_como: paparé, letrn de cambio, contrato de prenda o hipoteca, sepin se
convenga.

El monto_establecido como politica para considerarse cuenta o documento por cobrir i

contado. No siendo asi el tratamiento para empleados de la compaiia los cuales estin
sujetos a la Administracion de la misma y a los beneficios sociales establecidos en el
Cadigo de Trabajo.

Baja en cuentas de un activo financiero:

La Compania da de baja en cuentas un aclivo financiero anicamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los lujos de efectivo del activo linanciero, y transticre de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
linancicro.

Si la Compania no trunsfiere ni retiene substancinlmente todos los riesgos v beneficios
inherentes a lu propicdad y continda reteniendo ¢l control del activo translerido, la
Compafiia reconoce su parlicipacion en el activo y la oblipacion asociada por los
valores que tendria que pagar. St la Compaiida retiene substancialmente todos los
ricsgos y benelicios inherenies a la propiedad de un activo financiero transterido, la
Compafiia continug reconociendo el activo [inanciero v lambién reconoce un préstamo
colateral por los ingresos recibidos.

2.11  Deudores Comerciales: Cuentas, Documentos y Otras Cuentas por Cobrar
{Instrumentos financieros basicos - Seccion 11)



Los deadores comerciales, cuenas, y otras cuentas por cobrar son activos linancieros basicos
de la compaiiin distimos de los instrumentos [inancieros derivados o complejos (seceion |2),
com eobroy fijos o determinables, que no cotizan en un mercado aetivo (bursiatil o extrabursitl:
merciado primario y secundario), Surgen cuando la Compaiia provee dinero, bienes o servicios
directamente o un deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar, esta categoria
comprende principalmente los créditos otorgados a Clientes.

La politica de la empresa respecto del crédito otlorgado a sus desdores comerciales por
diferentes trunsacciones previmmente convenidas, no excede un plazo de cobro de 90 dips.

La norma NUE pars PYMES indica que después del reconocimiento inicinl o valor razonable,
los Deudores Comerciales se miden al Costo Amortizado utilizando el método de la tasa de
interés electiva, menos cualquier deterioro.  El ingreso por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como ingresos y se caleulan utilizando la tasa de interés efectiva.

Préstamos y cuentas por cobrar:
L compaiin registra las caentas ¥ prestamos por cobrar al valor nominal, debido a gue los
plazos de reguperacion son bajos y la diferencia entre ¢l valor nominal v el valor justo no es
signilicativi, ¥ porgue tiene ¢larg el eriterio de que los préstamos v cuentas por eabrar son
aclivis lnancieros distintos de los mstrumentos derivados, con cobros [ijos o determinables,
gue no cotizan en un mercado activo.

Se closilican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores o 12 meses desde la
lecha del estado de situncion Onanciera, gue se clasificun como activos no corrientes

Provision de Cuentas Incobrables:

La provision de cuentas por cobrar dudosas o deterioro de cuentas dudosas de cobro, se
establece si existe una evidencia objetiva de que la Compaiia no podra recuperar los montos
originales de las deudas de acuerdo con los términos iniciales de la venta, Para tal efecto, la
Administracion  evaloa periddicamente de forma anual la suficiencia de dicha provision a
traves de Ta antigiiedad de las cuentas por cobrar, la provisidn para cuentias por cobrar dudosas
se registea con cargo o resultados del ejercicio en gue se determine sunecesiclad.

Para la Administracion de la Compafiin esta politica le permite estimar razonablemente la
provision de cuentas de dudoso cobro con el objetivo de cubrir ¢l riesgo de pérdida en cuentas
por cobrar de acuerdo a las condiciones del mercado ecuatoriano al cierre de cada ejercicio
Ceonomico.

212 Inventarios (Seecian 13)

Los inventarios estan registrados al costo de compra oa su valor neto realizable el gue resulte
menor de acuerdo con la norma NHF para Pymes (Seccion 13). Estos invemtanios estan
valuados con el método del costo promedio ponderado (wace: weigh average counterbalance
cost), Las imporlaciones en transilo estan registradas a su costo de adquisicion.

Il wvalor neto realizable representa el precio de ventn estimado menos odos oy costos
estimados de terminacion y los gastos necesarios para ln venta.

Lu Compaiiin realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventurios al final del
periodo al cierre de balances contables y cierre fiscal, y constituye la oportuna provision



cuando los mismos se encuentren sobrevalorados,

Cluando las circunstancias, que causaron la rebaja del valor en libros de los inventarios por
pjuste al valor neto realizable, hayan dejado de existin, ¥ exista clara evidencia de incremento
en el valor nelo realizable debido o factores exdgenos de variables econdmicas de mercado, se
procede a revertir ol valor de la provision.

La Compaiiia (iene como politica realizar tomas de inventario fisico bajo la direccion ¢
instruecion de la gerencia, 1 (una) vez al afo integral, y al azar por [tem durante ¢l ¢jercicio
ccondmico, v ajusta sus libros de acuerdo a los resultudos de dichas womas de imventarios ¢
informacion disponible y confiable,

213 Propicdud, Planta y Equipos (Seccian 17)

Lsta seccion prescribe el tralamiento contable de las Propiedades, Planta v Eguipos, la
deprecincion debe ser reconocida en relacion a ellos.

Su Medigion en el reconocimiento inicial esta dada al COSTO muls los costos directos para
s funcionamicnto, mias los costos por  desmantelamiento o retirn foturo del elemento
(estimados si los hubiere) por lo cual se debe establecer la respectiva pravision. Si el pago por
la adquisicion de un activo [ijo es a plazo mas alld de los iérminos normales de un erédito, su
costa de registro imcial es su VALOR PRESENTE de los pagos fuluros,

La Medicidn posterior esta dada por el COSTO menos la Depreciacion y la Pérdida por
Deterioro gque sufra el petive, v log costos de mantenimiento digrio de Propiedad, Plants y
Liguipo se reconoeen como resullados durante el periodo en gue se incurren,

Ly companiin mantiene como politica de capitalizacion como activo lijo, la compra de un bien a

partir del monto de $1,000= el mismo que es destinado al proceso productive de la actividad
de la empresa o para servicio administrativo gue contribuya al proceso productivo de la misma

Adicionalmente ln valuaeion de activos fijes o propiedades dé inversion (bienes inmuehles) en
el periodo de transieion de acuerdo g 1o gue indica la Seccion 35 Transicion a la NHT para los
'Y MES parralo 35.10 se tienen que delinir si su medicion quedara registrada ol momento de la
aplicacion de la NIF para Pymes por primera vez: al Valor razonable o Revaluacion como
Costo Atribuido, v de shi en adelante se mediran al COSTO menos la depreciacion y deterioro

del activo.

Db 3

Al respecto o Superintendencin - de  Compafiias medianie Resolucion
SCACLCPAIFRS.GLLLOTS del 30 de Diciembre 2011 publicada en ¢l R. Oficial 625 del 24 de
Enero del 2012, resolvio: “Normar en la adopeidn por primera ver de las NIF para PYMLES la
utilieacion del Valor razonable o Revaluacion como Costo atribuido en el caso de los Bienes
Inmuebles™ indicando textualmente en el Adiculo Primero lo siguiente:

ARTICULO PRIMERO.- Toda compaiiia que posea bienes inmuebles y que apligue la
Norma Internacional de Informacion Pinancicra pura Pequenas y Medianas Entidades (NHF
para las PYMES) a partir del | de encro del 2012, en la fecha de trunsicion (1 de enero del
2011), en aplicacion de ln seccion 35, podm medirlos a su valor razonable o reavalio,

- i



utilizando el avalio comercial consignado en la carta de pogo del impuesto predial del ano
2011 o basarse en un avaltio claborado por un perto calificado por la Superintendencia de
Compaiiias,

Método de depreciacion y vidas atiles:

El costo atribuido de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con ¢l mélodo de linea
recta. La wvida o6l estimada ¥ método de depreciacion son revisados al final de cada ofio,

siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan por ejemplo los principales elementos de propiedades y equipos y
las vidas (tiles usadas en el cileulo de la depreciacion de la compaiifa:

Ejemplo:

L. _ Actives I ~ Vida ntil

_Lidificios S __20anos
Instalaciones _ l0ados
Muehles ¥ enseres - = 10 afos
Maquinarias y equipos - |0 anos
Fquipos de oficing — 1 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacion y soflware o aflos

lil terreno se registra de forma independiente de los edilicios o instalaciones gue pueden estar
asentaclas sobre los mismos y se entiende que tiene una vida 01l infinita y, por tanto, no son
objeto de depreciacion.

Los activos como obras en proceso 0 construcciones en curso estin registrados al costo de
adquisicion. La depreciacion de estos activos comienza cuando estan en condiciones de uso.

Retiro o venta de propiedades y equipos:

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan coma la dilerencia
entre ¢l precio de venta v el vitlor en libros del active, las cuales se reconacen én los resullados
del periodo en que se incurren, El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentay
correspondientes cunndo se produce [a venta o el retiro,

.14 P'ropiedades de Inversion (Seecian 16)

Esta seceion se contabiliza las inversiones en terrenos o edificios que cumplen la definicion de
propiedades de inversion que indica el parrafo 16,2, asi como a cieras paricipaciones ¢n
propiedades mantenidas por un arrendatario dentro de un acuerdo de arrendamiento operativo
que indica el pdrrafo 16.3; gue dicen:

Phrrafo 16.2:

Propiedades de inversion.- Son propiedades (bienes inmuebles - werrenos o edilicios, o partes
de un edificio, o ambos) que se mantienen por ¢l dueio o el arrenditario bajo un
arrendamiento finnnciero pari oblener rentas, plusvalios o ambas, y no para:



