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Expresadas en Délasen &= E.U A

1L ikperaciencs
La Compadfa fue constituida el | de Golubra det 2004, y 9u aetividad principal e la comenializacion al por
mayor de aperaloq ehocindnicns,

Li Compahia tiene su domiclile en Ja civdsd J2 Guavequik, se encuentrs ubboeds en Maleoin F2217 ¥
Ave. Olmedo ditgonal 3] Cheb ¢ b Dida.

1. Riiumes de priscipales polithess de contabilisd
Bage parh by Prdearaelin de Exiedod Fioandicros

Lo estades finefcieros sdjuntas son presentedos oo SMares g 1o Baeds Unidod de Arndrica, Moneds
adoptada por la repiblica del Fewador en margg dol 2000, ¥ sus regisiros contables sun Preparades de sousydo
on Mremes Equsonenes de Comt=billlsd omitddas por z Federacitn Macional de Contedores del Ecuador
v aprobada por e Buperitendencia de Compafiias.

Actmimeste s Nommes Ecweriaros de Contobelided (MECY estdn sicndo reernplazadis gradusimente
par las MITF % establecerin a fuiures [ base de peglson pieparseiin y presentacidn e los esades inancisros
de lw sogiededes & Aheel mundisl. Uon base 8 i caming y e0vumiurs ln Superintendencis de Compafliss
mediante Resplucdin 3° 06001 CI-004 erajside o 7T det sgosto d=l 26 mublicads an ol Reglacmo Oficinal
n"ME de scpliombre del 2006, resolvid b obllgacidn por parte de las enlidades swjetas 8] coniml

wigiiacis decale organtime, 1 prepsrecitn y presentacids d sus epmdos fnnncleros, 8 partir del § enero
del 2009,

St embirge medianie Resclocién Mo, 080,050,010 emilide por la Superinodencla de Compallus del
Ectmdor 2| 20 de MNovigmbee del 2008 resolvks establecer ¢l siguiesls Cronograma de Aplicacidn obligaloda
¢ [a Honmad Enternacionales de [nformasidn Finenciors “NIIF por parie de lnl compafifas y enles supetos al
condr ¥ vigilancia de exlé organisma:

v Aplicarin & pantic ded | de enero del 208D je Compefias y loa enles aujetos ¥ regulados por b ley de
boreados de Valores, msl como ks compafios que gjercen aetividades de pudilosls extemia, 5e ejtablace
o efies J00% cioma perlodo de iramiching pore il efecio, £38 prepo de obmpafiss ¥ osidedes deberia
elaborar ¥ presentar sul exlados financierny comparativs con abaervancla de las Nomias Inlecnagionalo
di Mformacidn Flnanpciera "NITF" u parilr el ejercicls econdmlon del adio 3009,

*  Apllear & poriir del | g enoro del ML) s compahfas que cumplén las Alguicnigs
condiclmes:

1 Activos WHeles |guales o superlores a ¢uatra enidlonds;

I Fegigrén on valor brulo o0 veniss ssaley gaperior 8 clacg millones de doleres ¥,

5 Tengan mengs de 200 empleadod {perional ooupade), Pam ete ciloulo =g iomera &l promedis
avial panderads,

Seconsiders oomo bane bos estados financieres dol eperclcio ecandmico anterior al periodo de transicidn,
de laz compafiias hodding o tenedoms oe poolofes, que olunlorigmends hublemn conformady propos
empresarisies, las compafiias de comomisd mixia y lag gee bajo e foma juridica de sociedades
condiiuya ef Estade v Entidades del Sector Publico; 1as sucursales de cnmpafiias extranjeras o olrad
EMMMMM‘“ organizads comg poriens Juridicss ¥ las
aergiaclones qoe tslas formen ¥ gue efErzan sus aclividades b ol Ecuador, 5 establece ol afo 2010
oo perbod de irahsicidn; peri tal efecto, este pruph de compatias ¥ ealidedes deberin clabotar ¥
presestar s otiados fininciers omnperstives con observunciz de fas  Normnas  Indernacionules de
Infarmacidn Finangiere “NOF" 4 partr 4ol clércicio scondealen del ain MG,
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¥ Aplicar a pamic del | de endro del B002; las demids compalias no comsidersdas en bs grupns sniorlores.
Se eplablece el afa 20 | evmo periodo de bansioldn; pars 4l efecto este plupo d8  compifiias deberin
claborer v preséniar s efledos fimanchenss  comparativos coe pbscrvenciy de las Nonons
Imiermmcionsles de Informacidn Financiera =“MNIIF", 3 parfer el afio 20] 1,

Coma parte del proceso de trangicitn, lus compadias qor coaforman los grepot desermisadon n jos pirtafos
enteriorey, elaborarin obligatornamenie hasia marzo det 2009, marzn del 2010 y marso del 2011, en s orden,
un cronograme de implomeniaoifn de dicha disposicion aprobbda por |3 juma gemeral d¢ socind o
BoCinniites, o por el organizmo que estawtariamenie e50f facuilande pare Dles olecion @, por &) apoderado
1 Cis) (¢ entew xdranj@ros que ejerzan sctividmedes en of pals, el cusf rendrd, al metos, lo Riguiente:

*  Ln plan ot capacitecian
*  LUnplan de implementachin
* iz Fetha drdlagndatico de loa princlpeles impactcs cn [a empresa

Adicioniimende, estas #iprradd elebdranin, peg sus respecivos perkidos de wancichds, wpd concilisclis
dil poirimomio newr repanade bajo WEC at patrimenio bajo WIF, a1 § de ero y 2l 31 de diciembre de los
perioded de transleidn, donde b reflajan o bjusies dbgnificstlvos aciginados on los Balmoss Geperles
en lus Estados de Resulodos, de los respectivis perfodoy, Esls condilipciba deberd 6 aprobada por of
direciorio © por of arganimo  facultado pars tabés efactos, hasis of 3 de septlembre de| 2009, 2010 0 2018,
egim correspomska, ¥ ralificads por |z pinda gencrsl de docios o aocionlstas, o por el apodersdn e caso
de entes cximajeros que gz actividades en el pais, cusndo coneges ¥ agruche Joz primeros egadcs
financigros def gjovcicho baja NITF.

Lod  pjusics efcctusdes ol Womino del periodo de wansicldn, a1 31 de diciembre del 3009, 2000 ¥ 2011, seégin
el cuso, odeberdn contabifizerae el | de emero el ZOIO, 2001 ¥ 2042, respectivaments,

Lzt Mormsd Eominisnsd ge Conmbifidsd "WEC™, de la ] ala 15 yde B 18 2 la I7, o2 monoeodmn v gmies
hindta ¢l 31 de diciembee de| 2008, 2010 ¥ 200 |, 2egin cormesponcda o ciag,

A corstiymckin s iesumen 188 printipales priciicas conlables;

uh  lovendarios-
Estan  wvolorsdos &l «ostd promedin o al valer neto de realigacitn, el menor, ¢Ncmptd em
invEnlartos & minakls que de replsirem el cosio de gdaquislcidn .
El valor peic dé malimeiio se delermine en bege mf precio de weols en el corso ondinanio del
negocle, mefgs bod costos de terminecion ¥ venta,

b! Prepledad, lnstalacidn ¥ rquipes-
S¢  presemtan af costo headriop manes [0 depredlsckin dcumleda los gasgs por
depreciacion fecurgan g lod msublados del afo y éé caloulan bajo ol método do [Inek recia ¥ los thasg
de depreciiciin ottin bessdss e kB vida probable de ins Bene: edifkoios en 20 oflos, wehicubs
en 5 aflos. mechles y ergeres on 10 @fnd ¥y equipe dé cumputicion ém 3 afos, Lod costod de
repariciones y  manienictlendc, isclupendo lz peposicidn de partided menofts s¢ cargan 8 los
resulisdes. del afio & medids gue 2o ingron.

¢} Beconsdmicuto de logresss-
Lot lngresos se rocomoctn cuandd ¢f probmble  que bos bepeficlos econdmieos  asociados o e
iransaccion Muyan & jo Compadls v el monio ¢ ingreso pucds sermadio conflablemente.
Lis ventis son récomoCides aels de devalucionoy ¥ descuenios, cusndo se b emregado of bien y se
han ranaferide los devechos ¥ bengfictos inherontes,

dl Parfitipecién o traba)sdors-
Ly parlicipasicn o iratajedoren se cargn o los resubisdos del afo ¥ a0 calewio aplicands ol 15%
sobre ln mifldod conighle.
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e} Inipuesto ® bl rémta-
El impuesto a b rends 8¢ registry bajo e mitodo del impuasdo 3 pagar.

Y. Banom

Al 3 de diciembre del 2004 v 2003, lea galdos de banie 3o formlan d¢ | sigeisnic manena:

ma b | I
Caja-Bancos Tl A DA S L ]
Torsl T4, 1,408

I¥ancos representa fondus deposiindosen Jis cuentis cormienies en Jas institbciones Bancarios al 31 de
digierndrs del 2004 ¥ 2013, Esios fowicdos &8 encoknimen de |ibre disponibilidad,

4. Cuentas por Cabrar

El tatdo e cwentis por cobror al 31 de diciembre ded 7004 v 3013 eria formado de Ja sigulenie manen;

A &4
Cugntms por cobsr ST g1 1.42
Tuisl 5713412 1681247
5. Cridite Tribataric
Lios sxidos de crading bt eplaban formiados de la 5 gulende manera;
A a4

impuests il Yalor Agregado 117 A38.04 178,703 22
Helenciones de Chentes HLTET.EI 4. 540,91
Yoral 14157417 83,270.12

6. Propfedades ¥ equipos

Al 31 de diciembwe del 2014 ¥ 2013, los saldos de propiedades v squipes sz foemaban de 1a sigulente

prAnera:

2013 o4
Trmiuehdes
Virhigulea TLADRSS TT.40R 57
Bubhotsd TI.404 5% 7740855
(=) Deprevincion
Acuriulsda (47997700 {61.479.41)
Total 2941085 5 [A9% 14
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Cuenizs por Fager.

El salde de ka5 cenis por pagar Provesderes Mo Relsclonadas Locabes al 31 de diciembes del 2014 g3 de
743 386 93 v of sabdo del 3| de diciembee def 2003 fc de 3557 305 10

Capital social

Al 31 de diciembre del 2004 ¥ 2003, f capital ansial de le compufis esiaba Conglituida por OCHI0CIENTOS
D100 délpres amevicanss, dividido gn cohocivnias aselones ondinarias ¥ nomdnilivas de un ddur cada una,

Emervat

AL 31 de dicigrebee del 3074 ¥ 2003 s gmpresa no by mandenldo rservas.

10, lmpagite o l=resls

El Impsiesto 2 13 gents se aleula 3 wou wsa del 22% sobre las ailidedes. Ba casode que b
compifia reinvienis dus wiilidades én el pals, |4 iase deimpuesly ala renta senwdel  15% solme ol
monds FeEnveriido, fempes ¥ cusndo efeciden el comepondiente sumdnte de capitel hasis o 31 4=
diclembye del ziguionte alo.

11 Aporie pars Fotarss Capitnlizad ke

Al 31 de Ditiombre del 2004 lg emphéts maaticas Un velor comd Apbrte pars Folures Capiblizsclones por
facantidad de § & 170.24

1}, Referndsd fribotarass

En ¢ suplemncrin a4l Registro Ofcial Mo. 351 del 29 de diciombre de 2000, s expedio &l Chdigo
Crganics & o Prodeocion, Comercio ¢ [nvirgimes, e cusl inclupe  refonmaes fibuteries que
eaabdecen Incemtivos fisceles alag inverdiones, El rsurmen de [os principales ingenivos g5 gl sigwleng!
2} Tasu de impiests a b renis-
Bedugcién de lniasa del impusso & laventa de manera progresiva:

Afa 20014 I

Adicipnaslmente, los cooin byt sdmialiintivosw npersdors de ohs rons Especial de Desarmrollo Frondmico
(EEDE) wodrin une rebgji sdcions] de 3 punios porcentueles en ba tizs Jel impuesto & o renls,

b Chiemle del (Bspaussto w s remte-

Pura el cliculo del impotan o e Toms, soin deducibles adiclonalmente log siguienies ntbeos:

«  Gamoy jnoumides por empredas mediangs  en capaaitacién Lcnica diviglds o investigacidn,
dezarrollo o innemacion techobiyion, gasios en [ mejere de productibilldad, gosios de wiaje,
e3tadim ¥ promocion gomercial parg o Seois & ezosdos InRlemacionales.

[epeciaciés v amorGiscin de  adguiticiones  de miguinarias ¥ eqoipos ¥ Woncdoglas
destinadas ale implemendscion de produccidn mis Hmpia, genovacion de energlag renovablos,
Ia reduecin del lmpagio ambiendal de Iw sctividad produciiva v 2 la saduecian de emisionss de
jases de gfecin Invemaders,



[t remendn nedo de smplens por un perlodn declmoo afios, cuando se trate Jde auesas inversiones
o f0nas ebgadmichmonls Spaimidis v de fronters v 58 contrale & iebepdores retidenten &n
digha 2o,

)l Page del impuerio & by rests v 5 anticlpe-

Fxonceacion del pago del impuesia @ s renls durente cinco sflos, pars e socbeusdes que
30 vonstiiuyan & pioir & L vigendin de cote codign, usi como tambign las eocicdades nucves
que S0 Lonstiluyan pod soctedades ewdsbente. siwmpre v cuando |as invivsiones Husms ¥
productivos se realicen fuerm de las jwridicciones urbanas de bog cintoned Ohaita & Guayaduil
¥ dewire di ciertal feciokd econdmico.

Difenmienio del page del Impuesty 2 Juresta y de su gallelpo hasts por cineg sflos, con ¢
correspondienis page de |Atreses, para [os 0Cicdiudes que irnsfigran por fo cepos el 5% de
g eapital accionirio e faver d= &l menng &l 20% de sus irmbajadores,

S excluird en el cllculn Sl antlcipo del Jmpoedls & 1 reots, sdicionalmonie Jos gustoe
ineromentokes  pof generackon de nwesss emplen o mejors de la mesa gzalarial, adi comg fa
adgissicids de  nlvos Bvos desinados 2 i meoiors de ke produciivided £ Innovgeiln
icnigies, ¥ ongeneral sguellas inversbanes v gasos cfectivamente reallzedos, rolecionados
oo o BEpeliciof ributitios pard el pago del impeesto & la jeota que recondce el Cidigo
Orgnico de la Producclin pare [t pecvas imvenlones.

d} Retencidn en b lwente del impusato o ba rests —

&

Lnbox pagos al exterior redlizadar por Jns sociedades, aplicarin ln t2 de infpuesios 3 1a
rendd determinada pere b $ocicdad como pofceniaje de relencidn on (a fuent: del IMpussto &
b rents sobee dichos pages.

Exomeracldn de bi retencidn em ld fuzote d8l impussio 2 14 renls pars los pagos por iolérses de
crgdfitos dviermod v liness de onfdiin megistraded v que devenguen imtoreses o les tases
espblecldas por #f Borco Cendeal ded Egundor, sbigpadod por inddftuciones linaneleros del
exterior, debidamente eatablecidas v que no se encinren domicilladas en parwisos flecales

¢ Imipuarts w tn Salidn de Divisas (I5TH-

Ewxoncraciin del impuesio w (o salida de divisas para fos feulizados al excérior, por
amorliachin &2 coplul £ inegpeses generidos sobre crédilos otorgados por  inglituclomes
finipciems intemacionales, com un plizo mayor & w8 4fa, destimades af fineyoamisstn de
irversiones previstis en el Cidigo Orgénies de la Producoldn ¥ gue devengisn interises a fns
tasns refermnciales; ¥, hos papos nemlizadi ol esiletior por parte do adminisiradores ¥ uperadosas
de ks Zines Bspeciales de Desamolly Ecandmbos (ZEDE)

N Eveofas sebesdienies

Erure el 31 de diciombee del 2014 y fecha de preparscion de #3te informe no 3¢ han produgido
cvenlos Que on opinicn de lw ddmimstrecion ¢ la Compably puodices iteor be efecio
tmportane sotwe bor estados financienos,



