Guayaquil, Abril 24 de 2012.

Senores
Superintendencia de Compainias
Ciudad.-

De nuestras consideraciones:

Sin otro particular.

Muy Aten

(xardraide e;a]Anas;

Representante Legal |

BROADNET S.A. §
R.U.C.# 0992371188001
Expediente # 116870
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BROADNET S. A.
ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2010

(Con el Informe de los Auditores Independientes)
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Directores y Accionistas

BROADNET S. A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BROADNET S. A. que comprenden el
estado de situacion al 31 de diciembre del 2010, y los correspondientes estados de resultados,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La preparacion y presentacion de estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compaiifa de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
representacion errdnea de importancia relativa, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros en
base a nuestra auditoria.  Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi
como que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros estan libres de representacion errdnea de importancia
relativa.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacién erronea
material de los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de
riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion de los estados
financieros por la entidad, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
polmcas contables usadas y la razonablhdad de las estimaciq f

proporcionar una base para nuestra opinidn con salvedad.

S
;

Base para opinion con salvedad

rey © 0
No hemos recibido respuestas a las solicitudes de confirmacion de. sa\Idos de clientes, los
mismos que representan un total de activos por US$173.232. A pesar de efectuar
procedimientos alternos de auditoria, no nos fue posible satisfacernos de la eventual existencia
de otras transacciones y saldos y su efecto, si lo hubiere.

Carchi 601 y Quisquis, Edif Quil Azuay 336 y Republica Herrera Chang & Asociados es una Firma
Telf - (593-4) 2292 000- Fax: ( 593-4) 2281 946 £dif. £l Portdn OF 1 Coresponsal  de  RSM  International,
P.0.Box: 09-018325 Teff.: (593-2) 2240 840 - 2267818 asociacion de firmas independientes de

admin@herrerachang.com Quno Ecuador contabilidad y consultaria
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Opinion con salvedad

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de los asuntos descritos en los parrafos sobre la
base para opinidon con salvedad, los estados financieros presentan razonablemente la situacion
financiera de BROADNET S. A. al 31 de diciembre del 2010, el resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

Enfasis

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2010 y 2009 presentan déficit acumulado por
US$1.040.433 y US$474.368 respectivamente, y pérdidas operacionales por US$774.617
(2011) y US$524.905 (2010) lo que significa que opera sobre bases no rentables. De acuerdo a
disposiciones de la Ley de Compaifiias de la Reptblica del Ecuador, cuando las pérdidas
exceden al 50% o mas del capital social y total de reservas, la Compaiiia entra necesariamente
en liquidacién, si los accionistas no proceden a reintegrarlo o a limitar el fondo social al capital
existente, siempre que éste baste para conseguir ¢l objeto de la Compaiiia y que sus operaciones
sean rentables.

Q/ 0%4? P Cicincte

No. de Reglstr € Herrera

Superintendencia de Socia

Compaiiias: 010

Julio 16, 2011
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BROADNET S.A.
(Guayaquil - Ecuador)
ESTADO DE SITUACION
Al 31 de diciembre del 2010

Actives
Activo corriente;
Caja y bancos (nota 4)

Inversiones temporales (notas 5y 15)

Cuentas por cobrar:
Clientes
Anticipos a proveedores
Empleados
Impuesto a la renta pagado en exceso (notas 16y 22)
Otros impuestos
Ofras (nota 6)
Total cuentas por cobrar
Provision para cuentas de dudoso cobro (nota 13}
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios:
Tarjetas
Porta integracion
Suministros y materiales
Otras
Total inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Muebles y equipos
Menos depreciacion acumulada
Muebles y equipos, neto (nota 7}

Cuentas por cobrar a largo plazo
Cargos diferidos (notas 8 y 2g)

Otros activos (nota 9)

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

(SR}

Us$

2010 2009
1.049.485 USS$ 14.944
211.844 200.000
806.103 1.670.380
70.494 59.553
12.060 13.179
582.893 650.638
155.004 137,585
103.770 173.019
1.730.324 2.704.354
4.884 29.886
1.725.440 2.674.468
120.470 250.197
124.730 0
7.617 6.139
4.056 4.658
256.873 260.994
9.277 31.525
3.252.919 3.181.931
1.452.592 1.319.744
377.296 227.287
1.075.296 1.092.457
33.195 0
385.39] 484.634
8.078 8.978
4.755.779 US$ 4.768.000

Econ. VW?!&)&HOS
ora General
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BROADNET S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
Al 31 de diciembre del 2010

Pasivosy Patrimonio
Pasivo corriente:
Sobregiro bancario (nota 10)

Vencimiento corriente de deuda a largo plazo (nota 14)

Cuentas por pagar:
Proveedores
Compaifiias refacionadas (nota 3)
Impuestos
Otras (nota 1 1)
Total cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar (nota 12)
Total pasivo corriente

Deudas a largo plazo:
Accionistas (nota 14)
Préstamos bancarios (nota 14)

Total deudas a largo plazo
Total pasivos

Patrimonio:
Capital acciones - suscrito y pagado {600
acciones de US3! cada una (nota 17)
Aportes para futuras capitalizaciones (notas 3, 18, 19)
Pérdidas acumuladas {nota 19)
Total patrimonio

Contingente (nota 20)

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

2010 2009
USss 0 USS 738.007
43,750 75.000
2.056.339 247111
5.451 0
94.898 147.110
46.354 8312
2.203.042 2.626.533
72.159 80.777
2.318.951 3.520.317
2.302.511 379.183
0 43.759
2.302.511 422.933
4.621.462 3.943.250
1.600 1.600
1.173.150 1.297.518
-1.040.433 -474.368
134.317 824.750
Uss 4.755.779 USS$ 4.768.000
Uss 130.000 USS 130.000

WLO’

i

Econ. Vi¥iaha Vera Palacios
Contadora General
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BROADNET S.A.
(Guayaquil - Ecuadar)
ESTADO DE RESULTADOS 2010 2009
Por el affo terminado al 31 de diciembre del 2010
Ventas Uss 51.660.932 US$ 50.483.392
Costo de ventas 50.264.384 49.219.661
Utilidad bruta 1.396.548 1.263.731
Gaslos operacionales:
Gastos de ventas 1.011.985 930.618
Gastos de administracion 1.097.606 854.885
Gastos financieros 61.574 3.133
Total gastos de operacion 2.171.165 1.788.636
Pérdida operacional -774.617 -524.905
Otros ingresos (egresos):
Otros ingresos 49.170 0
Total otros ingresos (egresos), neto 49.170 50.537
impuesto a la renta (nota 16) 314.986 0
Pérdida neta US$ -1.040.433 US$ -474.368

lLas notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Econ, Viviana;ﬁ;ad’ﬂﬁios
Contadora General
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BROADNET S.A.
(Guayaquil - Ecuador)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 3] de diciembre del 2010
Aportes
Capital para futuras Pérdidas
acciones capitalizaciones acumuladas Total
Saldo al 31 de diciembre del 2008 US$ 800 2.250.000 -1.304.249 946.551
Fusidn con Posred (notas 17y 18) 800 351.767 [{] 352,567
Compensacion de pérdidas (nota {9) 0 -1.304.249 1.304.249 0
Pérdida neta 0 0 -474.368 -474.368
Saldo al 31 de diciembre del 2009 1.600 1.297.518 -474.368 824.750
Transferencia prestamos de accionistas (nota 3) 0 350.000 (4] 350.000
Compensacion de pérdidas (nota 19) 0 -474.368 474.368 0
Pérdida neta 0 0 -1.040.433 -1.040.433
Saldo al 31 de diciembre del 2010 uss$ 1.600 1.173.150 -1.040.433 134.317
Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
g wr

\Alexandrteria frias
rente ne

Ge

Econ. ViviMios
Contadora General
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BROADNET S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afo terminado al 31 de diciembre del 2010

Efectivo proveniente y {usado) en las actividades de operacidn

Pérdida neta

Partidas de conciliacion entre la pérdida neta y el efectivo neto

utilizado por las actividades de operacién:
Depreciacidn
Amortizacion
Provision para cuentas de dudoso cobro
Baia de equipos de computacién
Baja en inventarios
Baja en cuentas por pagar
Ajustes de muebles y equipos; y gastos acumulados
Pérdida neta por fusién con Posred
Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
{Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucidn en inventarios

(Aumento} Disminucion en gastos pagados por anticipado

Aumento (Disminucién} en cuentas por pagar
Aumento (Disminucion) en gastos acumulados por pagar
Total cambios en activos y pasivos
Efectivo neto {usado) en las actividades
de operacidn

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicién de inversiones
Adquisicion de propiedades y equipos
Adquisicién de cargos diferidos
Adquisicion de otros activos
Recuperacidn de otros activos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento neto de accionistas y compaiiias relacionadas
Aumento (disminucion) neto en préstamo bancario
Aumento (disminucién) en sobregiro bancario

Efectivo neto proviste por las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neto en efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo en fusién (nota 1)

Efectivo al final dei afio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

US§

USS

2010 2009
-1.040.433 US$ -474.368
150.334 34.827
121.364 113.922
4.884 t1.62)
23 0
0 18.679
0 -120.493
0 -4.780
0 463.536
276.605 517.312
944.144 -1.058.954
4.121 -256.752
22.248 -22.678
-428.942 310.866
-8.618 -6.983
532.953 -1.034.501
-230.875 991.557
-11.844 -150.000
-133.196 -149.658
-22.121 -87.643
0 -672
0 130.000
-167.161 257973
2.245.584 182.278
-75.000 118.750
-738.007 733.620
1.432577 1.034.648
1.034.541 -214.882
14.944 215213
0 14.613
1.049.485 US$ 14.944

Econ. Viviana Vera Palacios

Contadora General



Operaciones

BROADNET S. A,

31 de diciembre del 2010

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

I I I I

BROADNET S. A, se constituyé con domicilio en la ciudad de Guayaquil, el 22
de septiembre del 2004, también tiene oficinas de comercializacion en la ciudad
de Quito. Su actividad principal consiste en la prestacion de servicios tecnolégicos
mediante sistema de sofiware, comercializacién de pines para recarga de telefonia
celular.

El 49,94% (2010 y 2009) de sus acciones corresponden a la compafiia Bast
Investment de nacionalidad Britdnica.

El 75% (2010) y 77% (2009) de sus ingresos son de productos movistar.
En el 2009, BROADNET S. A. absorbié6 por fusion a POSRED S.A,

inscribiéndose la Escritura Publica en el Registro Mercantil de Guayaquil el 24 de
noviembre del 2009. POSRED S.A. transfirio los siguientes activos, pasivos y
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patrimonio a BROADNET S. A.:

US$

Débito Crédito
Caja - bancos 14.613 0
Cuentas por cobrar - clientes 53.474 0
Proveedores 0 1.470.997
Cuentas por cobrar - otras 55.028 0
Provisién cuentas incobrables ] 2.464
Cuentas por cobrar - impuestos 179.659 0
Préstamos a empleados 2.021 0
Inventarios 330 0
Muebles y equipos 993.770 0
Depreciacion acumulada 0 117.253
Pagos anticipados 1312 0
Cargos diferidos 323.176 0
Otros activos 3.403 0
Cuentas por pagar - proveedores 0 32.559
Cuentas por pagar - impuestos 0 1.006
Gastos acumutados por pagar 0 45,225
Deuda a largo plazo 0 68.251
Aporte para futuras capitalizaciones g 351767
Capital acciones 0 800
Ventas 0 268.868
Costos de Ventas 244 812 0
Gastos de ventas 364.647 ¢
Gastos de administracién 135.245 0
Gastos financieros 132 4]
Otros Ingresos 0 12.432

2.371.622 2.371.622
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Resumen de las politicas importantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:

a)

Bases de presentacion

Los estados financieros son presentados en ddlares de los Estados Unidos de
América moneda de medicién de la Compafifa y de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
promulgadas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, y
aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias entidad encargada de su
control y vigilancia.

La Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion N° 06.Q.ICI 004
del 21 de agosto del 2006, considerando que es fundamental para el
desarrollo empresarial del pais, actualizar las normas de contabilidad, a fin
de que éstas armonicen con principios, politicas, procedimientos y normas
universales para el adecuado registro de transacciones, la correcta
preparacion y presentacion de estados financieros y una veraz interpretacion
de la informacién contable; ha dispuesto la aplicacién obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, por parte de las
entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacion y
presentacion de los estados financieros.

El 31 de diciembre del 2008, mediante Resolucion 08.G.DSC.010 establecié
el cronograma de aplicacién obligatoria de las NIIF, asi:

1° A partir del 1 de enero del 2010, las compaiiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las
compafiias que ejercen actividades de auditoria externa.

2° A partir del 1 de enero del 2011, las compaiiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$4.000.000 al 31 de diciembre del
2007; las compaiiias Holding o tenedoras de acciones; que
voluntariamente hubieren formado grupos empresariales; las
compaiiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el estado y entidades del sector publico; las
sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como
personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan
sus actividades en el Ecuador.

3° A partir del 1 de enero del 2012, las demds compaifiias no
consideradas en los dos grupos anteriores.
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A La Compaiiia le corresponde aplicar las NIIF a partir del 2011,

Inversiones temporales.

Estan constituidas por Certificados de depésito a plazo, con vencimientos
hasta un afio.

Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo el que no excede al valor de
mercado. El costo se determina por el método promedio.

Provisidn para cuentas de dudoso cobro

La Compaiiia registra con cargo a resultados provisiones para cubrir
eventuales pérdidas que podrian producirse en la realizacién de las cuentas
por cobrar.

Muebles vy equipos

Los Muebles y equipos estdn registrados al costo de adquisicion.

Las muebles y equipos son depreciados por el método de linea recta en
funcién de la vida util estimada de los activos, segin los siguientes
porcentajes anuales:

- Instalaciones de redes y cableados  10%

- Equipos (POS) 10%
- Muebles y enseres 10%
- Equipos de oficina 10%
- Equipos de comunicaciéon 10%
- Equipos de computacion y software 33%
- Vehiculos 20%
- Herramientas 10%

Qtros activos
Corresponde a depdsitos en garantia.

Cargos diferidos

Corresponden a: gastos pre-operativos que se amortizan al 20%, licencias y
software al 33,33% anual.

Las licencias, software y proyectos estan registradas al costo de adquisicidn.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método del
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impuesto a pagar.

La tarifa del impuesto a la renta para las sociedades domiciliadas en el Pais
es del 25% sobre la base imponible. Las sociedades que reinviertan sus
utilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales
de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias
nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, asi
como para la adquisicién de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacién productiva e
incremento de empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente
aumento de capital y cumplir con los requisitos que se establecen en el
Reglamento.

La Ley de Régimen Tributario Interno y Reglamento también establecen que
las sociedades calculardn y pagaran un anticipo al impuesto a renta
equivalente a la suma matematica de los siguientes rubros:

0.2% del patrimonio total.

0.2% del total de costos y gastos deducibles a efecto del impuesto a la renta.
0.4% del activo total, y

0.4% del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a [a renta.

El anticipo pagado originara crédito tributario inicamente en la parte que no
exceda al impuesto a la renta causado.

Transacciones con partes relacionadas

La Compafiia en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transacciones con compaifiias relacionadas y accionistas:

Con Posred S.A:

- En noviembre del 2009, BROADNET S. A. absorbié por fusién a
POSRED S.A., mediante escritura piblica del 24 de noviembre del 2009
(nota 1).

- Recibié servicio de utilizacién de red tecnoldgica switch transaccional
por un monto de US$43.995 (hasta noviembre del 2009).

Recibio préstamos de accionistas por US$2.273.329 (2010) y US$181.606 (2009),
sin vencimientos ni devengan intereses (nota 14). De estos montos resolvieron
transferir a2 Aportes para futuras capitalizaciones US$350.000 (2010) y compensar
pérdidas acumuladas (nota 19 y 20).

Las transacciones con compaiiias relacionadas que afectaron a resultados en el
ejercicio 2010 y 2009 fueron:
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2010 2009
Gastos US§ 0 43.995

Caja y bancos

Caja y bancos esta conformado de la siguiente manera:

Descripcion 2010 2009
Bancos locales USS 836.233 11.895
Cajas 213.252 3.049

Total US$ 1.049.485 14,944

Inversiones temporales

Inversiones temporales corresponden a certificados de depdsito a plazo fijo en el
Banco Bolivariano. Un detalle es el siguiente:

- US$158.570 por un periodo de 365 dias con una tasa de interés del 4,50%
anual y con vencimiento en julio del 2011. (2010)

- US$53.274 por un periodo de 89 dias con una tasa de interés del 2,75%
anual y con vencimiento en febrero del 2011. (2010)

- US$150.000 por un periodo de 365 dias con una tasa de interés del 5,75%
anual y con vencimiento en julio del 2010. (2009)

- US$50.000 por un periodo de 364 dias con una tasa de interés del 5,75%
anual y con vencimiento en agosto del 2010. (2009)

Estas inversiones estan en garantia de obligaciones contraidas por la Compariia
(notas 15y 21).

Otras cuentas por cobrar

Un detalle de otras cuentas por cobrar, al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es
como sigue:
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Reclamos a compafiia de seguro

Valores por liquidar

Valores por liquidar - empleados

Proceso judicial
Reclamos al IEES
S.R.IL

Porta

Interes por cobrar
Otras

Total

Muebles v equipos

UsS$

US$

Afos

2010 2009
1.120 1.120
36.586 53.582
42221 94.040
0 5.758
3.123 3.123
439 387
11.289 10.129
5.639 0
3.353 0
0 4.880
103.770 173.019

El movimiento de muebles y equipos, por los afios terminados el 31 de diciembre

del 2010 y 2009, es como sigue:

Costo:

Instalaciones de redes y cableados
Equipos de oficina

Equipos POS

Muebles y enseres

Equipos de computacion

Equipos de comunicacién
Vehiculos

Herramientas

Total costo

Depreciacion acumulada

Muebles y equipos, neto

1.092.457

US$ o
Saldo al Saldo al Tasa de
31-12-2069 Adiciones Ventas 31-12-201G  depreciac.
21.499 7.100 0 28.599 10%
11.764 2.121 0 13.885 10%
925.750 102.000 0 1.027.750 10%
114.065 2.678 0 116.743 10%
170.993 16.249 -348 186.894 33%
59.593 0 0 59.593 10%
15.945 3.048 0 18.993 20%
135 0 0 135 10%
1.319.744 133.196 -348 1.452.592
227.287 150.335 -326 377.296
1.075.296
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Costo:

Instalaciones de redes y cableados
Equipos de oficina

Equipos POS

Muebles y enseres

Equipos de computacién

Equipos de comunicacion
Vehiculos

Herramientas

Total costo

Depreciacién acumulada

Muebles y equipos, neto

14
US3 A
Saldo al Transf. por  Reclasif. Saldo al Tasa de
31-12-2008  Adiciones Fusion y/o ajustes 31-12-2009  depreciac.
13.097 1.580 6.822 0 21.499 10%
9.627 1.514 0 623 11.764 10%
0 101.500 824.250 0 925.750 10%
84.282 1.249 29.157 -623 114.065 10%
69.070 43.816 73.947 -15.840 170.993 33%
0 0 59.593 0 59.593 10%
15.944 0 | 0 15.945 20%
135 0 0 0 135 10%
192,155  149.659 993.770 -15.840 1.319.744
94.825 34.827 109.020 -11.385 227.287
97.330 1.092.457

La depreciacidn de los equipos POS se realiz6 a partir de diciembre del 2009.

El cargo a resultados por depreciacion de los muebles y equipos fue de
US$150.335 enel 2010 y US$34.827 en el 2009.

Cargos diferidos

El movimiento de cargos diferidos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 esta

compuesto, CoOmo Sigue:

Saldo al Saldo al
31-12-2009 Adiciones 31-12-2010
Costo:
Gastos preoperativos USs$ 488.163 35 488.198
Proyectos 133.990 10.366 144,356
Licencias y sofiware 306.158 11.721 317.879
928.311 22.122 950.433
Amortizacién acumulada 443.677 121.365 565.042
USS 484.634 385.391
Saldo al Transf. per Saido al
31-12-2008 Adicioncs Fusién Reclas. 31-12-2009
Costo:
Gastos preoperativos US§ 482.958 0 5.205 0 488.163
Proyectos 14.110 21.518 98.362 0 133.990
Licencias y software 0 66.125 224.193 15.840 306.158
497.068 87.643 327.760 15.840 928.311
Amortizacién acumulada 305.765 113.922 12.817 11.173 443.677
US$ 191.303 484.634
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El cargo a resultados por amortizacion de cargos diferidos fue de US$121.365 en

el 2010 y US$113.922 en ¢l 2009.

Al 31 de diciembre del 2010, la Compafiia mantiene proyectos denominados
Somos, Gas control que aln se encuentran en desarrollo; Independencia y Ventas
Web se implementaron en el afio. Estos proyectos servirdn para el giro del

negocio.

Otros activos

El movimiento de otros activos corresponde a:

Saldo al Transf. por Saldo al Saldo al
31-12-2008 Adigiones Fusidn Cobros 31-12-2009 31-12-2010
Depésito en garantia Uss 4.903 672 3.403 0 8978 8.97%
Pdliza de cumplimicnto de contrato 130.000 ] 0 -130.000 0 0
uss 134,903 672 3403 -130.000 8.978 8978

Scobregiro bancario

La Compaiiia presentaba sobregiro bancario al 31 de diciembre del 2009 por

US$738.007.

Otras cuentas por pagar

Un detalle al 31 de diciembre del 2010 y 2009 de “Otras Cuentas por Pagar” es el

siguiente:
Descripcion 2010 2009

Etapa Telecom US$ 0 22
Recaudaciones Categ 0 0
Aportes al IESS 12,126 0
Préstamos quirografarios 1.564 0
Préstamos hipotecarios 1.630 0
Compania Tecelsur S.A. 0 16
Banco de Guayaquil 27.062 0
Sueldos y comisiones por pagar 3.972 8.274

USS  46.354 8.312

Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2010 y

2009 es como sigue:
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16
Saldo al Ajustes ylo Saldo al
31-12-2009 Adiciones Papos Reclasif. 31-12-2010
Beneficios sociales Uss 58.879 153,143 -139.863 0 72,059
Obiligaciones con el [ESS 21.898 184.574 -191.152 -15.320 0
US§ 80.777 337.717 -331.015 -15.320 72.159
Saldo al Transf, por Ajustes yfo Saldo al
31-12-2008 Adiciones Fusién Papos Reclasif. 31-12-2009
Beneficios sociales Uss 37.214 90.202 28.363 -92.333 -4.567 58879
Sueldos y comistones por pagar 3.475 209.440 12,177 -216.818 -8.274 0
Obligaciones con ef IESS 6.413 108.232 4.684 -97.428 -3 21.898
uss 47.102 407.874 45224 -406.579 -12.844 80.777

Provisiones

El movimiento de las provisiones efectuadas por la Compafiia durante el 2010 y
2009, es el siguiente:

Saldo al Saldo a
31-12-2009 Adiciones Baja 31-12-2010
Provisién para cuentas de dudoso cobro Us$ 20.886 4.384 -29.886 4.884
Saldo al Fransf por Saldo al
31-12-2008 Adiciones Fusién 31-12-2009
Provisién para cuentas de dudoso cobro Uss 15.801] 11.621 2.464 29.886

14.- Deudas a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la deuda a targo plazo se descompone asi:

USS
2010 2009
Baneg Bolivariang
A} 9,63% de interés anual con vencimientos
mensuales hasta julio del 2011. 43.750 118.750
Accionistas
Sin intereses ni vencimientos 2302511 379.183
2.346.261 497933

Menos: Vencimientos corrientes 43.750 75.000

Deudas a largo plazo 2.302.511 422,933

El resumen del vencimiento anual es como sigue:

US$
ATfios 2010 2009
2010 0 75.000
20114 43.750 43.750
Sin vencimiento 2302511 379.183
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Compromisos v Garantfas:

Acuerdos Comerciales:

o Acuerdo comercial, suscrito entre la compafiia Otecel S. A. y Broadnet
S. A.; mediante el cual la Compafiia queda autorizada y obligada a
comercializar, a través de su red de comercializacion y distribucién, tiempo
aire celular. Este contrato tiene vigencia hasta el 11 de agosto del 2010, y
solo podrd ser renovado por acuerdo entre las partes a través de un
documento por escrito. '

. Acuerdo comercial, suscrito entre la compafiia Telecomunicaciones mdviles
del Ecuador, TELECSA S.A. y Broadnet S.A.; mediante el cual la
Compaiifa queda autorizada y obligada a comercializar, a través de su red de
comercializacién y distribucion, tiempo aire celular. Este contrato tiene
vigencla hasta el 20 de abril del 2009, y se entendera renovado por un afio
adicional y asi sucesivamente.

Fideicomiso Mercantil de Garantia :

El 6 de septiembre del 2010, Broadnet y Fidunegocios S.A. Administradora de
Fondos y Fideicomisos celebraron Fideicomiso Mercantil de administracion de
flujos de recaudacion y pagos denominado “Fideicomiso de flujos Broadnet «, al
cual se aportaran todos los flujos, recursos dinerarios procedentes de los servicios
y productos que presta o expende Broadnet S.A.

El 12 de marzo del 2008, Broadnet y Posred celebraron el Fideicomiso Mercantil
denominadc “Broadnet — Posred Fideicomiso de administracion de flujos y
garantia”  con la Compafiia Morgan & Morgan, Fiduciary & Trust
Corporation S. A. “Fiduciaria del Ecuador”, los beneficiarios seran las personas
naturales o juridicas con quienes Broadnet y Posred contraten o lleguen a contratar
créditos, el mismo que contard con un patrimonio auténomo conformado por
documentos de créditos que seran transferidos por Posred. Este fideicomiso fue
liquidado segun escritura del 16 de noviembre del 2010.

Durante el 2010 y 2009 la Compaiiia mantiene garantias bancarias con el Banco
Bolivariano a favor de Otecel S. A., por US$60.000, US$40.000 y US$100.000;
con vencimientos en mayo, julio y agosto del 2011 y 2010. La Compafiia
constituyd contrato de prenda comercial sobre equipos (P.0.S), valorados en
US$188.700.

El 17 de octubre del 2005, POSRED S.A. celebro6 contrato de licencia de software
con la Compaiia UNLIMITED CORP S.A. El contrato tiene por objeto ofrecer el
software “Licencia de aplicaciones de productos digitales” con los siguientes
modulos: Administracion y venta de pines electrénicos y recargas electrdnicas,
administracion y venta de tarjetas giftcards, administracién y ventas de tarjetas de
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flota, administracién para pago de servicios, administracion y control de subsidios
(gas, energia eléctrica, servicios publicos en general).

Impuesto a la renta

La Ley Orgdnica de Régimen Tributario [nterno establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podrin obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas 0 equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectiien el correspondiente
aumento de capital, el mismo que se perfeccionard con la inscripcion en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

El gasto por 25% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2010 y 2009, difiere del calculo de la base por [a
siguiente conciliacidn tributaria efectuada:

USS
2010 2009

Pérdida contable USs -725.447 ~474 368
Mas:

Gastos no deducibles 97.242 56.671
Base imponible -628.205 ~417.697
Impuesto a la renta calculado 0 g
Anticipo Impuesto a la Renta 314.986 0
Impuesto a la Renta Causado (Anticipo > IR

Calculado) Uss 314.986 0

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso por los afios que
terminaron al 31 de diciembre del 2010 y 2009 respectivamente, es el siguiente:

USS
2010 2009
Saldo al inicio del afio 650.638 203.893
Devolucion de retenciones en la fuente -135.590 -61.442
Ajuste -1.028 0
Retenciones de impuesto a la renta 420.708 468.246
Devolucién de retenciones en la fuente -36.727 0
Ajuste -122 0
Transferencias por fusién 0 39.941
Impuesto a la renta causado -314.986 0
Total impuesto a la renta pagado en exceso {a pagar) 582.893 650.638
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El Servicio de Rentas Internas acredité a favor de la Compaiiia US$135.590
(2010) y US$61.442 (2009) de BROADNET S.A. y US$36.727 (2010) de
POSRED S.A. que corresponden a solicitudes de devolucion de retenciones en la
fuente del Impuesto a la renta de afios anteriores.

Capital social

En el 2009, se aumento el capital suscrito de la Comparifa a US$1.600 producto de
la fusién por absorcion, quedando conformado el capital suscrito de la Compaiiia
por 1.600 acciones ordinarias y nominativas de US$! cada una; segiun Escritura
Publica del [ de junio del 2009 e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el
24 de noviembre del 2009.

Aportes para futura capitalizaciones

La Compafiia ha recibido aportes para futuras capitalizaciones asi:

- En el 2010 por US$350.000 en compensacién de pasivos.
—  Enel 2009 producto de la fusion con Posred S.A. por US$351.767.

Los accionistas han decidido absorber pérdidas con aportes para futuras
capitalizaciones (nota 20).

Pérdidas acumuladas

De acuerdo a disposiciones de la Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador,
cuando las pérdidas exceden al 50% o mas del capital social y total de reservas, la
Compaiifa entra necesariamente en liquidacidn, si los accionistas no proceden a
reintegrarlo o a limitar el fondo social al capital existente, siempre que éste baste
para conseguir el objeto de la Compaiiia.

Mediante Actas de Juntas General de Accionistas se resolvié compensar pérdidas
acumuladas de afios anteriores con aportes para futuras capitalizaciones, por
US$474.368 (14 de junio del 2010) y US$1.304.249 (2 de junio del 2009).

Contingente

La Compaiifa entregd péliza de fiel cumplimiento por US$100.000 (2009 y 2010)
a favor de Conecel y UUS$30.000 (2010) a favor de CNT. Y US$30.000 (2009) a

favor de Telecsa.

Propiedad intelectual

La Compaiiia ha cumplido con lo establecido en la Ley de Propiedad Intelectual y
derechos de autor.
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Evento subsecuente

La Compaiiia ha efectuado reclamos de retenciones en la fuente del impuesto a la
renta por US§471.337 (2009), de dicho monto en marzo del 2011 se recuperd
US$432.836.

La Compaiiia mantiene los siguientes juicios:

- Juicio Ejecutivo N° 2332-2009 contra la Sra. Ruth Flores Lara, por hurto

de tarjetas electronicas de la Bodega de la Compaiiia, por lo que ¢l proceso
se encuentra en el Juzgado 19no de garantias penales. Se ha realizado la
diligencia de citacidon, y no fue posible localizarla en la direccion
proporcionada. ‘

Juicio Ejecutivo N° 61-2010 contra el Sr. José Rodriguez Roldan
empleado de la Compaiiia, por infraccidn de transito ocurrido €l 1 de enero
del 2010, donde la moto de placas GUDO0479 impactdé a un vehiculo
ocasionando dafios en la parte frontal de un vehiculo. Se obtuvo la
devolucidn de la moto.

Diferencia entre libros v estados financieros que se acompafian

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los estados financieros que se acompafian
difieren con los saldos de los libros contables de la Compaiiia y declaracién de
impuesto a la renta, por reclasificaciones que la Comparfifa los registra
posteriormente.

Aumento y/o
Disminucion

2010 2009

Diferencias en:
Activo

Corriente USS$ 0 0

Muebles y equipos -248.818 -269.508

Cargos diferidos 248.818 269.508
Pasivo
Corriente -2.302.51! -347.933
Deuda a largo plazo 2.302.511 347933
Patrimonio

Uss 0 ] 0




