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FUNDAMETZ 5.A,

NOTAS A1OS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

1. INFORMACION GENERAL

Ppnglariets 58 e geelaple: Lo compadaT) fue constituids en €l ata A0S Enoa declad e
Cudyanqui’, czn L1 fnawlad o el car actividades de Fandirian, sefrac an y aeagienes de
AT G Lemers ng fecosgs, s enda el plema pura v fas zleacionss do plomao sus prodocies

principalas.

La planty snstnie se cncuetira ubicada en el Km. 16.5 de 3 wig a Doule, Docra tamb én desde

s planta sucaredi 14 cual se pncuentra phicada en el Km. 15 de da rran2 cdarrelera.

Ls emis &r de ios 2stados nanceras individydles no consoelrdadas de rundzrmatr 5.0, para «l
Jeriodn Leen nade &l 31 de dirierbre de 2016, fue aprabaca v autarizada par a luntz Geoneral
e sconeslay, celebrada < 24 de “ehrero de 2017

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento

Los estadas Hngrciores v oson nalzs. sor respoasao’lhidad de 1@ compafiia v han sido
areparsdos de acuerdo a fas MIF TNormas: Iaternac nra fs de fgrmacdn Financiera), 2m tidas
por el Interpat oral Accounting STondards Buasd (en adelante “TASB") v pentes al 31 de
ciswrmtre ge Z016, 81 cuma intientn 3 fas resoluciones emizidss pAC la Superrerdencia de

Cormpdrii=s.

Baswes de medicicn

Lo preseateos cotoadey U pgac-erzs fasron prenaradas om ks e gl costo histgrico, =dcepts o Ly
A igdooes 3ar bensticias 2 pmpleades @ oarps pliza, Ios fusles san va'orirades en base a
meodos potuana esy 2l artivg Monlemda pzra.a wenta, &l cual esomehda o valar rarzonakle a

part rdue les registros de contahiidae manterdos pora zompafia

Lz Suaerintendenciz de Campaas, Valores v Separas cnnt o las Resalucicnes Mo
SCICLCPAIFRSG LINGT v Ko SO KLCPAIEIZ S 11000 nuhlicadzs e ¢ Beg sbea Oficia Bla, 372
dz erera 27 ae 11 ¢ medoanile l2s cuales establece ceformas a |2 resolucion ®a. 03 dscdln
Ao rov embre 20 de’ 2108, pringipacrenle pdre las empresas que aptaren oo s inscripoion en

el Mercacdo e Yoo,
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Meoneada funslonal

Los estados financieras de :a compafiia 58 presentan en dolares de las Estades Unides de

MNarteameérica, que &5 |la moneda de cursa legal en Ecuador desde el afia 2084.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A cantinuacion sp descrioen las principa-es palitices contaoles adeptadas en & preparacian de
las vstados financieros de la compandia:
#.- Presentacion de los estedos finangieros

Los estados financieros reflejan la situactdn financiera v el rend'mienta financiero, asi cemo las
flujos de efective de la comoafila, de acuerdo en [a8 Norma de Zentatlkaad Ftermac-onal §MIC)
27— Zatados finacieras consolidades ¥ separados.

k.- Efectiva en caja y equivalentes al efectiva

El efective v vquivalerte de efective incluyen el efectivo de caja v los depéetos en entidades
oancarias ocaes y del extesor que se pueden transformar rapidamente en =fectivo en un

FI|EID nc MAYor 8 Eres meses.
£-- Activas financienos

Irversiones Carrientes, Cuentas par coo-ar clientes no redacionados, Cuentas por cubrac
clientes ralacicnadas , Hras cuentas por cobrar no relacionadas ¥ Otras coentas por cabrar

relacionadas.

Las inversiches cotrientes son reconocidss inicialmente 3 su valor razanzble mas los costas
directos atriguides 3 13 transaccwdn, postericrmente se miden a caste amartizade, wtilizanda el
meétado de la tasa de inkendés cfel va menas cualquier deterionp del valor, La amortizacidn de
la tasa de interés efectiva se reconade came ingresa financiero en el estada de resultadas

Las cuentas por cabrar som adt-wos linancieras ne derivados con pages tijos o determinablos
Quie G COTZarn O unomercddo aclive. S5 recanacen como COrmientes Cuando sbovendinmienta
A9 supera los doce meses dasde | fecha del estada de situacion fimanciera.

Lax olras cuentas por cobrar relacionadas estan compuestas por préstamos concedidos a

emprecas relacionadas 3 Jn pla?a A mavor 4 doce meses.

El detericrc del walor de ias cuentas pos cobrar se deterrmina on Funcidn del andlizis de
probabilidad de recuperacwdn de 1a carlera per caobrar.,

d.- Inyventarios
Les imventarios se encucnt an valuados coma sigue:

haterias primas, materales v repusstas de bodepa: 58 encuentran valuados al costa pramed-o
de adquisicién, &l cual no excede su valar neto de realizacidn

. Productos semi-elabarados y terminades: Valuados al coste pramedie de preduccidn, |os

Cudles ma catoder: [os walores netos de ~ealizacidn.
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Impartacianes en rdsita: Se encuentran registrados al costo de adguaiscidn mas 1os gastas do

imaoortacian ingarridos nasta la facha del estada de situacian financiera.

- Activos pagados par anticipada

Lo constituyen los eanticipos pagades 3 proveedores para 13 gjecucion de trabajos, asi coma |os
servicias pagades de terma anticipada, taies cama seguras:, mantenimiento de licencias pgr el

usg de software y atros, cuyn gevegE S8 reconace contra resyltedos.
[.- Activas por impuestas corrientes

Credita tribulario por WA, Crédita tributarie par retencones en a fuente 2 Impuesto a la

Sahdd de Owisas v Aabicipo de onpuesto a 13 Renta,

Ll crdadhite tr butaso del IvA comprende 8] (VA pagade [ocalmente v en impartaciones, par la
ddguisicidn de o enes v serviclos destinados a [a pradudeidn yio camercializacign. Tambign
regitra el crédito tributaria par das retenciones de Iva efectuados par cientes calificados

como exportadoqes habiluales de bienes.

£l crédito trbutario par retenciones en @ fuente registra las ratenciones efectuadas par
clientes, Bl crédilo tributario por Impuesto a la Salida de Divisas contiene las reterciancs sar
pagos ol ceterior por la adquiticidn de materia prima y magquinarias, aprobadas por €1 Senacio
de Rentas Interas parcd ser consideradas como credito tributanip.

E! anticipo oe Impuesto A la Renta registra los pagos de 13s dos cuotas guales efectuados en
julic y xeptiembre, 135 cuales fuerpn establecidas en la declaracidn del mpueste a la renta de
aho aterior y que servi-dn para la kguidacidn del impuesto a la renta del presente ejercicio.

g - Fropiedad, planta y equipos

3e gncufntran registradeos por separade o costo de adquisicien a de comstraccidn de la
revaluyacian de los mismos, De estos costos seorestan las depreciaciones acumuladas y el
importe acumy.ada de las pérdidas per detensoro (en caso de aplicar| de manera que esbas oo
presenten J valar razanakble,

El costa de Ia propiedad, planra v egu:po comprendye su costa de adquisicidn mas tadas las
costos drectafmente relitionsdos con la ubicacion del active, su puesta cn marcha, segun o
dispuesto por lo administracian.

Las gostes de reparacionss ¥ mantenimientos se Cargan a resutadas en al pericda en que se

Ereducen. 5 real'za un andlisis anual para determiaar o deterio=a de @ magquinaria.

Fl cosip de propiedad. oanta y equing se deprecia de acuerde al metada de linea recta. La
vida wtil estimada, valor res dual v métodu de deprecacidn son revizadaos ab final de cada afio,

rivndo el efecta de ¢aalgaier cambio en of cstimade registrado sobre una base prospeckiva.

Se muestran 2 contindacign [as priagpaes part-dus do propiedad, planta v equipds v la wiela
" Oril utiiizadas en e! cdlou.o de deprogacitn
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Vida atll en
Partlda afs
Edificias ¢instalacionss 2y B3
hMaguinaria y equipos 14
huekles v equipos de oficna 11

Equipos de camputacian
Wehiculos

La compania ne cansidea el walor residual de activas fijas para el calculo de la depreciacian. La
vlilidad a pérdida que =urja del retire del active del rubrg de propiedad, planta v equips, es
caleulada come |3 diferenca eatre el pracio de venta v el valer en libros del active y e
reconecidd en 1ok resultados del afa.

En el caso de venta o retivo subsigulente de propledades revaluadas, el salda de la reserva de”
revaluaeidn es transferida directamente a resultzdes acumulados.

Ln proyecios on curso se encuentran registrados los rubrgs correspondientes a ‘a construdeitn
de obras y de magquinas, para que una ver culminadas, e proceda al reconocimiento del activp
v al registra de las depreciaciones correspondientes.,

h.- Propiedades de inversidn

Las propiedades de :pwersicn s¢ prosentan al madebs del ooste, por o que 58 encuentran
medidas al costo depreceado (mends cualquier peérdida por deteriarp acumuladal,

i.- Otras cuentas por cobrar relacionadas largo plazo

Correspande a valores por cobrar 3 relacionadas por concepto de préstamos comergiales a
mas df un afo plagg, destinados al financiamients de actividades pomendales y empresanales.

i Impuestos
FI gasto por impuesto a la feala w2 compone del impuesto por pagar carricnte v el impueste
diferido.

Impuesta corrignta.- Se basa en la utilidad gravable del afio L utilidad gravable difiere de Iz
utibdad tributaria, debida a lax partidas de ingresos gravaoies v gastos deducibles y partidas
que 19 san gravables a deducibles.

El pasivo par impueste corrieme se calcu'a aplicande 13 tasa de impueste a la renta dispuesta
por la Administracicn Tribytaria al € erre de cada ano.

Impuestas diferldas.- 3¢ reconacen sobre las diferencias tempararias detertinadas entre gl
valor en fibros de 05 activas ¥ pasivos sncluidos un el estade financiero y las bases fscalos
carrespondientes utilizadas para determingr [z utiidad gravable.

El activo por impuesto diforrdo se recenoce por tadas s diferencas temporarlas deduciblas,
-oh la medida wn que resulte prabaate que 1z empresa disponga de utilidades gravahbles futuras
contra las gJde padrla cargar esas diferencias termpararias deducibles
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[l pasve diferido se reennoce por redas las diterencias temparanas impanibles.

Los activis ¢ pasivos par .mpuestos diteridos son medidas empleande 12 tasa de impuesta a la
renta que & cepera 583 e aplicacicn on €l periodo en & que ¢ activi se realice o & pasivo se
cancele.

La legislacion tribytaria eCuatonana permite el reconocimiente de activas y pasivos Qar
mpuestos diferidos Unicaments para Ins Siguientes casps: Vawer Meto de realizacien -
Invintars, pérdidas Bn contratos de corstruccian, desmantelamienta de acteeo, deterioro de
propiedades, planta ¥ 2QuUips, pravisian8s varias, vents de actives ng cortientes mantenidgs
para la wenta, ganancias v pé-d das en 13 medicidn de activos biologices, amortizacion de
perdidas tributarias de afios anteriores, créditos tributarios no utilizados de s005 enteriones
y contratos de servic s inbegrados con finandiamiento de la contratista,

Lus impuestos carrignics v diferidps se reconocen coma ingrése & gasto y son registrados an
las resultados del 270, escepto en la medida en que hayan surgido de ung transacodn g suodse
qQué s recanoce Fuetd 4o rosuftados, ya sed en otro resultade integral o dirrctamente wn el
patiirmanio, an cuyo €350 ¢l impuestp también se recanace fuera de resultados.

B Inerslones o, subsidiaiaeg

Las inversiches en subsidiarias se encuentran registradas al coste, Los dividendas procodontes
de las subsidarias se reconocen en los resultadas dol 3o cuando sura el derecha a recibirlas.

|, tHros activos no cormentes
Carrespanie 4 lac garantias entregadad o nRuiE e por Udmvites OR IMpoTatién.
M. Cuentas por pagar

Son las obligaciones coalraidas por 13 emipresa con proveederes locales ¢ de exteriar, por 14
adguitic.tsn de bignes y s€w'cias descinados a la actividad aperacional dea empresa,

Las provisiones son reconocidds cuanda 13 comaafia tiens And abbeacde, amegente {lagal o
iIMPATita) como resutada de un evento pasado v es prabable que se requierg recarsos parsa
cancelar @z obl gaciones y ewande pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
Misma. Llas provisione: 50 revisan g cada fecha do informagion financiera v se ajustan oara
reflejar la mejcr est macion que se tenga a 253 fecha,

n. Cbligaciones can [nstituciones financieras locales

Las ablgaciones financieras reg stran as abligaciones contraidas con institugiones financieras
lacales v dal exterior, CON.8x cualas la gprosa repotencia su capital de trabao y par las coales
reconoce el costo del intocds del etectivie racibida, com cargd 4 resultades del ejercicio en e:
fue e han amortizados, conforme can 13 tasa de interés autorizadas por 1a Superintendencia
de Bancos v por la Junta Monetana.

| ¥
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Las obligaciones financieras del exterior, asi como a amorzizac.on del eapeal e intereses de las
rrusimas, sad debidarente rogistradas en el Bance Central del Ecuader.

EI pasivo par Factering registra los instivmentos francieros por [a negociacian de cartera por
cohrar clientes con ent dades financieras. Su regstqa se ta a valor razonable en el momente
on dque s na traqsfendo [a carteia v adguiride 13 obligac-on. tos costos atribuibles & dicha
aperacidn firasoiera se segstran on @ estado de resullados Le opueracidn de “actaring se da

de baja clzanda se ha cubierto g pagado la totaidad de |3 abligacidn finandera,
o, ras obligaclones corrlentes

Registra abl’paciones que deben ser asumidas por 13 empresa, producto de hechas pasadas,
como el paga de retenciones en |a fuente, del IVA cobrade, impuesta a la renta, beneficios
gaciares, participacion trabajadores v divide ndos,

Impuesto a la Renta.- 5p basa en la utlldad gravable registrada durante el afo. La utilidad
gravable difiere dr la ut'lidad contatde, deblde a tas partidas de ingresos exentos o gastos
deduciblze. EL pasiva da la compafia por concepta dal impuecig Lomante o impuesio Al
renta, 58 calcula utitizanda 13 tasq establecda poar la Administracign Trakutacia al fimal de cada
perioda.

Los impuestos corrientes o difordus se recanacen como ingreso O gasto y son registrados
comn resultados del afie, exrepta B0 '8 medida en que hayan surglde de una transaccion o
sUCBED que 58 recongoe fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integrai o
directamente en ¢l patrimon.o, 8a CUYD Casg tambidn se recondee fuera de las resultadgs.

geneficios a empleados - Estan compuesios por o5 sucldos y satarins v contribuciones a la
seguridad social Son beneficios cuyo pago es liguidade hasta el téimino de 1gs doce moses
siguientes al cierre del periodo en Bl gue lo: crmpeeados han prestada los servicos. Se
rELONaCen cama un gasto por el valor de lus seneficios a carta pa?o Que se han de pagar gor
tales bonefieiss,

Participacidn de trabajadores - La cempafia recanace 80 sus estados finaacieras un pasivo y
un gdsta por la participacién de 05 trabajaderes sobre las utilidades de la compafiia. Este
seneficia se ca cule a lz tasa 4o’ 19% de las wtilidades iguidas ¢ cortaales de acue-da can las
disaazic ones legales vigentos.

p. Obllgaciones no corrientes

Corresponde a cbligacianes con insttucones financiaras v con ofros, por la parte que excede a
un ane plaza.

Iubilaclén patrenal v bonlficacion por desahucio. El costo de las heneficias definidos
tjubilaoiorn oatranai v banificacidn  por desahucial son determinadas en basze  al
rorrespandiente ciélculo matemitice acluarial realizada por un prafesenal independiente,
utilizande ¢l méteodo de la Jnidad de Crédiie Provectada, cofll wa ofac omes actuariales
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roalizadas al final de cada periodo. Los resultados orovententas de los cdloutos acluarigles se
reconocen dhurante el periodd pcandmica.,

Je acuerda con las disposicicnes del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacian de
werminacicn labaral par desahucio sclicitado por el empleador ¢ par el trabajadar, la campaiia
entregard e! 25% de 'a dlbma remuneradicn mensuai por cada una de los anps de servicio.

q. Reservas patrimoniales

Reserva Legal.- La Ley de Comparias cstableee una apropiacidn ablgatana des 1% de la
utilidad anual para constituirse e Aeserva Legal, nasta que represcnte por lo menos el 50%
del caxta’ papadeo. Fsta reserva puede ser capitalizada y srve para abserber pérdidas
incuindas ¢ bien para sec utilizadas como apartes pars futures aumantas de capital.

Reserva Facultatlva.- la Ley de Compafiias permmite oanslituir rezervas legales o de iibre
disposicidn mediante [2 apropiacidn parciat de |3 utilidad neta anual, en 195 po-centajes y para
las abpetivos establecidos por Fa Junta de Accionistas @ por [oF estatutos.

En abediencia a la clausula sexta del ¢ontrate de emisidn de oblipatlonas, |a compafiia desuna
el 0% de la Jtilidad neta para ser comstituida &1 Reserva Facultativa

|. Reconodmiento de Ingresos

Lot ingresos se calculan a valor razonable de |a contraprestackon cobwrada o por <obrar,
tamandg en cuenta el ‘mporte estimada de cualquier descuente, bonficacidn o rebaja
camergral que [y compafa olorgue.

Venta.- Los ngresas ordlrarios arocedentes de la vents de bienes son reconocidas cuando la
compania transfiere los riesgos ¥ beneficios de Lioo sgrificativo, derivado de la propiedad de
‘o5 bienes; ¢ imaocte de (o5 ingresos y 105 <astos Incdrndos o por gcarire, 24 relacian con la
transaccion gueden ser medidos con fiabilidad v es probable que la compafiia reciba ios

beneficias 2eontrmicns acociddos con 3 transacitn.

Ingresns por servicios.- Los ingreans por senvicins can recanacidos en el eafado de resultados
en funcien del criteric de devengada, es decir, en medida gue las servicinos han sido prestadas
y can independencia del momento en que <8 priodures = cobro o fingng amients derivado

para ello,
m. Recanocimienta de los costas y gastos

Se registran Al coste y se reconocen 3 medida que aon incurridas, independientemeante de la

fecha en gue se cfectue of pago. Se registran on el perioda mas CcETCano en qUE s& Canooen.
n. Gastaos financieros

Los inkerescs financieros son registrados sobre (3 base del devesgads v su arngea chedece 4
los préstamos secibidos de institucianes finameicras,
?
-
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4. EATIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion o€ los esiadas financieros de conformidad con ias NAF, requiere que la
admimstracion redlice Certds estimacionss ¥ establezca algunos suplrestos inherontes @ la
actividad veondmica de la compafia, con el proposito de determunar la waloacidn g
prosentacdn de algunas gartidas que torman parte de lox estados finanteros. Lhoopnidn de la
admistracidn, tales estimaciones ¥ supuestos estuvieron basadas en la mejer ubilizacidn de la
informacidn disponible al momente, los cuales padrian legar a diferir de sus efectos finales.

_as estimaciones y juicics subyacentes se revisan saobre una base regular. Las revisienes a las
estimaciones contables s ceconocen en el peripdo de la revisian y pericdos futures si'a
revision a¥%ecta tanta al periodo actuai COMo 4 pericdos sUbses entes.

A continuacion se detal'an las estrnaciones y juicios contables que la administracidn ha
Jtilkzado en el proceso de la aplicaclén de los oriterios contabies:

Detariaro de activos

Ala fecha de cierre de cada penpdo o en la fecha gue se connidore necesario, la administracian
analiza el valor do los actvos para determinar i existe algon ndicio de que dichos activos
humieren sufrido una pérdida por ceteripro. En casg de que exista algdn indico, so reahza ung
estimacian Jdel smporte recuperaole del active. 50 se trata de actives [dantificables que ng
genoran flujos de efectiva de farma independiente, e astima el valar recuperable de |a unidad
generadora de gfectivo a la que pertenece of ackive, §i el importe recuperable es inferier al
valor peto ep libros del active o unidad generadora de efectivo, se constituye la
cerrespondiente provision par deteriora por la diferencla, con carge a los resultadas

imegrales.
Provisiones para Jubllaclgn patronal ¥ desahucio

L waor presente de las provisiones para abugac-cnes por beneficios definidos a trabajadores
depende de varips factores que sov determinados en tuncion del ciloela actuarial, basado en
supJestas. Fotos supuestes utilizados para determinae €7 walar presente de ectas obligaciones
ingliyen una tasa de descuente. Coalguiet cambia en los supugstos impacta en ek valor en libro
dr las pravisiones de aatns beneficios.

El actuario contratzdo por |3 campadia para reaiizar £ caloulg actaarial, otiliza la tera de
duescuents, la tasa de mortaldad v de ratacion al final de cada afie, segen o establece el
parrafa 78 de la NIC 1%, por la que s utilizara e' rendimiente de o3 bones emitidos por el
Gotmerne. La 1asa de descuento os la basa de interés que debe ser wtilizada para determinar el
walar presente de los flajos futuras de efeclive estmadas que e 25pera van a ser requeridas
para cumphr con la oblipacian de estas beneficics.

Estimacion de las vidas atiles de edifleios, maguinadas vy equipos

La eshimacon de las vidas ttiles se efactiza de acuerda a o mene-ornada eh la Nota 3 (g
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Impuesto a Iz Henta

8 carmpania ha realizado 1a estimacion de sus impuestes diferidas considerando que todas las
diferencias entee el valor o4 likros v Iz base frinutaria de las actvns ¢ pasivos se revertiran gn

el tuture.

Ewisren incertidumbres con respecta a la interpretacian de regulaciones tributarias complejas,
3 los cambios &n lys rormas ribotarias y al monto y le ocportupidad o gue se gengra el
resultade gravable futuro. Las ditereqcias que surjan emire las resultados reates y las
wrposiciones efectuadas o pur las moedificaciones futuras de tales sopazicionrcs, podrian
reguerir ajustes futurps a los ingresos y a los gastos impositives ¥a repstrados.

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgo de mercado

FI rieaga de mercada o2 ¢l rlesgo de que el valpr razonatle de [0 flyos futures de efectiva de
un nstrumenta financiers foctie dedido & cambios en los arecias de mercada. O & Casa de la
Compdanla, 0% precias de mercade comprenden principalmente & riesgo de tasa de interés
Les mstrumentos financieros afectados par los riesgos de mercadg incluyen las obligaciones
firangieras que devengan intereses y los depdsitos en lgs baneos.

Rlesgo de |a tasa de Intarés

Ll ricsgo de la tasa de interds eo of riesgo de que €l valar manabbs o los flujos futuros de
efactive de nstrumentos tinangieros fioctien debido a los cambios en lag tasas de interds de
mercado. La cxposicion de |la compaiia 4l riesge de la tasag de interds =e relaciaqa
principalmente con las oblpaciones financieras can tasas de interases reajustables.

Riesga oe crédito

[l riesgo de crédito es el ricsgd de que una contraparte no pueda curmplic con sus obligaciones
R relacion can un instfumentn tinanciera o contrato de venta, generando una pérdids
financicra .3 campafia & Epcuehtra expuesta al riespa de crédito por sus actividades
pperativas |cugntas oo- cobrar camerciales) v sus actividades fingnoeras incwidos los saldos
en Bancos. La Gerencia &5 respansable o gestionar €1 riesgo de crédiln de sus clientes en Dase
a palticas, proced mientos v cantrales sobre 13 gesticdn del riespe. La campariia ha evaluado
coma baa 13 concentracian del riesgn de credito oon respectt a los deudores comorciales,
considerandn que al menos el 85% de las ventas sen efrctuadas de comtada.

Riesga de liquider

-a compafiia manitorea el riesgo de un déficit de fondes wWiizande de manera recurreate ua
flujo de caja provectado 3 comtay largo plaza.

ol pojetiva de la compafia 3 mantener gl eguilibria entre [a conrtinuidad v 12 flexibilidad del
financiamianta a traves del uso de préstamnas.
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"—'—'”':HLEE' Ehﬁ. inancieros tieren Jn vencimiento mMenor @ 12 meses, excepte las abligaciones
financieras v atras pasivos 3 [Argo plasg repistradas al 31 de diciembre de 2014.

B, EFECTIVO EN CAJA T BANCOS

El siguierite &5 un resumen del Lfectivo y equivalentes del efectiva al 31 de diciembre de 2015
y 2015, M5 cuales segan se muestra, representan depositos a la vista que s2 mantienen en las
Cuentas de las bancos de la emprasa, asi:

2015 2015
Cala CHICA LIS 2,698 LD 1,271
CAIA GENLRAL S0 1R, 000 UsD 134
BANCOS NACIDMALES {2l ust 408,887 USD 1ee,819
BAMCOS DEL EXTERIDR (bl Ush 6417 USD 721357
Total 50 226,003 USD 140,582

8] L& representado por coehtas bancardas nacipnales. Los saldos incluyen |3 totalidad de
lay cheques giradas, concilianda aguellos ¥ gue fueron girades v no entregados,
mignlras que los chegues entregadeos ¥ pagados e manblendn oMo partidas

canciliatorias.
bl Respande a una cuenla Larrepte gn Banco Bolivarisnd Panama.

7. INVERSIONES CORRIENTES

Se presentan las inwersiones corrientes al 31 de dickembre de 2016 v 2015, incluyenda |os
interests ganados a la facha de preseptacicn:

2016 1015
PRODUBANCD (af LaD 13017 L§D 132,355
\WTERESES PR COBAAR ush 855
Total Ls0D 12672 LAD 11,256

4] Correspande a una poliza de acumuolacion con vencimignta a 365 dias ¥ una tass de
interés naminal dol B, 25%.

B, CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

£l siguienrg g4 LR resumen de las ceontas y documentos por cabrar al 31 de diciembre de 2016

y de 1015:
I0le s
CLIENTEL NACIOMALES usn 2,485,905 Wsb 1,916,393
CLILMIES DFL EXTERIOR S0 452,102 UsD 263879
PROVISION CLENTAS INCOBRABLES (a) s -48, 262
1D
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Trtal 50 2,718,000 UsSD 3,432,000

al Par: el ejercicio ecopomicg 216 np fue calculada la provisidn para cuentas
incabrables, por ne considerar [3 existencia de cartera con riesga de incobrabilidad en
el andiss de la cartera. Asi mismo, se reversd la provision existente 3l 31 de diciembre
2015 can afectacian a resultadas acurmuladas,

A continuacion e detalla un resumen de los prifaipales elientes locales v del eaternor que
companen |a cartera par cobrar al 31 de diciemnbre de 2016 v de 2015:

CLIENTE PROCEDENCIA 1143016 A/12f2015
Practipower Local ush 147,351 UJSE 183,804
Tecnova {1 Local S0 2,112 638 UsSD 2 649,670
Ecuapar Local uso 48,032
Tarplas Extranjera ush 198,507
hac del Pacfico Extranjera usl 32,500
Metalogistic Extranjera LISN 558,430
Greenwich bMetals Extranjera UshD 173,602 UsD 3,440
Qtros clisntes menares UsD 5358 LD 38,397
TOTAL CLIENTES MO RELACIOMNADDS LsD 2.718.009 QsD 1,480,112

_____________ —m e e e m e —m——-—- -

Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas por cobrar no relagonades, estdn representadas por
facturas por woritas a crddio de metaies no ferrosos. Los clientes mostrados en el deralle
antenor on sU mayaora realizan pagas de contada.

(1] Corresponde a la cartera facturads a Tecnova 5.4, por ventas de plemo v que fueron
negoriadas a través de la modalldad de Confirming con el Banco Belivariano, las cuates
erdn dadas de baja canforme a su fucha de vencimientp.

9. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS

3 muestrd un resumen de las cuentas par cobrar clientes relaoiopados al 31 de diciembre de
016 v de Z2015:

016 05
CZIEMTES RELACIOMADOS {a) LIS 1,549,525 usD 1,372.90]
Total usD 1,549,525 LUAD 1,372,900

a] Correspande al crédita concedida al cliente relacionado Industrias Dacar Cla. Ltda. por
ventas de plomo.

11

/7?:




Fondoemerz

1. OTARAS CUEMTAS POR CORRAR MO RELACIONADODS

El siguiente s un resumea de otras cuentas por cobrar na relacionadas al 31 de diciembre de
6 y 2015:

2016 2015
PRESTARQS A EMPLEADOS () usD 10,407 L5500 5,036
Total usD 10,407 USD 5,036

al Carresponde 3 valares entregadas 3 empleados, l9s coales son descantados

mensualmente.

11, OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACION ADAS

El siguiente es un resumen de otras cuentas por cobrar ralaclenadas al 31 de diciembre de

2016y 2015

2016 2015
INDUSTALAS DACAR (3) Ush 527,375 UsD 223,110
PROCAPITAL HOLDING (1) LD 289,166 LSO 99,166
QLFTHNAT Ic) UsD 84,000
SOUTH ECUARMCRICIAN [d) 130,53%
Total LD 1,001,086 USD 312,276

__________ AR R ERT= = m———

a] LCorresponde a la porcion corte plazo de un préstamo comerdial concedido a la
relacionada ndustrias Dacar para financiar aperaciones comerciales ¥ empresanales
de dicha compafia.

b Corresponde a prestamos concedidos 8 Pracapital Hoiding, accionista mayaritario do |a
EMpresa.

c) Carresponde a valpres pagades a la compafia QOletnar, como aportes a futuros
aumentos de capital,

dl Carresponde @ J1 préstamsg a corto plazo otergado 2 [a comgafia South Ecoarmeridian,

12. INVENTARIDS

El sipuente €5 yn resumen de [os saldes de inventarios ¥ mefcancd en transito al 31 de
diciembre de 2016w 2015:

2016 2015
MATERLA 2RINA (3] UsD 637,480 UsD 710,651
PHRODUCTOS EN PROCESD () 50 q55 274 LSO 923,020
PRODUCTOS TLRMINADOS () &0 306,386 USH 271,526
MATERIALES DE BODEGA |b) W[A# 26022 Ush 305,323

12
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Subtatal ush 1,928,112 UsD 2,234,522
MERCANCIAS EN “RANSITO [¢] S0 3,032,950 UsD 2,103 683
Total UST 4,952,073 USD 4,338,205

gl Corresponden 3 los costps de lof inwentarios existentes al 31 de dicembre,
categorizados de acuerda g su fase de produceion.

b] Carrespende 3insumas y herramientas menores en existencias al cierre del periada.

c] %z compane de las importacionss gue 56 encontraban al trinsite al cierre del oerciog,
asi coma insumos locales Rcturades y pendientes de recencign.

13. ACTIVOS PAGADOS POR ANTICPADO

El sipuierite ¢85 un resumen de los activas pagados por anticipada al 21 de dicembre de 2006 y

2015;

2016 2015
SEGLRMS PAGADOS POR
AMTICIPADD [a] usn 32,553 .85 LUSD B0, 00 (5
ANTICIPGS & PROVEEDCRES (B} LSD 126,382.03 UsD 157,778.11

Total: usmo 15893588 YLD 207, 782,17

al Corresponde al salde por primas de SCgUres por devengar contratadas con empresas
aseguradaras como kcuatgriang Suiza en el caso de pélizas de sepuros cantratadas
para asegurar edificeos, magquinaria, va:ores y vehiculos; y At en el caso de scguros
medicas.

d] Representa Ios saldo: de anticipes otargadas a dwersos proveedores de bienes y
servicias, cuyos valores san liguidades en gl momento en gue se recibe el ben o
s{ryicin prestado.

14. ACTIVOS POR IMFPUESTOS CORRIENTES

El siguiente o5 un resumen de (o8 aetivos por impuestos cormentes 3| 31 de diciembre de 2014
¥ 201E5:

2016 015

CREDITS TRIBUTARID k1w [a) LUs0 872614 La0 79E.243
13
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CHEDN TS TRIBL TARID IMPLESTD A LA

RENTA [B] uso 217,605 Lsh 289,271
ANTICIPO DL IMPUTSTEI ALARENTA fe] LSO 11,948 LS R
Total: usD 1,302,167 Ush 1,268,545

al Carrespande alos saldas por créditas fiscales acumuladas generados por la adguisicidn
de bienes v servicias -pcales & ‘mportadas, as como 3l crédito por retenciones de 1WA
realizadas por Clientes sxportadores.

b) Caorresponde al créditg fiscal gensrado por retenciones en la fuente efectuadas par ios
chentes de la empresa, asi come el crédito al impueste a la renta generado par ¢l paga

de impuesta a la saliida de divisas.

¢f Carresponpe A i3s cuncas pagadas e julio ¥ en sepiidmiane del 20048 del Faticipg de!
impuesto a la renta.

15. PROFIEDADES, PLANTA ¥ EQLNIPOS

El siguiente 85 un resumen dwe Propiedades, Planta v Equipds netas al 31 de diciembre de 2016

yw 201 5:
SALDD CHTIpras Yentas SALDC
31-dic-15 Adiclones — Aecsgificecdn  Revslaiuiin Bajas 21dic-16
lerrenn [a) 2,172,078 551,371 1,621,
Hewmalon razni il CRrraras 154 547 1044 556 1,295,
Eq *Yinigs ponstalac-anes {b) R72015 471 Bn 1,343.9
Famvd anzdLetin v FA7 W e E20 Pan - FL 1,943,
Adaquinarias ¢ Fupescl 1,555 L34 JEQATE -2E2.337 4 957 &
:::?I:;.;aujn fF M3Ju-narnas v L 241 717 1,2417
Frayncios en cuistfd] 143 650 Lmn 111
Mpels &4 Equlpas de ORcina THIS 1,140 5.9
;:u;::;nr::l_liu' di Musalrs y EQuiacs 20,152 0.1
bquipas ce Sompule:idn 49 759 5.iH# o &
Tt y lranrlas () 115.652 115,
Wienlrukas 167,810 132,277 -3,965 -2RE00 4GE, 1
Telad Goute 11,223,108 417 DR4 306, 85 i.313,103 29500 13417
|- ! Cmprecacite acnnmeiadacosda -2.1C1,A5E 458,611 -1.500.2
| Jered dcion acum. ada GEo,add 167336 AZE,
Total: B AL DD -237,983 A%, ROE 4.211,103 -29,504 10,000,
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a] La disminuciin en el costa de 195 terrenos se debe a gue se reclasifice del mismo la
pereian correspondiente a Edificios de la planta ubicada en el Km 15 de \a Via a Daule.

k) Carrespanden principalmente a la planta adquirida en el KW 15 de 12 Via a Daule en el
atio d013, as corno 3 135 adecuaoones y reparaciones reaiitadas en las instalaciones
de 13 planta aencipal, luege del sinestro del afo 2014

¢ Contiene diversas mdguinas, entre ellas, horngs de fondicdn, tren de lingoteras,
cargadares, especiofotdmetras, maling triturador, maguina trituradora, entre otras.

d] Los proyectdr en cursg al 31 de dieembre de 2016 =e refieren 3 los trabajos de
CstroosidT el cerratiente del tevreng Lhicago en gl K 39 de 12 Wia a Daulr,

¢] Comprende la adquisiclgn def sofeware v [icencias SAP Buslaess 0Ine, el lice ncairienko
da SG0 (fistemna de Gestion de Desempefo) v del BASC (Business Alliance for Secure
Commerce], ios coaics fueron activadas en diciembre de 2015,

Las depreciacionss se encuentran calcutadas en Base @ fa estimadcidn ge @ wioa dti ok fag
aclwns fijos, o5 cuales no superan ios [imites estabdecidos en el Reglamenta de 1o Ley
Orpanico Jde Régimen Tributaria -nterna.

Al 31 de diciembrg de 2016, 5¢ procedid al registro contabie del vator razonable de |as
terrenas v edificigs que posee |z compafia, |05 cuales estdn amparadas par -nfarmes ge
lps peritos avalyadores. Las depreciaciones productn ge dichas depreciaciones, san
cansideradas coma ne dedudibles de impuesto a la renta on la condliacion trouwaria.

16. PROPIEDADES DE INVERSION

El sipoiante 05 WA resumen de Progeedades de Inversion netas al 31 de dictembre de X016 w

2015:
SALDHDY Coerprag Vanitas SALED
31-dic-15 Aditlanas Rechasificag|tn  Fbvalordzaddn Bgias 11-diz-16
Fropedades de .raerdn (2 L orAE?
Bargalar2anicn Prooiedades ng oageron 30,145
i) Bep. o= Caska Propredades de nerrsicn 3k P 6,926
Takal: a o B0, 301 n] L1 o Gl
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Ay Las propiedades de inversidn se refieren a la oticing v parguess Jibcados en &l
Edificio Blue Tawess, i0s CUEles 5e encusentran en arrendamiento.
17. OTRAS CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR RELACIONADDS LARGO PLAZD

& continuadion d€ mgestra an resumen de 1gs companentes de otras cuentas Y documengos
aa- cobrar relacionades largo plazo al 31 de diciembre de 2016 y de 2015;

2016 2015
INDUSTRIAS DACAR fa) usD 416,667 UsD
CRAE L) ush ush F16, 661
Tatal: uso 415,667 USD

4] Se nafiare 3 g pavcion de large plaze del préstams gde & 1°0D0OODD oforgado A la
revacionads Industrias Dacar Cia. wida,

b] Carresponde a on préstamo atorgado a3 Complejn Metalirgico del Ecuador CBAE. BN

les afios J013 v 2014, € cual na fue recuperada y fue reglasificads & resultados
acumuladgs en el afic 2016,

18. OTROS ACTIVES NO CORRIENTES

Ey siguiente &% Un resumen de Ofros aclwns no corrientes g| 31 de diciembre de 2016 y de

2015

2018 2015
OLETMAT [a) USh 301,124 LISD 491,805
GARANT'A A NAVIERAS (b UsD TE.BOO USD B4, SEK)
Total: sk 378,084 USD 586,309

ul Carresponde a la inwersidn “ealizada en 13 companic Gletnat a valor patrimonlal
proparconral. En e afia 2016 5 reclasifice la porcign reconocida por la compafiia
south Ecuamendian coma pendiente de paga a Fundametz 5.4
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b) Cantiene el salde al 31 de dicembre de 2016 de los depdsitos &n parant’a entregados a
AEENCias navieras, cuyas valores se van iquidando conforme 12 llegada de |la materia
prima imperiada,

19. CUENTAS ¥ DOCUMENTCS POR PAGAR PROVEEDORES

El sigusente vs un resymen de las cuentas y documentos por pagar oroveedores al 31 de

diciembre de 2316 v 2315:
2016 01>
Cuantas por Pagar Provesdores Localesfal  USD 453,875 USD 581,170
Cuentin par Pagar Froveedores Exteriob}  USD 1666, 71T LISD §19,825
Otras Provisiones [g] usD 344.B50 UsSD 78,604
Tatal: D 2495433 USD 1,579,599

al Corresponde at ralde pendiente de pago 2 proveedores nacionales por [y adguisicdn
de bienes y sarvitios cuya vencimiento oscila entre 30 y 50 dias.

bl Correspande al salde pendiente de pago a proveadores el exterior por la impartacidn
de ratona prima

¢l Carresponden @ pskimacianes realizadas por |3 compafila, de los cuales es prababie
qQue 8 requieran recursas para cancelar 1as obligacianes.

20, QB IGACIONES COM INSTITUCIONES FINANCIERAS CORRIENTES

A continuAcian Ae muestra un resumen de Gbhgaciones con institucianes financicras corrientes
al 31 de diciembre de 2016 v 2015

2016 013

Fréstamas bancarios ocales [a) 3,871,454 1,872,154
Préstamaos bancario: del gxteoriar [B) ush 400,000 Ush C44. 445
Factaring Balivarians (¢} S0 2,119,430 U150 2,656,130
Ermisidn Qbligacian Cano Plaza{d) bahn 326,033 UsD £55.731
InEereses bancarios par pagar sn 20,229

‘nEereses por Emision Obligaciones Uzl 12,753 Us0 24,583
Tetal usDk 7,450,008 LD 5355553
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4] Al 31 de diciembre de 2016, correspande al saido por diviersas porciongs comientes,

mediante préstamos bancarias obtenidas de instituciane: financieras lacales, come se
mJastra 4 canbinuadon;

Préstamos Bancarios Locales

Mo,
Tazas de Préstamos %aldo porcidn
Entidad financiera interds vigentes corfente
Banca Halivarana B.53% 7 1791,667
Frodubanco ESL% 12 2,179,791
Total: 3,871 458

b] Al 31 de diciembre de J016 cerrespande al saldo al corto plazo de una operacidn
concedida mediante préstamos bancarips abternidos de instituciones tinancieras del
CcHLeror, COma 58 Muestra a continuacion;

Préstamos Bancarios del Exterior

M.
Tasas de  Préstamos Saldo parcldan
Entidad financiera interes vigentes corrlente
Bance Bolivariano Panama 7.50% 1 A, 00D
Total: 400,000

¢] <Corresponde 4 @ obligacién contraida con el Banco Bolivariano por la negoclacldn de
1ackoring de la cartera par eobrar del cliente TECHOWA 54,

d) Comprende el tado por pagar de 1a emisidn de chbligaciones vigente dezde el afdo
A,
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11. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Se muestra un resuemen de Otras Obiigac-ones Corrientes a2 31 de diciembre de 2016 v 2015:

016 2015
Impuestos oor pagar [a) (14 0C9. 136 LIS 395 564
Impuesto a la Renta del gjercicio{b} 497 435 413,248
Particinacida do traba;adares{e) 254,374 32,050
IFSS par pagar [d) s 35697 LA 21,271
Beneficios de ley a emplegdas 108,556 E5,514
Total; UsD 1,435,664 UISD 945,142

al| Fsta representado por las retencones am 1a fuente de impueste 3 |z renta al 31 de
diczembre de 2016 por % 23.975,28; el saldo por el convenio de pago efectuado con el
Servicio de Rentas Intermas pir 13 plosa tributaria afio 2013 por e| valor de % B3.880,76;
las retencianes del impuesto al valor agregado Iva por $ 24440266 & impuesto en
vertas por paga- de 5 229.5857.88.

bl Corresponde &l gasta par impuesto a la renta corrlente mastrado en el estado de
recultados de laz afps 2016 v 2015,

¢l Lorresponde al registro contable de la provislén del 13% por b participacion a
trabajadores del afa, de acuerda a fas leves laborales vigentes,

4 Corresponde a la grovisidn deb 21.6% del apone o la segurldad social, asi cama de los
préstamos qJairografarigs & hipatecanios del persanal.

22, OTROS PASIVOS CORRIENTES

Se muestra un résumen de Otros pasivos corrientes 21 31 de diciembre de 2016 ¢ 2015:

2016 2013
Creedirol [a) 5o 1216 LSO 1,850
Productc de clientes por procesadi) uso 316,061 LSO 175.8M1
Anticipas de clientes [¢] uso 100,00 LS 159,942
Cheques girados y no crtregadios () 5o 245, 4487 579,277
Tatal; Us0D BE2. 7T LSO 816,940

al Corresponds 8 las préstamos ororgados a empleatios baje la modalidad de Credirel a

traves del @anco Halivariana.
19
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by Corresoonde a las graductos entregados por clisntes para ser procesadas a traves det
servicio de ref-racién de ploma,

b Corresponde a3 anticipo pagadao por el cliente Metal Export coma anticipe a compra de
2.0Ma,

dY Corresponde 3 13 prowsion de los chegques que fueran giradas ¢ na fueron entregados
4 proveedores al 31 de diciembre de 2016,

23. OBLIGACIUMNES FINANCIERAS LARGO PLAID

Al 31 de dicembre de 2016 y de 2015 se componen en cbligaciones financieras bocales y

del erterigr:
2015 2015
Préstamas bancarios locales LYP {a) 1,E77.285 3,362.517
Prestamas bancarios del eaternor P (B) 133,323 500,030
Total: 2.010.619 1,862,516

a) Al 31 de dicembre de 2016 y 2015 los préstamos parcarios [ocales large plaza e
COMpPORER COmMa Sigua:

Z016 2015
Banco Belivariano (I 1,550,000 LD 1, 607,000
Progdubance st 127,286 USD 1,136,484
Emisitn de Ohligacion LiFlazo usD 926,033
Total; USD 1,877,285 USD 2,362,517

b) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 Ips préstames bancarios del cxterior a largo plazo

LE COMPRREN COMO 5€ MUBsLra:

2015 015
Banco Bolivariaro Panama LIS 133,233 UsD SO0, 30
Total: usn 133,333 USD 500,008
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24, PROVISIONES POR EENEFICIOS

Los mavimientas de las provisiches par beneficios a empleades a largo plazo fueran como

sigun;
Jubitacion Patronal Dezahucio
2016 201s 1016 2015
Sakda Ainlelo 1264939 & . 45,960 TOMi2
wosto laboral por servicios actualey 19390 5 - 8347 4734
Interés meto dcosio Fimanciera} §ign & - 2E05 4628
hérdida lpanansias] acruariales 53TEE 5 1117 39804
|-i8enaficios pagados 5 - 5 - -7,835 -4370
i defimid
::;lgaclén por Beneficios definidos al final dal afo a9l ¢ EN554 45950

Fara la determinacion del pasivg por jubllacidén patranal ¥ bonificacion por desahucio
registeados 3+ 31 de diciembre de 2016, se considerd una tasa anyal de descuento dal 7.46%,
tasa de rotacian del 32.04%, 1353 de incrementg salarfaf del 3%, tazhias de martairdad y tasas
de incwdencia de invalidez ifndwcadas en al 1E55 2002 ¥ un perindo de antighedad para jubilatidn
de hombras y mujeres de 5 afios,

25, PASIVOS POR IMPLESTOY DIFERIDOS

Los movimicntos de los pasivas por impuestes diferidos al 31 de diciembre de 2016 ¢ de 2015

fueron coma siguae:

20156 1015
Pasivos parimpuestos diferidas usp £13,933.96 UsD

Total Pasivo por impuestos diferidos sor 513,939.%G

Correspande & recpnocimchta de las diferencias temporales por las depreciacioness
correspandientes a los reava'luos de Propiedad, Planta y Equipos realizados &n el aha 2012 y en
el afic 2016,

ZE. OTRAS CLIENTAS POR PAGAR LARGD PLAZD
e muestra a Cantinuacion la campesicidn de Ciras cuentas por pagar largo plazo:

Préstamas recibidos [a] s 1, B0 GO0 50 1,800, 001,00

Total: usp 1,800,0H1.00 5D 1 B0, (HD, 00
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a| Correspande al préstamna rocibide por el clisnte Metal Experts LLC, Bl cual no perera
intereses.

27, CAPITAL SCCIAL

Al 31 de diciembre de 20168, © capita. social esta constituido gar 2*200.000 acoisnes, SUscritas
Flvalor nomringd de LIGE 100 ca30a una, cuyo detalie s muestia a cantinpaci fne

Capital
Total Valor por  Soclal (LSS
Arcionistas Nationalldad % Aportaclones  accipnes acclon Délares)
H-belfa 5.8, Ecuador 0.17% 3,7E1 1 3,761
Procapital Holding  Ecuador 99.83% 2,196,219 1 2,196 2149
2,200,000 3,200,000

2%. RESEAYAS

Al 31 de diciembre de IJ16 v 20LE (as reservas patnimoniales se presentan coma sigue:

016 0is
RESERWA LEGAL 4] UsD 204,186 Lz 105,598.27
RESERYA RALLILTATIvA [ b JED 1,083 378 LSO 1,321,010.83
ADOPCICK MIT POR PRIMEAS VES (€] ush 2,420,170.06
Tortal UED 1,213,563 LUsD 3.846,779.16

..........................

a] Recserva [egal.

De contormidad con ol Art. 297 de |a Ley de Compafias, s¢ establece que las sociedades
ananimas deben ofectuar obligatoriamente una reserva del 10% ge la ganancia anuoal, hasta
que aicance par la menos ci 30% der capital pagado. Esta reseryg puede ser capitalizada y
utilizada para cubrr perdidas.

b] Reserva Fagultativa.

Ln esta cuenta s mantiencn [as reservas reaiizadas en camplimlénta al Cantrato de Emisian
de abligacianes, nuentras dure ia viga del misma.

¢l Adopcldn NIIF primera vez

En o Estado de Situacidn Finanoiera al 31 de dictembre de 2016, e| saldo de |z ceenta
"adopcign MIIF "RIMERA YEZL" fye reclasiFicada a la cuentd “Superiyit por revaluacidn de
prapiedades, planta ¥ equipes”, en acogimento de |3 recomendaridn de nuestros audrtores
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gxternas, par contener dicha cuenta, o ofecto de reavaluos de activos Ffijps realizados can
poitetioridad a la fecha de implementacion de [as NIIF comaletas.

29, OTROS RESULTADS INTEGRALES

El ciguiente e5 un resumen de Otros resdleedos integrales al 31 de diciembre de 28316 v de

2015:

2016 2015
SURENAWT FOR RPVELTTACKIN 25 PROHIE D00, PLANTA Y
Kawes faj usp 4,591,934
FAMANCLOS ¥ P B0ILAS fd I L HIALES AL JhULATS L} L&D E32ed usD 30 Bk
14 AUES 1035 D0k LAICOS [C} -301 390
Tatal: USD 4. 39305 150 29,504

al Contieneg ei efecta de la revaiuacidn de propiedades, pianta v equipos al 31 de dicicmbre de
201% v al 31 de diciembre de 2016,

b] Corresponde al etecto de los ajustes doterminados en (o5 estudios actypariales de jubiiacion
y desahuctin.

¢l Contigna los impucstos diferidos relacionados con el reavado de terreno v edificios
efoctuados en el afia 2016,

30. RESULTADOS ACLIMULADOS

al 31 de dicembre de 2016 y de J015, los resultades acomulados s& muestran como siguen:

2016 2015
RESUL1ADGS ARDS AMNTERIORES uso -2,143,966
Total usD 2,143,986

€n Jurta General de Accionistas, cecbrada ol 24 de fegrerg de 1017, se aprabd la absorodn de
la pordida de % 231,632,900 penerada en e! afo 2015 & traves de laz Reservas Facultativas,

&l 11 de diciembre de 2016, 13 cuenta “Resultados de afos antericres” contlene el efecto de
correccianes y diferPneias determinadas en revisiones de auditaria, can afectacidn a los afos
2014y 2015,
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31. INGRESOS, COSTOS ¥ GASTOS

Al 31 de dicembre de 2006 v de 2015, 13 estructura de ingresar, costas y gastos, s€ muestra

COMma sigus:
2016 2015
[US 5 Ddares)
INGRESOS OPERACIONALES [a}
WENTAS MNFTAS 50 57'403,681 S0 B17951.910
Total Ingresas operacionakes 57'a03681 USD E£1'951.910
INGRESDS NO OFERACIONALES (b)
OTROS INGRESDS LI5S0 20165 USD BL1.E04
REFRABOILEO GE GASTOS ush 141322 UsD 125404
Tatal Ingresas no operacionales ush 161.487 USD 778.008
Tatal Ingrasos uso 5F'5h5.168 115D 62'730.009
COSTOS QPERACIOMNALES ||
CO5TOS DE *RODUCEHON VENDIDA a0 S3'DEEEIL LS 59562698
Total Costos Operacionales usD -23'006.691 USD -59'552 698
GASTOS QPERACIONALES |d]
GASTOS ADMINISTRATIVAS Usp -1'Ba0.741 LI5D -1'7 78945
GASTOL FINAMNCIERCS JS0 -FI0GLG UsE 1033331
Total Gastos Operacionales UsD 661,297 U0 -2'817.316
GASTOS NO OFERACIONALES ()
REEMBOLSO DE GASTOS usBe 141,321 L5D -136.330
Total Gastos ng pperaclonales UED -141.321 LSO ~136.330
Utilidad antes de Participacion de
Trabajadores e Impuesto afa Renta  USD 1"695.860 LSD 211.665

=== T========== =====z-—-- Y177~
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a) INGRESOS OPERACIOMALES

ios hgresos operacianales carrespendon a ventas locales ¥ expartaciones de metales comunes
na ferrosas, tales como ooma pure, dmdo de plomo, aleaciones de plemo, @ntre otros
elementos. Las ventas locales s registraron por § 22°362.931, mientras que las cxpataciones
se registraron en 5 39°083 968,27 para el cierre dal afie 2016,

b} INGRESDS NO OPERACIONALES

Para el aAg 2016, los ingrescs he gperacipnales carresponden g yventa de activas fijor e
ingrespy por Feembalss de gastos come intermediario.

<) COSTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2016, los co5tos operacipnales se caMmpPonen como sipuea:

COSTOS OPERACIONALES [c}

2015 015
{5 5 Dolares)

FATERIA PRIRAS L&D -47,8549,104 LAD -55,398,357
RAANE DE OBRA sD 1,450,331 USD -1,490,017
COSTOS INDIRECTOS DE

- -3.747, 2,774,324
EABRICACION L5D 196 UsD 3z
total Costos Operaclonales LsD -53,066,691 USD -59,582,698

dj GASTOS OPERACIONALES

Al31 de diembre de 2016 los gastos de administracidn s& componen de Sueldos v Beneficios
Sociales ao- % 249.744, gastas de Reqursps Yumanos por % 254.944, Segures por 5 120956,
Honatarias Profesionales v Serdicios Prestadas por 3 544, 102, Impuestas por $ 374 A4, en
donde la Cantrburidn Solidaria sabre utihdades pagada fue de % 34 380, entre almas gastos
ddministrativos menores.

Las gastps fimangieros en 2l afie 2016 e registraran par 5 TH0.556
a) GASTOS NO OPERACIONALES

LOS gastas no pperacicnalps camprenden los valgres pagadas por reembolso de gastos comg
intermediarios, los cuatas st egistraron al cierre del 2016 en & 141 321
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32, IMPUESTO A LA RENTA, PASIVO POR IMPUESTOS IFERIDOS ¥ OTROS RESULTADGS
INTEGRALES DEL FERIGDO

& oot rudl on se muessra el resaman del caloulz de impussic & lz reata S| 4L de dicierase de
Q010 y e 2075

216 2015
- o : | ;
Utilidad antes de Participacidn do Trobagadores e Impuesta 2 L 695 860 213 565
la Renta
(1 Pabipaciin de T-aba adarss 239,579 12,050
(=} Gattas nn dedacibles luozles v del extarior 248,259 A51,0R%
Saca e cA oLl 1,989,740 1.143,6R0
rmodesle o J Kentba ool pesodo 497 435 413,248
LUTILIDAD antes de efecta de LR, diferido 944,044 -231.632
P34 w0 citerido afa 2015 41,834
Uulldad antes de reservac patrimoniales 985,880
i0% Resersa lepal 08,538
Resultado Meto del Perindg 887,292 -231,632
OTROS RESULTADROS INTEGRALES
Gkl A5 ACTUARIALES £3455.02
EAMAND A5 PO ILVALUACION NF PROPIFDADES, FLANMTAY
EJIPD E L
IMFLI ™0 SORAE JAS IANANCIAS SELAT VO A TS50 BLSLIL T ALM
INTIGRAL -101,593
TOTAL OTRO RESULTADD INTEGREAL 2,003 RoE
Besultado Integral del afn 2,291,008 -131,632

cAatarita apl cao ¢ g L seveoud o del 5% Para el arn M3 e ancticpo del impoests 4 la renta

A0 COMY TR CE AL rnaLdosta A la renta min'mn
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33. QTROS A REVELAR — CASLLLERO 805

En o casillero 605 “GASTD POR IMPUESTO DIFERIDO™ def Estadn de Resultados Integrales, se
procedio a registrar el valor de 5 98 587,99 que corresponden al 10% de la Reserva begal dal
penodo, después de Farticipadidn a Trabajadores € Impuesto a la Renta, valor que fue
registrada en el casillers 304 .01 "Reserva legal” def Estado de Situzcidn Financiera v wh o«
caciltera ECP.30401.990205% “Reserva Legal — Transferencia de Resultadws a otras cuentas
patrimcniakes”.

Se registnd en @ casidlere 60U, por no encontrarse en el Estado de Resultados, otro casillero
gue permita registrar esé rubro y que afecte la Gamanda/Pérdida Meta del ejercicic
consderando eza deduccién

34. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 v a la feche de emision de estos estados financieros, no han
occurride otros hechos de cardcter financiero o de otra indole gue afecten en forma
significativa sus saldos ¢ [nterpretaciones.

De acusrdo 2 ko rasoctta en € acta de b Junta Genemal de amionistas celehrvda el 24 de
febrara de 2017, se procede a registrar en &1 presente afic ol B0% de [a utllidad mata af 31 da
diciernbre de 2016, en la cuenta patrimonial *Reserva Facultativa® por el valor de 5 591,528,
&h acatamientn a lo dispuests en la clausula sexta del Contrate de Emisidn e obligacones.

La resultado final del afin Z016 por 5 295,764, luego de dedudr 12 reserva facultativa, fue
aprobada en la junta de accionistas mencionada en el parrafa antericd para sar disinbuida

£niTe sUs accioniskas.

Y

.::r— I

ing. Carlos [;érl‘iin Terdn
GERENTE GEMERAL CONTADOR GENERAL
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